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US Large-Cap Rebound 7 คืนตดิกัน (แต่ Russell 2000 ปิดลบสองคืน)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ การปรบัตวัขึน้ของหุน้สหรฐัในรอบนี้ 5 วนัแรกอาจจะดดูี เพราะหุน้ขึน้ทัง้ตลาด แต่สองวนัมานีหุ้น้เลก็ยงัปิดลบท าให้ Stock Price Strength ยงัไม่แข็งแรง (-) นกัลงทนุ
ตอ้งแบง่ลดสดัส่วนเพ่ือบรหิารความเสี่ยงในช่วงสปัดาหนี์ถ้ึงสองสปัดาหห์นา้ ดา้น US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาท่ี 4.567% ซึง่เป็นปัจจยัหลกัขบัเคลื่อนตลาด Risk-On 
(+) แตท่าง XSpring AM มองเหน็ความเสี่ยงจากการท่ีเม่ือคืนท่ีผ่านมาคณะกรรมการเฟดยงัมีความเห็นวา่เฟดอาจตอ้งขึน้ดอกเบีย้ต่อ แต่ตลาด Priced-In ว่าเฟดจะไม่
ขึน้ดอกเบีย้อีกแลว้ แถมยงัน่าจะลดดอกเบีย้ครัง้แรกกลางปี 2024 ซึง่การท่ีตลาด Dovish กว่าเฟดมาก พอตวัเลขเศรษฐกิจและเงินเฟ้อออกมาแกรง่ ตลาดจะกลบัมาเท
ขายไดอี้ก แต่ถา้เงินเฟ้อ CPI องัคารหนา้ตามคาดหรอืต ่าคาด หุน้สหรฐัอาจจะบวกต่อไดอี้กสปัดาห์ (+) หุน้ UBER บวกแรงหลงัก าไรดีกว่าคาด ดา้นหุน้พลงังานยงัปิด
ลบตามราคาน า้มนั (=)

▪ เงินเฟ้อฝ่ังผูผ้ลิต PPI ยโุรปเทียบรายเดือน ในเดือน ก.ย. ออกมาท่ี 0.5% ตามคาดการณ์ ไม่ไดเ้พิ่มแรงกดดนัเงินเฟ้อ (=) ดา้นหุน้พลงังานและเหมืองแรย่งัเป็นปัจจยัฉดุรัง้
หุน้ยโุรปให้ Underperformed 2 วนัท่ีผ่านมา รวมถึงยโุรปยงัขาดโมเมนตมัเชิงบวกจากหุน้ Giants Cap Stock โดยหุน้ Luxury Brand ยโุรปอย่าง LVMH และ Kering 
โมเมนตมัยงัไม่กลบัมา (-)

▪ Nintendo ก าไรดีกว่าคาดมาก ปัจจยัสนบัสนนุหลงักระแสหนงั Super Mario ดีมาก สง่ผลกบัยอดขายเกม (+) XSpring AM แนะน ารอสะสมหุน้ญ่ีปุ่ น Large-Cap 
Value ยามราคาย่อตวั (+) มองว่าสอดคลอ้งไปกบัเทรนดเ์ศรษฐกิจมหภาพ และไดป้ระโยชนจ์ากการท่ี Japan 10Y Yield มีโอกาสเพิ่มขึน้ในอนาคต รวมถึงนโยบายการ
กระตุน้เศรษฐกิจญ่ีปุ่ น เพ่ือใหแ้น่ใจวา่ญ่ีปุ่ นจะหลดุจากกบัดกัเงินฝืดอย่างถาวร (+)

▪ ยอดสง่ออกจีนในเดือน ต.ค. เทียบรายปีหดตวัมากกว่าคาดท่ี -6.4% (Exp. -3.1%) ในขณะท่ีการน าเขา้มากกว่าคาดท่ี 3% (Exp. -5.4%) ภาพรวมจีนเกินดลุการคา้
ลดลงเทียบกบัเดือนก่อน (=) ในงานประชมุ Belt and Road Conference ท่ีผ่านมาจีนตอ้นรบัหลายประเทศทั่วโลก พรอ้มตอกย า้ศกัยภาพดา้นเทคโนโลยี โดย เมืองที่
ติด 10 อนัดบัท็อปใน Top 100 Science and Technology Clusters มีทัง้เมืองปักก่ิง เซ่ียงไฮ้ และซโูจว สะทอ้นความเขม้เข็งอย่างกา้วกระโดดของจีน นอกจากนีจี้นยงัมี
ความไดเ้ปรยีบทัง้ในเรือ่งฐานขอ้มลูในปรมิาณมหาศาลเพื่อปอ้น Data Base ให้ AI, การสรา้งและพฒันาเมืองแห่งอนาคต รวมถึงการสนบัสนนุ Hard Tech รวมถึงกลุม่
วสัดุ Hi-Tech และพลงังานสะอาด (+)

▪ หุน้ไทยยงับวกอ่อนแอกว่าภมิูภาคแต่ยงัยืนเหนือ 1,400 จดุ โดยคาดว่าจะยงัเผชิญแรงเทขายท าก าไร มองปัจจยัราคาน า้มนัท่ีปรบัตวัลง จะสง่ผลต่อแรงเทขายหุน้กลุม่
พลงังาน แนะน าใหร้อประกาศผลประกอบการมองว่า Alpha Fund ท่ีเลือกหุน้ดาวรุง่น่าจะ Outperformed ตลาดไดใ้นอีก 2-4 สปัดาหห์นา้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวา่วนันีบ้วกลบผสมผสาน (Mixed) โดยตลาดออสเตรเลีย ญ่ีปุ่ น เปิดบวก ในขณะท่ีจีนเปิดลบ (-)

➢ คาดคืนนีด้ชันีหุน้สหรฐัมีโอกาสปิดลบจากฟิวเจอรสท่ี์เริม่อยู่ในโซนลบ (8.50 เวลาไทย) คาดเป็นแรงเทขายท าก าไรหลงัตลาดปรบัตวับวกมากว่า 7-8 วนัท าการ (-) แนะน า
นกัลงทนุทยอยลด Positions ในสปัดาหนี์ ้ (=)

➢ XSpring AM แนะน านกัลงทนุเพ่ิมการลงทนุในสว่นของ Private Credits ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่พิเศษ (UI) สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยู่ในหุน้ท่ีเป็น Quality & 
Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล (+) จะให้ Risk/Reward ท่ีดีกวา่ และไม่ตอ้งกงัวล Tail-Risk ระหวา่งท่ีลงทนุ (=)
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