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Sell-Off (US 10Y Yield เร่งตัว + Priced-In งบส่วน Google Cloud ผิดหวัง)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ ยอดขายบา้นใหมใ่นสหรฐัเทียบรายเดือนในเดือน ก.ย. อยูท่ี่ 759,000 หลงั (Exp. 680,000) มากกวา่คาดมากกดดนั US 10Y Yield เรง่ตวัแตะ 4.95% กดดนัแรงเทขายหุน้
Tech (-) Large-Cap Tech ปรบัตวัลงหลงัก าไรสว่นของธุรกิจ Google Cloud ต ่าคาด กดดนัหุน้ US Megacap-7 (-) มีเพียง Microsoft ท่ีบวกสวน กลุม่ +3% (+) สว่นราคา
After Hours Alphabet เหลือติดลบอีก -2% (ณ 8.00 เวลาไทย)

▪ สหรฐัขอใหอ้ิสราเอลชะลอการโจมตีปฏิบตัิการภาคพืน้ดินตอ่ Gaza Strip โดยยงัคาดหวงัว่าความพยายามทางการทตูในการขอใหป้ลอ่ยตวัประกนัจากกลุม่ฮามาสจะยงัมี
โอกาส และตอ้งการเปิดชอ่งทางส าหรบัการชว่ยเหลือประชาชนใน Gaza Strip (=)

▪ ราคาน า้มนัดิบ WTI +1.97% มีแรงสง่จากการท่ีอิสราเอลพรอ้มรบภาคพืน้ดิน แตท่างการสหรฐัยงัอยากใหช้ะลอไวก้่อน รวมถงึสต๊อกน า้มนัดิบ (EIA) สหรฐัออกมามากกวา่คาด
เลยท าใหน้  า้มนัไมไ่ดบ้วกแรง (+3% ขึน้ไป) (+)

▪ หุน้แบงคย์โุรป Deutsche Bank +8% หลงัก าไรดีกวา่คาดมากพรอ้มประกาศเพิ่มแผนซือ้หุน้คืน (สนบัสนนุก าไรในระยะถดัไป) ในขณะท่ี EU Large-Cap Growth Stock อยา่ง
Kering (Gucci, Bottega) -3.5% หลงัรายไดต้  ่าคาด กดดนัหุน้ Luxury Brand ปรบัตวัลง Underperformed หุน้กลุม่อ่ืนในยโุรป มองวา่เศรษฐกิจยโุรปแยก่วา่สหรฐัญ่ีปุ่ นโดย
เปรยีบเทียบ เม่ือผา่นเฟสท่ีเศรษฐกิจ Bottoming-Out ไปแลว้ (ตน้ปี 2024) มองวา่หุน้ยโุรปจะกลบัมานา่สนใจ โดยเฉพาะหุน้กลุม่ Value/Dividend ในยโุรป (+)

▪ ดชันี Coincident Index ญ่ีปุ่ นเดือน ส.ค. ออกมาท่ี 114.6 (มากกวา่ครัง้ก่อน 114.3) ดา้น Leading Economic Index ออกมาท่ี 109.2 (Exp. 109.5) ต ่ากวา่คาด มองวา่
เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัอยูใ่นทิศทางท่ีดีแตเ่ริม่เห็นแนวโนม้ความคาดหวงัในอนาคตท่ีลดลง (-)

▪ GDP Q3 2023 เกาหลีใตเ้ทียบรายไตรมาสขยายตวัมากกวา่คาดท่ี 0.6% (Exp. 0.5%) เม่ือเทียบรายปีขยายตวั 1.4% (Exp. 1.1%) ดา้นดชันีความเช่ือมั่นภาคอตุสาหกรรม
ออกมาท่ี 71 ของเดือน พ.ย. เพิ่มจาก 69 ในเดือนก่อน สะทอ้นความคาดหวงัโมเมนตัม้ภาคการผลิตท่ีดีขึน้ในเกาหลีใต้ (+)

▪ รฐับาลจีนไดด้  าเนินขัน้ตอนเพ่ือผอ่นปรนเง่ือนไขดา้นการระดมทนุส าหรบัรฐับาลทอ้งถิ่นจีน (+) มองเป็นการสนบัสนนุเครื่องจกัรเศรษฐกิจโดยเฉพาะในระดบัชมุชน (+) ซึง่คาด
วา่พฒันาการดา้นการลดหนีข้องทางการจีนตอ้งใชเ้วลาอีก 2-3 ปีถงึจะเห็นสดัสว่น Corporate Debt to GDP ท่ีดดีูขึน้ หรอือตัราการ Default ท่ีนอ้ยลง แต่ตลาดจะเริม่กลบัมา
มั่นใจในหุน้จีนและตราสารหนีภ้าคเอกชนจีนเม่ือเริม่เห็นพฒันาการเชิงบวกท่ีแข็งแกรง่ในเศรษฐกิจภาคสว่นอ่ืน (+)

▪ หุน้ไทยยงัออ่นไหวตาม Fund-Flow US-EM เป็นหลกั ซึง่เม่ือคืนฝ่ังสหรฐัยีลดเ์รง่ตวัคาดกดดนัตลาดไทยวนันี้ (-)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีอ้ยูใ่นโซนลบ โดยดชันี NIKKEI 225 เปิดลบ -1.8% (8.40 เวลาไทย) ยีลดส์หรฐัออ่นตวัลงจาก 5% มาท่ี 4.85% เม่ือคืนวนัจนัทร์ และลงมาท่ี
4.82% เม่ือคืนวนัองัคาร ก่อนจะเรง่กลบัมา 4.95% เม่ือคืนวนัพธุ (ตลาดขึน้ลงตาม Yield) สงครามยงัไม่มีปัจจยัเรง่เพิ่มเติมหนึง่อาทิตยม์านี้ (=) ในขณะท่ี US Earnings 
Momentum เริม่มีหุน้ใหญ่ท่ีในบางสว่นของงบผิดหวงั (Alphabet)(-)

➢ คืนนีป้ระกาศ GDP สหรฐั มีโอกาสท่ีถา้ GDP Q3 Annualized มากกวา่ 4.2% US 10Y Yield จะแตะ 5% ระหวา่งคืนก่อนออ่นตวัลงมา (-) ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัเป็นลบ (-)
(ตอน 8.40 ตามเวลาไทย) ในแงพื่น้ฐาน XSpring AM มองเห็นโมเมนตัม้เชิงบวกจากการประกาศงบ Q3 2023 (+) แตแ่รงกดดนัตลาดให้ Risk-Off จะมาจาก 1.) ยีลดพ์นัธบตัร
เรง่ตวั (-) 2.) สงครามท่ียงัคกุกรุน่มากขึน้ (-) ท าใหต้ลาดยงัแกวง่ในกรอบ Sideway แทนท่ีจะฟ้ืนตวัตามผลประกอบการท่ีออกมาดี (=) หากกงัวลใหจ้ดัสรรการลงทนุแบบตัง้รบั
เพิ่มทางเลือกการลงทนุในกลุม่ Alternative Investment เชน่ Private Asset และ Hedge Fund ส าหรบันกัลงทนุรายใหญ่ สว่นการลงทนุในกองทนุหุน้ใหอ้ยูใ่นหุน้ท่ีเป็น Quality 
& Growth ท่ี Valuation สมเหตสุมผล (+)
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