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US Sideway-Up (Positive Earnings Momentum)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ฃ

▪ Earnings Momentum หุน้สหรฐัยงัดีตอ่เน่ืองโดยทัง้ Goldman Sachs, Bank of America และ Johnson & Johnson ก าไรออกมามากกวา่คาด แตต่ลาดตอบรบัเชิงลบจาก
แรงกดดนัยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัอายุ 10 ปีเรง่ตวัสงูขึน้มาแตะ 4.8% (-) หลงัจากที่ยอดคา้ปลกีสหรฐัออกมามากกวา่คาดที่ 0.7% ในเดือน ก.ย. เทียบรายเดือน (Exp. 
0.3%) จากยอดขายรถยนตแ์ละน า้มนัที่สงูขึน้ ดา้นดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมสหรฐัมากกวา่คาดที่ 0.3% รายเดือน (Exp. 0%) สว่น Catalyst เชิงลบเมื่อคืนนีจ้ะเป็น
ประเดน็ Chip-Act 2.0 แบนการสง่ออก NVIDIA ไปจีน กดดนัราคาหุน้ -4% (-) โดยที่ทางผูบ้รหิาร NVIDIA คาดไมก่ระทบงบที่จะประกาศและงบระยะสัน้ไตรมาสหนา้ (=)

▪ Bloomberg Analyst คาดการณว์า่ราคาทองค าจะยืนเหนือระดบั 1,900 ดอลลาร์ ขึน้กบัอิสราเอลและกลุม่ฮามาสจะบรรลขุอ้ตกลงหยดุยิงเมื่อใด (=) ดา้นราคาน า้มนัและ
ดอลลารส์หรฐัยงัเคลื่อนไหวในกรอบแคบเมื่อคืนนี ้ (=) โดยคืนนีค้าดการณว์า่ ปธน.ไบเดนและสหรฐัไมไ่ดม้ีทา่ทีสนบัสนนุใหอ้ิสราเอลครอบครอง Gaza Strip (=)

▪ ZEW Survey Economic Sentiment ยโุรปเดือน ต.ค. ออกมาขยายตวัดีกวา่คาดมากที่ 2.3 (Exp. -8) เศรษฐกิจยโุรปหากผา่นฤดหูนาวและช่วงเวลาที่เศรษฐกิจเผชิญ Soft 
Recession ใน Q4 2023 และ Q1 2024 คาดวา่ตลาดหุน้ยโุรปและเยอรมนัมีโอกาส Bottoming-Out ในช่วงเวลาดงักลา่ว และจะเริม่น่าสนใจมากขึน้ ดว้ย Valuation ใน
ระดบัถกูเทียบกบัตวัเองในอดีต และเทียบกบั DM Equity (+)

▪ GDP จีน Q3 2023 เทียบรายไตรมาสออกมามากกวา่คาดที่ 1.3% (Exp. 1%) เทียบรายปีมากกวา่คาดที่ 4.9% (Exp. 4.4%) ดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมจีนเดือน ก.ย.
เทียบรายปีมากกว่าคาดที่ 4.5% (Exp. 4.3%) สว่นยอดคา้ปลกีจีนเดือน ก.ย. เทียบรายปีมากกวา่คาดที่ 5.5% (Exp. 4.9%) มีเพียงการลงทนุในสินทรพัยถ์าวรที่ต  ่าคาด
เลก็นอ้ยในเดือน ก.ย. ที่ 3.1% (Exp. 3.2%) สะทอ้นโมเมนตัม้เศรษฐกิจจีนที่เริม่กลบัมาดีขึน้ เหน็ Positive Surprise รอแคค่วามมั่นใจตอ่ตลาดทนุจีนซึง่จะสนบัสนนุ
ผลตอบแทนสนิทรพัยล์งทนุในจีนใหก้ลบัมา (+)

▪ Baidu เปิดตวั Ernie 4.0 ซึง่เป็น Generative AI ตวัลา่สดุ ซึง่เขียนนิยาย, โปสเตอรโ์ฆษณาและวิดีโอได้ โดย CLSA มองวา่จีนมีความสามารถในการแข่งขนัดา้น AI (+) โดย
มี Market Share ใน Model ภาษาขนาดใหญ่ถงึ 40% (สหรฐัมี 50%) ดา้น CEO Wilshire Indexes มองวา่สถานการณเ์ศรษฐกิจจีน Bottoming-Out ไปแลว้ (+) แมจี้นจะ
ยงัเผชิญความยากล าบาก แตม่องวา่จีนยงัมีศกัยภาพสงูมาก แมค้าดการณอ์ตัราการเติบโตในระยะยาวจะต ่ากว่าคาดการณเ์ดมิแตก่็มองขา้มจีนไปไม่ได้ (+)

▪ หุน้ไทยเมื่อวานนี้ Technical Rebound คาดวนันีต้อบรบัสองปัจจยัทัง้ปัจจยัลบยีลดส์หรฐัเรง่ตวัเมื่อคืนนี ้ (-) และปัจจยัตวัเลขเศรษฐกิจจีน (+,-) ดา้นคณะกรรมการรว่ม
ภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) คาดหวงัการสรา้งเสถียรภาพใหก้บัคา่เงินบาทในกรอบที่สามารถยอมรบัได้ ซึง่จะช่วยสนบัสนนุการสง่ออก หลงับาทอ่อนจากการที่เมด็เงินไหล
ไปฝ่ังสหรฐัซึง่ยีลดพ์นัธบตัรใหผ้ลตอบแทนที่สงูหลงัเศรษฐกิจสหรฐัยงัน าเดี่ยวโดยแข็งแกรง่ตอ่เน่ืองเมื่อเทียบกบัหลายประเทศในโลก (=)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กวง่ตวัผสมผสาน (Mixed) โดยดชันี NIKKEI 225 เปิดลบ -0.5% (9.04 เวลาไทย) ยีลดส์หรฐักลบัมาเรง่ตวัสงูขึน้กดดนั Fund-Outflow 
จาก EM/Asia , ยงัไมม่ีปัจจยัใหมด่า้นสงคราม ในขณะท่ี US Earnings Momentum ยงัดี (+) คาดหุน้ H-Shares จะ Lead บางดชันีในตลาด Asia/Asean ในวนันี ้ (+,-)

➢ มองหุน้ไทยน่าสนใจมาก โดยเฉพาะ Domestic Play หากนกัลงทนุ Conservative มองกลุม่โรงพยาบาลน่าสนใจ Risk/Reward คุม้คา่น่าลงทนุในระยะกลาง (+)

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัลบ (ตอน 9.04 ตามเวลาไทย) ในแงพื่น้ฐาน XSpring AM มองเหน็โมเมนตัม้เชิงบวกจากการประกาศงบ Q3 2023 คาด Netflix ผลประกอบการ
น่าจะออกมาดี (+) รวมถึงหุน้ Semiconductor ทัง้ ASML, LAM และ TSMC คาดวา่ก าไรดกีวา่คาด (+) สว่น Tesla คาดว่ารายไดโ้ตกวา่คาด แตต่อ้งดวูา่ตลาดจะตอบรบั
อยา่งไรเน่ืองจากคาดวา่การลดราคารถยนตจ์ะกดดนัอตัราก าไรสทุธิ (-)
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