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US Sideway-Up (Positive Earnings Momentum)
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▪ ดชันีภาคการผลิตสหรฐั (Empire State Index) หดตวันอ้ยกวา่คาดท่ี -4.6% (Exp. -7%) โมเมนตัม้เศรษฐกิจยงั Positive Surprise (+) ซึง่ยงัสนบัสนนุโมเมนตัม้ผลประกอบการ
หลงัจากท่ีกวา่ 8% ของบรษัิทใน S&P 500 รายไดแ้ละก าไรสทุธิตอ่หุน้ดีกวา่คาด ซึง่ Earnings Momentum หุน้สหรฐัดดีูกวา่ภมูิภาคอื่นชดัเจน เน่ืองจากมีองคป์ระกอบของหุน้ท่ี
มี Moat ทางธุรกิจ (ความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนั) , โดนผลกระทบทางตรงจากตน้ทนุจ ากดักวา่, มีเงินสดเยอะหนีน้อ้ย (Large-Cap Quality Growth Stock) (+)

▪ ดชันีเงินเฟอ้ผูค้า่สง่เยอรมนัและดชันีเงินเฟอ้อิตาลีออกมาต ่ากวา่คาดลดแรงกดดนัเงินเฟอ้ในยโุรปลง (+) ดา้นหุน้แบงคย์โุรปและหุน้ Cyclicals บวก ตาม US Momentum (+)

▪ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญ่ีปุ่ นหดตวั -0.7% ในเดือน ส.ค. เม่ือเทียบรายเดือน (Exp. 0%) ซึง่เป็นสว่นท่ีท าใหหุ้น้ Nikkei 225 ปรบัตวัลงแรงเม่ือวานนี้ นอกจากนีย้งัมี
ประเด็น US Chip-Act 2.0 ท่ีคาดวา่จะออกมาเรว็ๆนี ้ และกดดนัหุน้ท่ีเก่ียวขอ้งกบั Semiconductor Supply-Chain ซึง่หลายบรษัิทในญ่ีปุ่ นโดนแรงกดดนัจากเรื่องดงักลา่ว (-)

▪ หุน้จีนปิดลบเม่ือวาน จากแรงกดดนัความคาดหวงั Chip-Act 2.0 และก่อนประกาศตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัในวนัพธุ (-) โดยคาดวา่กฏดงักลา่วจะออกมาปิดชอ่งโหวข่อง Chips 
and Science Act 1.0 เพ่ือจ ากดัขีดความสามารถของจีนในการเขา้ถงึชิประดบัสงูซึง่จีนอาจใชใ้นการผลิตอาวธุไฮเทค (-)

▪ จีนก าลงัทดสอบทางดว่นท่ีถกูออกแบบมาส าหรบัยานพาหนะขบัข่ีอตัโนมตัิระดบัสงู (ระดบั 4) เพ่ือสรา้งสภาพแวดลอ้มถนนท่ีรบัรองการขบัข่ีอตัโนมตัิ ท  าใหใ้นภาพใหญ่ยงัเช่ือ
วา่จีนจะเป็นผูน้  าดา้นการสรา้งเมืองเพื่อใหร้องรบัการขบัข่ีอตัโนมตัิ (+) รวมถงึการท่ีจีนมีความไดเ้ปรยีบดว้ยการเขา้ถงึฐานขอ้มลูปรมิาณมหาศาล ระยะยาวจีนก็ยงัมี
ความสามารถในการแขง่ขนัท่ีสงูมากในหลายอตุสาหกรรม (+) หากเลือกลงทนุหุน้ท่ีเป็น Strategic Industry ท่ีสอดคลอ้งกบัแนวนโยบายของทางการจีนก็เช่ือว่ายงัมีโอกาส (+)

▪ Bloomberg Economist มองวา่หากสงคราม อิสราเอล-ปาเลสไตนถ์กูยกระดบัความรุนแรงโดยมีอิหรา่นเขา้รว่มดว้ยจะกดดนัใหร้าคาน า้มนัมีโอกาสพุง่ทะลุ 100$ (-) รวมถงึมี
แรงกดดนัหลงัสหรฐับงัคบัใชม้าตรการชารจ์คา่ขนสง่ท่ีเรอืขนน า้มนัรสัเซียเพื่อปิดชอ่งโหวเ่ดิมซึง่จะกดดนั Supply น า้มนัเพิ่มเติม (-) XSpring AM คาดวา่จะกลบัมากดดนัเงิน
เฟอ้ฝ่ังผูผ้ลิตและเงินเฟอ้รวมอาหารและพลงังาน และอาจกลบัมากระทบเงินเฟอ้ Core CPI ในระยะถดัไปในท่ีสดุ (-) ซึง่เพิ่มความเส่ียงเศรษฐกิจตลาดเกิดใหมโ่ดยเฉพาะ
ประเทศอินเดียและอินโดนีเซียท่ีโดนผลกระทบทางตรงสงูกวา่หลายประเทศในแงก่ารคา้ (-) รวมถงึผลจากเงินเฟอ้ฝ่ังการน าเขา้น า้มนัส าหรบัอินเดีย สว่นประเทศอ่ืนๆคาดวา่จะ
เพิ่มความเสี่ยงท่ีเศรษฐกิจจะชะลอตวัมากกวา่คาด (Economics Negative Surprise) ในขณะท่ีเงินเฟอ้สงูกวา่คาด (Stagflation Scenario) (-) 

▪ หุน้ไทยคาดวา่วนันีมี้โอกาส Technical Rebound (+) หลงัราคาปรบัตวัลงแรงตอบรบัสามปัจจยัลบทัง้แรงกดดนั Chip-Act ท าใหหุ้น้ Delta กดดนัตลาดลง (-) รวมถงึ Fund-
Outflow จากความนา่สนใจโดยเปรยีบเทียบของ SET Index ท่ีนอ้ยกวา่ภมูิภาค (-) และประเด็นก่อนประกาศตวัเลขส าคญัเศรษฐกิจจีน (-)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กวง่ตวับวก โดยดชันี NIKKEI 225 เปิดบวกกวา่ 1.4% (8.49 เวลาไทย) เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัตาม US Sentiment หลงัรบัรูปั้จจยัเงินเฟอ้
สหรฐัไปแลว้ในสปัดาหท่ี์แลว้ รวมถงึยงัไมมี่ปัจจยัใหมด่า้นสงคราม ในขณะท่ี US Earnings Momentum ยงัดี (+)

➢ มองหุน้ไทยนา่สนใจมาก โดยเฉพาะ Domestic Play หากนกัลงทนุ Conservative มองกลุม่โรงพยาบาลนา่สนใจ Risk/Reward คุม้คา่นา่ลงทนุในระยะกลาง (+)

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัลบออ่นๆ (ตอน 8.49 ตามเวลาไทย) ในแงพื่น้ฐาน XSpring AM มองเห็นโมเมนตัม้เชิงบวกจากการประกาศงบ Q3 2023 โดยเม่ือคืนนี้ Charles Schwab 
บวกแรง หลงัจากวนัศกุรง์บ CITI, Well Fargo, JP Morgan และ Blackrock ออกมาดีกวา่คาดมาก คาดสปัดาหนี์ง้บ GS, Morgan Stanley นา่จะออกมาดีกวา่คาดตอ่เน่ือง
สนบัสนนุหุน้กลุ่มการเงินและหุน้ท่ีเก่ียวกบัวฏัจกัรเศรษฐกิจ (+) คาด Netflix ผลประกอบการนา่จะออกมาดี (+) รวมถงึหุน้ Semiconductor ทัง้ ASML, LAM และ TSMC คาด
วา่ก าไรดีกวา่คาด (+) สว่น Tesla คาดวา่รายไดโ้ตกวา่คาด แตต่อ้งดวูา่ตลาดจะตอบรบัอยา่งไรเน่ืองจากคาดวา่การลดราคารถยนตจ์ะกดดนัอตัราก าไรสทุธิ (-)
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