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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ IMF เพ่ิมคาดการณ์ GDP สหรฐัขึน้เป็น 2.1% ในปีนี ้ (เดิม 1.8%) และ 1.5% ในปี 2024 (เดิม 1%) ซึง่ถือว่าปรบัเพ่ิมคาดการณใ์นอตัราท่ีเยอะส าหรบัสเกลประเทศ
เศรษฐกิจอนัดบั 1 อย่างสหรฐั (+) ในขณะที่ปรบัลด GDP ยโุรปลงเหลือ 0.7% ในปีนี ้ (เดิม 0.9%) และเหลือ 1.2% ในปี 2024 (เดิม 1.5%) รวมถึงลด GDP จีนลงเหลือ
5% (เดิม 5.2%) และปี 2024 เหลือ 4.2% (เดิม 4.5%) รวมถึงลด GDP ไทยลงเหลือ 2.7% และ 3.2% (ปีนีแ้ละปีหนา้) (-)

▪ ประธานเฟดแอตแลนตามองเฟดไม่ตอ้งขึน้ดอกเบีย้อีกต่อไปเม่ือคืนท่ีผ่านมา (+) ซึง่มมุมองสอดคลอ้งกบัประธานเฟดดลัลสัเม่ือคืนวนัจนัทร ์ ท  าใหต้ลาดสหรฐั Risk-On 
ฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองเป็นคืนท่ีสาม ดชันีความเช่ือมั่นธรุกิจขนาดเลก็สหรฐัออกมาต ่าคาดเลก็นอ้ย ลดแรงกดดนัเศรษฐกิจรอ้นแรง ดา้น Pepsi ก าไรดีกวา่คาดปิดบวก +1.9%

▪ หุน้ยโุรปฟ้ืนตวัแรงเกือบ 2% ตามเซน็ติเมนตส์หรฐั แต่เน่ืองจากยโุรปเป็นกลุม่ท่ีถกู Underweight มาตอ่เน่ือง เม่ือตลาดกลบัมา Risk-On Upside ระยะสัน้เลยสงู แต่
อย่างไรก็ตามทาง XSpring AM มองยโุรปจะน่าสนใจในเฟสถดัไป (อีก 2 เดือนขา้งหนา้ หากเศรษฐกิจผ่านจดุยากล าบากไปแลว้) (=)

▪ Eco Watcher Outlook เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นอ่อนตวัลงเล็กนอ้ย (-) แต่ XSpring AM ยงัเห็นปัจจยัสนบัสนนุในภาพใหญ่ ผลกระทบจากการที่ญ่ีปุ่ นเริม่กลบัมามีเงินเฟ้อจาก
เดิมท่ีเผชิญเงินฝืดมองเป็นขอ้ดี นอกนัน้นโยบายการเงินแมม้ีโอกาสตงึตวัขึน้แตม่องวา่ไม่ไดต้งึตวัขึน้ไดม้าก ซึ่งจะท าใหต้น้ทนุทางการเงินในญ่ีปุ่ นยงัอยู่ในระดบัต ่า คาด
ดงึดดูความน่าสนใจใหเ้กิดการลงทนุในญ่ีปุ่ นตอ่เน่ือง (+) นกัลงทนุตา่งชาติสนใจลงทนุในอสงัหาญ่ีปุ่ นมากขึน้มาก (+)

▪ หุน้จีนปิดลบเม่ือวานนี ้ แมผ้่านช่วง Golden Week และเห็นตวัเลขการใชจ้่ายท่องเท่ียวในประเทศต่อหวัท่ีเพ่ิมสงูขึน้ (+) เน่ืองจาก Catalyst เชิงลบท่ียงักดดนัใหเ้งินลงทนุ
ไหลออกจากหุน้และตราสารหนีจี้น คือความเสี่ยงผิดนดัช าระหนีข้องบรษัิทอสงัหาจีน เม่ือใกลถ้ึงก าหนดช าระดอกเบีย้โดยเฉพาะในสกลุเงินดอลลาร์ (-)

▪ Goldman Sachs มองวา่ปัจจยัหลกัท่ีท าใหเ้กิดแรงเทขายหุน้เอเชียมากกว่าปกติในเดือน ก.ย. ท่ีผ่านมาเกิดจากการท่ีเงินไหลออกไปสูฝ่ั่งสหรฐัท่ีใหผ้ลตอบแทนท่ีสงูกวา่
(ยีลดป์รบัตวัสงูขึน้) (-)

▪ นายกอินเดียยืนยนัวา่อินเดียจะอยู่เคียงขา้งอิสราเอล มองว่าดว้ยความท่ีขนาดเศรษฐกิจอินเดียใหญ่ขึน้เรือ่ยๆ อินเดียจะเขา้สูก่ารเมืองโลกมากขึน้หลงัจากนี้ (=)
▪ XSpring AM มองสินทรพัยล์งทนุไทยทัง้หุน้และตราสารหนีซ้มึซบัปัจจยัลบเรือ่งบอนดยี์ลดส์หรฐัเรง่ตวัไปคอ่นขา้งมากแลว้ รวมถึงซมึซบัความกงัวลนโยบายท่ีอาจเรง่หนี ้

สาธารณะต่อ GDP ในระยะสัน้ (=) กลบักนัหลงัจากนีห้ากรฐับาลสามารถกระตุน้ความเช่ือมั่นมีโอกาสลุน้ Positive Upside (+) โดย XSpring AM ยงัชอบเฉพาะ Alpha 
Play ท่ีเลือกหุน้ผูช้นะเท่านัน้ (+)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กว่งตวับวก โดยดชันีหุน้ออสเตรเลีย และ NIKKEI 225 เปิดบวกกว่า 0.5% (9.09 เวลาไทย) เริ่มเห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัหลงัแรงกดดนั
บอนดยี์ลดส์หรฐัเริม่ลดลง (+)

➢ มองหุน้ไทยน่าสนใจมาก โดยเฉพาะ Domestic Play หากนกัลงทนุ Conservative มองกลุม่โรงพยาบาลน่าสนใจ Risk/Reward คุม้คา่น่าลงทนุในระยะกลาง (+)
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัมีทัง้บวกและลบ (Mixed Signal) (ตอน 9.10 ตามเวลาไทย) จบัตารายงานการประชมุเฟดและเงินเฟ้อผูผ้ลิต PPI คืนนี ้
➢ XSpring AM มองว่าระยะสัน้หุน้ Large-Cap Growth มี Risk/Reward ท่ีน่าสนใจสดุ และยงัมีลมหนนุจากการประกาศงบ Q3 ในปลายเดือน ต.ค. นี ้ ซึง่คาดวา่จะออกมา

ดี (+) ในขณะที่ Small-Cap Growth คือ Big-Bet ถา้แรงกดดนัลดลง Expected Upside เยอะ (++) ถา้ยีลดก์ลบัมาเดง้ยงัมี Downside อีก (-)
➢ คาดงบ Q3 2023 กลุม่ US Bank และ US Healthcare จะออกมาดีกว่าคาด (+) แต่ Outlook Bank อาจจะระมดัระวงัมากขึน้ ตอกย า้วา่ขาเก็งก าไรกลุ่ม Large-Cap (หกั

หุน้ Tesla, NVIDIA ออก) ยงัให้ Risk/Reward คุม้สดุ (+) ไม่วา่เงินเฟ้อสงูหรอืมีแรงกดดนัเศรษฐกิจและการเมืองระหวา่งประเทศมาเพ่ิมเติมก็ยงัคาดว่าจะบวกไดด้ี 2-4
สปัดาหห์นา้
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