
4 ตุลาคม 2566
Sell-Off (VIX Index พุ่งสูงขึน้)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  
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▪ ตวัเลขเปิดรบัสมคัรงานและอตัราหมนุเวียนแรงงานสหรฐั (JOLTS) ออกมาท่ี 9.61 ลา้นต าแหน่ง (Exp. 8.8 ลา้นต าแหน่ง) สะทอ้นตลาดงานสหรฐัยงัแข็งแกรง่กว่า
คาดมาก ตลาดเลยเทขายเพราะยีลดพ์นัธบตัรสหรฐัเรง่ตวัขึน้ตอ่เน่ือง สว่น 2 ใน 7 ของหุน้ US Giants-Cap Growth อยา่ง Amazon -3.6% และ Microsoft -2.6% 
จากปัจจยัเฉพาะตวั ความกงัวลการตรวจการผกูขาดในธุรกิจคลาวดค์อมพิวติงขององักฤษ (-)

▪ หุน้กลุม่สาธารณปูโภคยโุรปปรบัตวัลง -2.7% แรงกวา่ดชันี ซึง่แรงกดดนัหลกัจากเรื่องยีลดพ์นัธบตัรประเทศพฒันาแลว้เรง่ตวัสงูขึน้ตอ่เน่ือง ซึง่หุน้ใหญ่ในกองทนุ
Green Energy อยา่งออรส์เต็ด (ธุรกิจพลงังานลม) -6% แม้ Valuation จะปรบัตวัลงจาก 2 ปีก่อนแตร่าคาก็ยงัสงู ท าใหย้งัไม่ไดน้า่สนใจในระยะสัน้ (-)

▪ ญ่ีปุ่ นเตรยีมอดัฉีดเงินอดุหนนุเพิ่มเติม 192,000 ลา้นเยนใหก้บัไมครอน เทคโนโลยี ซึง่ไมครอนเองมีแผนจะลงทนุในญ่ีปุ่ นสงูถึง 5 แสนลา้นเยนในอีกไมก่ี่ปี
ขา้งหนา้ รวมถงึจะเป็นเจา้แรกท่ีใชร้งัสีอลัตราไวโอเลตขัน้สงู (EUV) ในญ่ีปุ่ น ซึง่ญ่ีปุ่ นก็สนบัสนนุ TSMC สงูถึง 476,000 ลา้นเยนเช่นกนั เพ่ือใหญ่ี้ปุ่ นมีความ
แข็งแกรง่ในอตุสาหกรรมชิป ซึง่จะเพิ่มความสามารถในการแขง่ขนัใหญ่ี้ปุ่ นในระยะยาว (+)

▪ ประเด็นสงครามเทคโนโลยีสหรฐั-จีน-ไตห้วนัมีความตงึเครยีดมากขึน้ หลงับรษัิท Topco Scientific, L&K Engineering, United Integrated Services และ Cica-
Huntek Chemical ซึง่เป็นบรษัิทไตห้วนัมีโอกาสเก่ียวขอ้งกบัการสรา้งโรงงานผลติชิปใหก้บัหวัเหว่ยซึง่ถกูทางการสหรฐัขึน้บญัชีด า รวมถงึสหรฐัเตรยีมออก
มาตรการคมุการสง่ออกชิปฉบบัใหม่ ในเดือน ต.ค. นี ้ คาดวา่จะเพิ่มความเขม้งวดในการจ ากดัการเขา้ถงึเครื่องมือในการผลิตชิป (-)

▪ แมหุ้น้อสงัหายกัษ์ใหญ่จีนจะกลบัมาซือ้ขายไดใ้นสปัดาหนี์ ้ แตหุ่น้จีนยงัมีหลายปัจจยักดดนัเพิ่มเติมทัง้ยีลดส์หรฐัเรง่ตัวสงูขึน้กดดนัทกุสินทรพัยใ์นภมูิภาคตลาด
เกิดใหม่ (EM) รวมถึงการท่ีหุน้จีนมีคนรอขายขาดทนุเกือบทกุชว่งราคาเพราะตลาดเป็นขาลงมาเกิน 2 ปีครึง่ และยงัมีความเสี่ยงกฏหมายควบคมุสง่ออกชิป 2.0
จากสหรฐัมากดดนั Catalyst เชิงลบตอ่หุน้จีน โดยตลาดหุน้จีนปิดท าการตัง้แตว่นัท่ี 29 ก.ย. จนถงึวนัท่ี 6 ต.ค. 2023 ก่อนจะกลบัมาเทรดอีกครัง้สปัดาหห์นา้ (-)

▪ การจดัสง่น า้มนัของรสัเซียไปยงัอินเดียเพิ่มขึน้ 15% ในเดือนก.ย. เพราะน า้มนัจากรสัเซียถกูกว่า ซึง่ชว่ยจ ากดัผลกระทบตอ่เศรษฐกิจอินเดีย เพราะปกติยามราคา
น า้มนัอยู่ในโซนสงู หุน้อินเดียจะนา่สนใจนอ้ยลงในระยะสัน้ถงึระยะกลาง แตปี่นีหุ้น้อินเดียไดส้ามลมหนนุ ทัง้เรื่องการน าเขา้น า้มนัจากรสัเซีย การเพิ่มการลงทนุ
ทางตรงในอตุสาหกรรมขัน้สงูในอินเดียเพ่ือกระจายความเสี่ยงออกจากจีน รวมถงึความนา่สนใจของหุน้อินเดียโดยเปรยีบเทียบกบัจีนและหลายประเทศ EM (+)

▪ หุน้ไทยปิดหลดุราคาส าคญัทางจิตวิทยาท่ี 1,461 ในสปัดาหนี์ ้ คา่เงินบาทปรบัตวัออ่นคา่ท าสถิติใหมต่อ่เน่ือง สง่ผลใหค้วามคาดหวงัวา่ตา่งชาติจะกลบัมาซือ้
ลดลง หุน้ใหญ่ยงัถกูเทขายตอ่เน่ือง หุน้พลงังานปรบัตวัลงตามราคาน า้มนั หุน้ Delta ท่ีปรบัตวัลงในวนัศกุรท่ี์แลว้มีนยัยะส าคญัตอ้งหุน้ไทยกวา่ 20 จดุ ท าให้
ภาพรวมเซ็นติเมนตห์ุน้ไทยยงัไม่นา่สนใจทัง้ปัจจยั Fund-Flow รวมถงึการท่ีไมไ่ดด้นูา่สนใจโดยเปรยีบเทียบกบัหุน้ EM ประเทศอ่ืน คาดหุน้ไทยถา้จะกลบัมาดีตอ้ง
บนความคาดหวงัก าไรตอ่หุน้ปี 2024 ไปแลว้ รวมถงึเงินลงทนุไหลกลบัมาฝ่ัง EM ซึง่คาดจะเกิดหลงัเรตสหรฐัและดอลลารส์หรฐัพีคไปแลว้ (-)

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กว่งตวัในโซนลบ โดยดชันีหุน้ออสเตรเลีย และ NIKKEI 225 เปิดลบกวา่ -0.7% และ -1.7% (9.10 เวลาไทย) แรงกดดนัจาก
Global Sentiment รวมถงึการท่ี US 10Y Bond Yield ยงัเรง่ตวัสงูขึน้ตอ่เน่ือง เงินลงทนุยงัไหลออกจาก EM/Asia ตอ่เน่ือง (-) ดา้นฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยูใ่น
ทิศทางลบ (ตอน 9.11 ตามเวลาไทย) ปัจจยัยีลดเ์รง่ตวัจะยงักดดนับรรยากาศการลงทนุในหุน้สหรฐัและหุน้ทั่วโลกในระยะสัน้ (-) รอติดตามตวัเลขการจา้งงาน
ภาคเอกชนในคืนนีแ้ละเงินเฟ้อคา่จา้งรายชั่วโมงในคืนวนัศกุรถ์า้ออกมาใกลค้าดการณแ์ละยีลดพ์นัธบตัรสหรฐัเริม่ทรงตวั คาดวา่หุน้เติบโตจะฟ้ืนตวัไดดี้ (+)
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