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Risk-Off (Fear & Greed Index จาก 38 ไป 27)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ ปัจจยัหลกัท่ีกดดนัตลาดหุน้สหรฐัยงัเป็นแรงกดดนัจากเรือ่ง Higher-For-Longer ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัยงัปรบัตวัสงูขึน้ โดย 2 ใน 7 ของ Fear & Greed Index โดย
CNN พบวา่ Market Momentum เริ่มเสียทรง หลงั S&P 500 หลดุเสน้ค่าเฉลี่ย 125 วนั ดา้น Market Breadth ไม่ดีเพราะหุน้สว่นใหญ่ในตลาดยงัปรบัตวัลง มีสดัส่วนหุน้
ท่ีนอ้ยมากท่ียงัปรบัตวัขึน้ได้ เพราะฉะนัน้บรรยากาศการลงทนุยงัถกูปกคลมุโดย Catalyst เชิงลบ (-)

▪ คณุ เจมี ไดมอน CEO JP Morgan มองว่าอตัราดอกเบีย้ท่ีระดบั 5% และเพ่ิมขึน้ไป 6% หรอืสงูกว่านัน้ จะสง่ผลตอ่เศรษฐกิจอย่างมีนยัยะส าคญั ซึง่จะตา่งจาก
สถานการณช์่วงที่ดอกเบีย้เพ่ิมจาก 0% ไป 2% หรอื 3% ไป 5% ซึง่สถานการณต์อนนีต้อ้งรอใหต้ลาดปรบัตวักบัฐานความคาดหวงัดอกเบีย้ในโซนสูง (-)

▪ Amazon ซึง่เป็น Top US Stock ปรบัตวัลงกวา่ -4% จากปัจจยัเฉพาะตวั เรือ่งพฤติกรรมกีดกนัคูแ่ข่ง กดดนัเซน็ติเมนต์US Large-Cap Growth เพ่ิมขึน้ (-)
▪ ยอดขายบา้นใหม่และความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคสหรฐัลดลงมากกว่าคาด ซึง่เศรษฐกิจท่ีชะลอตวัลงแตย่งัแข็งแกรง่ คาดจะดีกบั US-Growth Stock ยาม Risk-On (+) 
▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลเยอรมนัเรง่ตวัสงูขึน้ตอ่เน่ือง ภาพเดียวกบัฝ่ังสหรฐั กดดนัหุน้ EU Growth Stock เช่นเดียวกบัฝ่ังสหรฐั สว่นหุน้กลุม่สินคา้ฟุ่ มเฟือยอย่างกลุม่

Luxury Brand ยโุรปปรบัตวัลงกวา่ -20% นบัตัง้แตเ่ดือน พ.ค. ซึง่กลุม่นีป้รบัตวัลงตัง้แตเ่ศรษฐกิจจีนเริม่แย่กวา่ความคาดหวงั (-)
▪ Dollar Index แข็งค่าขึน้ +0.22% แตะท่ี 106.23 จากความแข็งแกรง่ทางเศรษฐกิจสหรฐัและสว่นต่างอตัราดอกเบีย้โดยเปรยีบเทียบกบัประเทศใหญ่ประเทศอ่ืนๆ ซึง่การ

ท่ีดอลลารแ์ข็งคา่ ย่ิงกดดนัผลตอบแทนสินทรพัยล์งทนุ โดยเฉพาะหุน้และตราสารหนีใ้นภมิูภาคตลาดเกิดใหม่ (-)
▪ ส านกังานพลงังานสากล (IEA) คาดวา่การลดก าลงัการผลิตของซาอแุละรสัเซียไปจนถึงสิน้ปี จะท าใหร้าคาน า้มนัดิบสงูที่ระดบั 80-95$ ไปจนถึงสิน้ปี 2023 (-)
▪ สิงคโปรเ์ป็นผูล้งทนุรายใหญ่ท่ีสดุในภาคอสงัหารมิทรพัยญ่ี์ปุ่ นในปีนี ้ จากตอ้งการลงทนุท่ีเพ่ิมขึน้ในอตุสาหกรรมโลจิสติกสแ์ละโรงแรมในญ่ีปุ่ น (+)
▪ Alibaba จะแตกธรุกิจออกเป็น 6 บรษัิท (Spin-Off) โดยไช่เหน่ียวซึง่ท  าโลจิสติกสจ์ะเป็นธรุกิจแรกท่ีย่ืนขอท า IPO ในสปัดาหนี์ ้ ซึง่หากตลาด Risk-On คาดว่า Upside 

ระยะสัน้หุน้ Alibaba จะเยอะ จากการบนัทกึก าไรจากบรษัิทลกู (+)
▪ ยีลดพ์นัธบตัรสหรฐัท่ีสงูขึน้ตอ่เน่ืองรวมถึงดอลลารแ์ข็งค่า กดดนัหุน้ไทยหลดุราคาส าคญัทางจิตวิทยาท่ีระดบั 1,500 โดยพบแรงขายจากหุน้ขนาดใหญ่ในกลุม่แบงก์

สื่อสาร และโรงไฟฟ้า มองว่ายงัขาดปัจจยับวกใหม่ๆ ท าใหต้อนนีหุ้น้ไทยซึง่ไม่ได้ Valuation ถกูในระยะสัน้และยงัขาด Catalyst เชิงบวก ถกูต่างชาติขายมากกว่าตลาด
เกิดใหม่หลายประเทศ (-) แตม่องวา่นโยบายลดค่าครองชีพและนโยบายกระตุน้การบรโิภค จะกลบัมาดีกบัหุน้ขนาดกลางเลก็ในระยะกลาง (+)

▪ มรูาตะ แมนแูฟคเจอริง่ ซพัพลายเออรต์วัเก็บประจุ (MultiLayer Ceramic Capacitors) ของ Apple สรา้งโรงงานในล าพนู ซึง่เห็นแนวโนม้การลงทนุทางตรงในไทยท่ี
เพ่ิมขึน้ ผลจากการกระจายความเสี่ยงออกจากจีน (+)

▪ หุน้เวียดนามราคาปรบัตวัลงรายวนัในเปอรเ์ซน็ตท่ี์เยอะ รวมถึงดว้ยความท่ีหุน้เวียดนามยงัเป็น Frontier Market (-) หากชอบเวียดนามใหส้ะสมหลงัราคาย่อตวั

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กว่งตวัในโซนลบตาม Global Sentiment Risk-Off โดยดชันีหุน้ออสเตรเลียเปิดลบ -0.2% ดา้นดชันี TOPIX เปิดลบท่ี -0.66% และ
NIKKEI 225 -0.79% (9.06 เวลาไทย) คาดแบงคช์าติไทยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.25% XAM มองว่ายงัขาดปัจจยัดงึดดู Fund-Inflow ต่างชาติในระยะสัน้

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยู่ในทิศทางบวก (ตอน 9.06 ตามเวลาไทย) มองเป็นโอกาสส าหรบันกัลงทนุสายสวน (Contrarian) โดยเฉพาะในกลุม่หุน้ Small-Cap Growth 
Stock มองปัจจยัยีลดเ์รง่ตวั, Government Shut-down จะยงักดดนับรรยากาศการลงทนุในหุน้สหรฐัและหุน้ทั่วโลกในระยะสัน้ รอจบัตา GDP สหรฐัและถอ้ยแถลงของ
คณุ เจอโรม พาวเวล คืนวนัพรุง่นี ้ หากไม่ได้ Hawkish เพ่ิมเติมจากสปัดาหท่ี์แลว้ตลาดมีโอกาสบวกสลบัฟ้ืนตวับา้ง
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