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Sell-Off (Fed More Hawkish)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ ผูย่ื้นขอสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกสหรฐัออกมาที่ 201,000 ราย ต ่ากวา่คาดท่ี 225,000 ราย สรา้งความกงัวลวา่ตลาดการจา้งงานยงัแข็งแกรง่ เพิ่มโอกาสขึน้
ดอกเบีย้ในการประชมุรอบถดัไป รวมถึงประเดน็ Government Shut-Down เป็น Catalyst เชิงลบในระยะสัน้ท่ีเขา้มากดดนัในช่วงนีถ้ึงปลายเดือน ก.ย. แตท่าง
XSpring AM เห็นเป็นโอกาสสะสมลงทนุ (Buy-On-Dip) 

▪ แมด้ชันีภาคการผลติในภมูิภาคมิด-แอตแลนติก ปรบัตวัลงสูร่ะดบั -13.5 ในเดือนก.ย. รวมถึงดชันีชีน้  าเศรษฐกิจสหรฐัลดลง -0.4% ในเดือนส.ค. ตลาดยงัไมไ่ด้
ตอบสนองตอ่การชะลอตวัลงของเศรษฐกิจสหรฐัในทางบวก มองวา่ตอ้งรอปัจจยัเศรษฐกิจภาคบรกิารและการจา้งงานสหรฐัท่ีกลบัมาผิดหวงัเลก็น้อย ตลาดจะ
กลบัมาตอบรบัเชิงบวกแรง โดยเฉพาะหุน้ US Small-Cap Growth

▪ US Large-Cap Growth ยงัปรบัตวัลงมากท่ีสดุ โดยหุน้ Amazon -4.4% , Nvidia -2.9% และ Alphabet -2.47% ซึง่แมปั้จจยัพืน้ฐานหุน้กลุม่นีจ้ะดีมาก แต่
ดว้ย Valuation ท่ีคอ่นขา้งสงู ท าให้ Downside ในระยะสัน้ยามตลาด Risk-Off ก็สงูตามไปดว้ย

▪ ธนาคารกลางองักฤษมีมติ 5-4 ประกาศคงอตัราดอกเบีย้ที่ระดบั 5.25% สวนทางกบัที่คาดวา่จะขึน้ดอกเบีย้ 0.25% เม่ือวานนี้ รวมถึงปรบัลดคาดการณ์ GDP 
Q3 2023 ลงเหลือ 0.1% จากเดมิ 0.4% หลงัเงินเฟ้อองักฤษออกมาที่ 6.7% ต ่ากวา่คาดท่ี 7% มีโอกาสขึน้ดอกเบีย้อีกครัง้ตอนเดือน ธ.ค.

▪ หุน้กลุม่เหมืองยโุรปปรบัตวัลงมากสดุตามเซ็นตเิมนตต์ลาดจีนท่ียงัไมฟ้ื่นตวัดีขึน้ ในขณะที่หุน้ยโุรปกลุม่อ่ืนมีแรงเทขายตามเซ็นตเิมนตต์ลาดโลก
▪ ญ่ีปุ่ นเตรยีมจดัตัง้เขตเศรษฐกิจพิเศษในญ่ีปุ่ นเพ่ือดงึดดูการลงทนุของตา่งชาติ มองเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นโดยเฉพาะอตุสาหกรรมชิปมีแนวโนม้ท่ีดีขึน้ในระยะกลาง

ยาว จากการแยกหว่งโซ่อปุทานเทคโนโลยีจีน-สหรฐั ท าใหห้ลายประเทศหลกัตอ้งกระจายการลงทนุออกจากจีนและไตห้วนั ซึง่ญ่ีปุ่ นก็คือหนึ่งในผูร้บัประโยชน์
▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลญ่ีปุ่ นอายุ 10 ปี ปรบัตวัขึน้สูร่ะดบั 0.74% สงูสดุในรอบ 10 ปี จากคาดการณเ์งินเฟ้อในญ่ีปุ่ นปรบัตวัสงูขึน้ โดย Goldman Sachs มองเงิน

เฟอ้ญ่ีปุ่ นจะปรบัขึน้ตอ่เน่ืองแตใ่นอตัราท่ีคอ่ยเป็นคอ่ยไป รวมถึงคาดวา่เงินเยนมีโอกาสอ่อนคา่ไปถึง 155 เยนตอ่ดอลลารส์หรฐั ซึง่แนวโนม้ดงักลา่วมองหุน้
กลุม่ Value ในญ่ีปุ่ นยงัน่าจะ Outperformed หุน้ Growth ญ่ีปุ่ นตอ่เน่ืองไปอีกหลายเดือน

▪ ธนาคารกลางอินโดนีเซียคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท่ี้ 5.75% หุน้อินโดนีเซียขึน้กบัราคาสินคา้โภคภณัฑ์ หากความตอ้งการเพิ่มขึน้ ก็จะหนนุราคาหุน้ได้
▪ หุน้ไทยปิดบวกเล็กนอ้ยสวนตลาดเพราะมี Catalyst เชิงบวกเฉพาะตวั โดยมีแรงซือ้หุน้กลุม่โรงไฟฟา้ที่ปรบัตวัลงไปเยอะก่อนหนา้นี้ โดยหุน้โรงไฟฟา้ไดแ้รงหนนุ

จากรฐับาล โดย ปตท. จะปรบัลดคา่ก๊าซธรรมชาติซึง่เป็นตน้ทนุส  าคญัของโรงไฟฟ้าลง ดา้น KKPAM มองหุน้ไทยกลุม่ Domestic Play เช่น กลุม่หุน้
Consumer ยงัน่าสนใจ รวมถึงมองเป็นโอกาสสะสมหุน้ไทย High Beta Stock และหุน้ไทย Mid-Small Cap ท่ีระดบัราคาหุน้ไทยในโซนต ่าในช่วงนี้

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กวง่ตวัในโซนลบตาม Global Sentiment Risk-Off โดยดชันีหุน้ออสเตรเลียเปิดลบ -1.1% ดา้นดชันี TOPIX เปิดลบที่ -0.73%
และ NIKKEI 225 -1% (8.40 เวลาไทย)

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัเริม่กลบัมาอยู่ในทิศทางบวก (ตอน 8.40 ตามเวลาไทย) Russell 2000 Futures บวกในอตัราท่ีมากกวา่หุน้ใหญ่ มองเป็นโอกาสส าหรบั
นกัลงทนุสายสวน (Contrarian) โดยเฉพาะในกลุม่กองทนุ Baillie Gifford
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