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Mini Sell-Off (ก่อน Fed Statement คนืนี)้

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters
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▪ นกัลงทนุทั่วโลกจบัตาฟังแถลงของ Fed และรอติดตาม Fed Dot-Plot ในคืนนี ้ มองความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้คือเฟดน่าจะมีมมุมองตอ่เงินเฟ้อวา่แมเ้งินเฟอ้
ปรบัตวัลง แตย่งัไกลจากเปา้หมายเงินเฟอ้ที่ระดบั 2% คาดวา่เงินเฟ้อจะคงตวัในโซนสงูอีกคอ่นขา้งนาน ท าใหม้ีโอกาสที่เฟดจะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายอีก 1 ครัง้ในการประชมุครัง้หนา้ พรอ้มทัง้น่าจะคงอตัราดอกเบีย้ในโซนสงูไปอีก 9 เดือน (ถึงกลางปี 2024)

▪ Walt Disney -3.62% หลงัประกาศลงทนุในธุรกิจสวนสนกุเพิ่มขึน้ คาดจะมีการบนัทกึคา่ใชจ้่ายเพิ่มสงูขึน้กดดนัก าไรในระยะกลาง Starbucks -1.52% 
หลงั Analyst มองวา่ Expected Upside ระยะสัน้เริม่จ ากดั

▪ ดา้นการเริม่ตน้สรา้งบา้นสหรฐัปรบัตวัลง -11.3% ในเดือน ส.ค. ต ่าสดุในรอบ 3 ปี หลงัอตัราดอกเบีย้ที่เพิ่มขึน้ช่วยชะลอความรอ้นแรงเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ
ในภาคที่เก่ียวขอ้งกบัวฏัจกัรเศรษฐกิจอย่างภาคอสงัหา

▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลเยอรมนัอายุ 10 ปียงัคงเรง่ตวัเพ่ิมขึน้ หลงัเงินเฟ้อยโูรโซนยงัคงตวัในโซนสงู แม้ Core CPI เดือน ส.ค. เทียบรายเดือนออกมาที่ 0.5%
ต ่ากว่าคาดที่ 0.6% เลก็นอ้ย และคาดวา่อตัราดอกเบีย้นโยบายยโูรโซนอาจคงตวัในโซนสงูไปอีกระยะเวลานงึ (Higher for Longer) คลา้ยกบัสหรฐั

▪ ยอดส่งออกญ่ีปุ่ นเดือน ส.ค. หดตวันอ้ยกวา่คาด แตด่ลุการคา้ยงัติดลบมากกวา่คาด

▪ คาดแบงคช์าติจีนคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในวนันี ้ (LPR ทัง้ประเภท 1 ปี และ 5 ปี) ประเด็นเศรษฐกิจจีนตอ้งรอสญัญาณการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจหลงัการ
กระตุน้เศรษฐกิจและนโยบายทางการเงินที่ออกมาก่อนหนา้นี ้ เชื่อวา่ตอ้งใชเ้วลาหลงัจากนีอ้ีก 2-3 เดือนไปแลว้ถึงจะเริม่เหน็ผล

▪ หุน้ไทยราคายงัแกวง่ตวัในโซนลา่ง ใกลแ้นวรบั มองหุน้กลุม่พลงังานตน้น า้และกลางน า้ยงัน่าสนใจ รวมถึงเป็นโอกาสซือ้กองทนุหุน้กลางเลก็ Alpha Fund 
ที่เลือกหุน้ที่น่าจะ Outperformed ไดใ้นระยะกลางยาว

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีแ้กว่งตวัในโซนลบโดยดชันีหุน้ออสเตรเลียเปิดลบ -0.3% ดา้นดชันี TOPIX ทรงตวัท่ี -0.26% ในขณะท่ี NIKKEI 225 -0.25% (8.14 
เวลาไทย)

➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยูใ่นทิศทางลบ (ตอน 8.14 ตามเวลาไทย) ราคามีโอกาสฟ้ืนตวัหาก Fed Statement ไมไ่ดก้ดดนัตลาดเพิ่มเติมในคืนนี้

➢ คาดหุน้กลุม่ Value และกลุม่พลงังานยงัมีโอกาส Outperformed ในระยะสัน้ (1 สปัดาห)์ แต่ Expected Upside อาจจะไมไ่ดเ้ยอะมากนกั ในกลุม่ประเทศพฒันา
แลว้ (Large-Cap Value Stock) ทัง้หุน้สหรฐั,ยโุรป และญ่ีปุ่ น
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