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Mixed (หุน้ Large-Cap Growth บวกได)้

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

➢ KFHASIA, M-EM Asia/EM Tech l ASP-NGF, 
TMBJPNAE หุน้ญ่ีปุ่ น l TMBINDAE, SCBKEQTG 
อินเดีย & เกาหลีใต้

➢ SCBPGF หุน้โลก Value l UGD หุน้กลางเลก็ Durable 
l K-GHEALTH หุน้ Healthcare l ONE-HOSPITAL 
หุน้ไทยและหุน้โลก Healthcare l ABAGS หุน้ขนาด
กลางเลก็สหรฐั Blended Character

➢ ASP-SME, ABSM, ASP-T12 เป็นกองหุน้ไทย Alpha 
สว่นหุน้ไทยหุน้ใหญ่กอง SCBDA 

➢ SCBUSAA รบั 4.7 บาท, KF-US รบั 12.0 บาท,
SCBROBOA รบั 14.1 บาท

➢ Overweight M-META ที่ราคา METV ETF 9.8$ 
TMB-ES-GINNO ที่ราคา ARKK ETF 41.5$-42.5$               
และ LHSEMI ที่ราคา SOXX ETF 470-480$

ฃ

▪ หุน้ Large-Cap Value ในดชันี Dow Jones ปรบัตวัลงตามเซ็นติเมนตห์ุน้กลุม่อตุสาหกรรมยโุรป และหุน้ 3M ปรบัตวัลง -5.7% จากการท่ีผูบ้รหิารมองวา่ Core Business 
ยงัมีโอกาสเผชิญสถานการณท์ี่ยากมากขึน้ในระยะขา้งหนา้ หุน้ Caterpillar ปรบัตวัลง -2% ตามเซน็ติเมนตด์งักลา่ว หุน้ Small-Cap Growth ปรบัตวัลงเช่นกนัเพราะ
อ่อนไหวกบัประเด็นเงินเฟ้อที่ยงัปรบัตวัลงอย่างชา้ๆ ในขณะท่ี Large-Cap Growth ยงัน าเดี่ยว (Outperformed) จากความสามารถในการแข่งขนัสงู ค่อนขา้งทนทานใน
ทกุสภาวะเศรษฐกิจ เงินสดเยอะ และแรงสง่ความคาดหวงั Theme AI ในหุน้หลายตวัตัง้แต่วนัจนัทรท่ี์ผ่านมา เช่น หุน้ Tesla, Meta, Microsoft และ Amazon มีเพียง
Apple ท่ี iPhone15 ยงัไม่ไดมี้ Wow Factors มากพอและไม่ไดมี้การปรบัขึน้ราคา

▪ เงินเฟ้อ Core CPI เทียบรายเดือนออกมาท่ี 0.3% มากกว่าคาดท่ี 0.2% (มากกว่าฐานความคาดหวงัที่ต  ่า) แต่เงินเฟ้อรายปีและเงินเฟ้อรวมออกมาตามคาด ในสว่นท่ีท าให้
ตลาดลดความกงัวลลงคือเงินเฟ้อส่วนของคา่ใชจ้่ายท่ีอยู่อาศยั (Shelter CPI) เทียบเดือนต่อเดือนเพ่ิมขึน้ 0.3% ดีกวา่เดือนก่อนหนา้ท่ีเพ่ิมขึน้ 0.4%

▪ ส านกังานพลงังานสหรฐั (EIA) รายงานว่าสต็อกน า้มนัดิบสหรฐัเพิ่มขึน้ 4 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหก่์อน มากกว่าคาดว่าจะลดลง 2 ลา้นบารเ์รล ราคาน า้มนัดิบ WTI ยงัคงตวั
ในระดบัสงูท าใหค้าดการณ์ Expected Upside ในระยะสัน้คอ่นขา้งจ ากดั ยกเวน้จะเกิดสถานการณพ์ิเศษ เช่น การลดก าลงัการผลิตลงอย่างมีนยัยะส าคญัเพ่ิมเติมจาก
เดิม ความตงึตวัของความสมัพนัธร์ะหวา่งประเทศผูผ้ลิตน า้มนัเพ่ิมขึน้ หรอืเศรษฐกิจจีนและประเทศใหญ่หลายประเทศออกมาดีกว่าคาด (Economic Positive Surprise) 
ราคาน า้มนัถึงจะไปตอ่ไดอี้กหลายๆเปอรเ์ซน็ต์

▪ ดอลลารย์งัแข็งค่าในภาพระยะกลางเพราะเศรษฐกิจสหรฐัแข็งแกรง่โดยเปรยีบเทียบ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมยโุรปปรบัตวัลงมากกว่าคาดอย่างมีนยัยะส าคญักดดนั
หุน้กลุม่อตุสาหกรรมในยโุรปและสหรฐัลง ยอดค าสั่งซือ้เครือ่งจกัรอตุสาหกรรมในญ่ีปุ่ นปรบัตวัลง ซึง่สอดคลอ้งกบัตวัเลขภาคอตุสาหกรรมยโุรปท่ีชะลอตวัลง

▪ นกัลงทนุ 64% คาดวา่ ECB จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 0.25% ในคืนนี ้ ซึง่หากไม่ปรบัขึน้อาจจะเกิดการบวกในระยะสัน้ (Positive Surprise) 
▪ หุน้ญ่ีปุ่ นก าลงัอยู่ในช่วง Goldilocks คือเศรษฐกิจยงัไปได้ เงินเฟ้ออ่อนๆ เห็นโอกาสท่ีเครือ่งจกัรเศรษฐกิจจะกลบัมาขบัเคลื่อนไดด้ีในระยะยาว
▪ กระทรวงต่างประเทศจีนรายงานว่าจีนไม่ไดอ้อกกฎหมาย หา้มการซือ้หรอืใชง้านสมารต์โฟนจากต่างประเทศ ซึง่รวมถึงมือถือ iPhone ดว้ย แตท่างการจีนยนืยนัวา่ตรวจพบ

ปัญหาดา้นความปลอดภยัจาก iPhone XSpring AM มองว่าเป็นการท่ีจีนตอ้งการลดการพึ่งพาต่างชาติแตก็่ยงัตอ้งการแสดงออกแบบไม่รุนแรงจนเกินไป
▪ ช่วงหยดุยาววนัแรงงานปี 2023 นี ้ การท่องเท่ียวเมืองเฉวียนโจวฟ้ืนตวัแข็งแกรง่จากการสนบัสนนุของทางการจีนที่พยายามใหค้นจีนท่องเท่ียวในประเทศ และยกระดบัภาค

การท่องเท่ียวจีนขึน้เพื่อพึ่งพาตวัเองใหม้ากขึน้ โดยเมืองเฉวียนโจวมีนกัท่องเท่ียวมากถึง 3,058,500 คน เพ่ิมขึน้ 95% เทียบรายปีในช่วงวนัหยดุดงักลา่ว
▪ รมช.คลงั ไทยเผยว่ามาตรการลดภาษีสรรพสามิตน า้มนัดีเซลลง 2.50 บาท/ลิตร ช่วยใหน้  า้มนัดีเซลอยู่ท่ีไม่เกิน 30 บาท/ลิตร ช่วงตัง้แต่ 20 ก.ย. - 31 ธ.ค. 66 คาดจะ

กระทบรายไดใ้นปีงบประมาณ 2567 ราว 15,000 ลา้นบาท XSpring AM มองว่าคุม้ในการช่วยเรือ่งคา่ครองชีพ รวมถึงสนบัสนนุเศรษฐกิจและก าลงัซือ้ฐานราก
▪ หุน้ไทยปรบัตวัลงตามเซ็นติเมนตต์ลาดเอเชีย จนท าใหแ้นวโนม้ราคาดไูม่ค่อยดี จากการท่ีเศรษฐกิจสหรฐัยงัแข็งแกรง่โดยเปรยีบเทียบ ดอลลารแ์ข็งค่า แมเ้งินเฟ้อสหรฐัจะดี

ขึน้แตก็่คาดคงตวัในโซนสงู มองวา่หากสดุทางการขึน้ดอกเบีย้ ประกอบกบัราคาพลงังานยงัคงตวัในโซนสงู และสิน้สดุมาตรการสนบัสนนุราคาพลงังาน หุน้ใหญ่ไทยมี
แนวโนม้ฟ้ืนตวั จากคาดการณอ์ตัราก าไรสทุธิต่อหุน้ของหุน้ไทยปีหนา้จะอยู่ในระดบัสงูท าให้ SET มี Upside ไปท่ีระดบัมากกวา่ 1,650 ไดใ้นปีหนา้

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีม้ีโอกาสบวก โดยดชันีหุน้ออสเตรเลีย +0.17% ดา้น TOPIX +0.49% และ NIKKEI +0.77%  หุน้ Large-Cap Value ญ่ีปุ่ นน่าสนใจโดย
เปรยีบเทียบกบัหุน้ Large-Cap Value สหรฐัและยโุรป จากความแข็งแกรง่โดยเปรยีบเทียบ

➢ คาดหุน้จีนเคลื่อนไหวในกรอบแคบ ยงัไม่มีปัจจยักดดนัเพ่ิมเติม รอตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัในวนัศกุร ์
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยู่ในทิศทางบวก (ตอน 8.45 ตามเวลาไทย) เม่ือคืนท่ีผ่านมามีแรงเทขายหุน้ Small-Cap Growth ตามคาด ส่วนคืนนีค้าดยอดคา้ปลีกสหรฐัมี

โอกาสมากกวา่คาดจากฐานความคาดหวงัต ่า (มีโอกาสมากกว่าความคาดหวงัคอ่นขา้งสงู) เป็นโอกาสสะสมการลงทนุหุน้ Growth ส าหรบัวนันีแ้ละพรุง่นี ้
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