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Sell-Off (ก่อนประกาศเงนิเฟ้อ CPI)

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

➢ KFHASIA, M-EM Asia/EM Tech l ASP-NGF, 
TMBJPNAE หุน้ญ่ีปุ่ น l TMBINDAE, SCBKEQTG 
อินเดีย & เกาหลีใต้

➢ SCBPGF หุน้โลก Value l UGD หุน้กลางเลก็ Durable 
l K-GHEALTH หุน้ Healthcare l ONE-HOSPITAL 
หุน้ไทยและหุน้โลก Healthcare l ABAGS หุน้ขนาด
กลางเลก็สหรฐั Blended Character

➢ ASP-SME, ABSM, ASP-T12 เป็นกองหุน้ไทย Alpha 
สว่นหุน้ไทยหุน้ใหญ่กอง SCBDA 

➢ SCBUSAA รบั 4.7 บาท, KF-US รบั 12.0 บาท,
SCBROBOA รบั 14.1 บาท

➢ Overweight M-META ที่ราคา METV ETF 9.8$ 
TMB-ES-GINNO ที่ราคา ARKK ETF 41.5$-42.5$               
และ LHSEMI ที่ราคา SOXX ETF 470-480$

ฃ

▪ หุน้สหรฐัไมไ่ดล้บจากตวัเลขเศรษฐกิจแตเ่ป็นแรงขายหลงัการปรบัขึน้ไดแ้รง (Positive Surprise) จากความคาดหวงัเชิงบวกของหุน้ Large-Cap Tech สหรฐั เม่ือ
คืนวนัจนัทร ์ รวมถึงแรงขายก่อนประกาศตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัโดยเฉพาะเงินเฟอ้ Core CPI เทียบรายเดือนซึง่มีโอกาสออกมามากกวา่คาด (คาดไวท่ี้ 0.2%)
นกัลงทนุในตลาดกวา่ 93% คาดเฟดคงดอกเบีย้ในการประชมุวนัท่ี 19-20 ก.ย. 2023 แตน่กัลงทนุกว่า 44% คาดเฟดมีโอกาสขึน้ดอกเบีย้อีก 0.25% ในเดือน
พ.ย. 2023

▪ Oracle -13.5% หลงัก าไรตอ่หุน้ต  ่ากวา่คาดและคาดการณร์ายไดต้  ่ากวา่ความคาดหวงันกัวิเคราะห์ ดา้นหุน้ Apple -1.71% หลงัไมไ่ดมี้การปรบัเพิ่มราคา
iPhone 15 รอติดตามกระแสความนิยมหลงัจากนี้ ซึง่จะสง่ผลตอ่การเพิ่มขึน้ของราคาในระยะสัน้หากมีความคาดหวงัเชิงบวก

▪ นกัลงทนุคาดมีโอกาส 50% ท่ี ECB  (ธนาคารกลางยโุรป) จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีก 0.25% สูร่ะดบั 4% ในคืนวนัพรุง่นี ้ (14 ก.ย. 2023) ดา้นดชันีความเช่ือมั่น
ทางเศรษฐกิจของเยอรมนีออกมาดีกวา่คาดท่ี -11.4 ในเดือน ก.ย. จากระดบั -12.3 ในเดือน ส.ค. และคาดวา่จะออกมาท่ี -15.0 เศรษฐกิจยโุรปแมอ้่อนแอกวา่
สหรฐัแตน่กัลงทนุก็คาดวา่จะไมเ่กิดการชะลอตวัลงแรง และราคาหุน้ยโุรปก็ถกูซือ้ขายกนัท่ีระดบัถกูกวา่คา่เฉลี่ยในระยะยาว 10 ปีท่ีระดบั -1 S.D. (ราคารบัรู ้
ปัจจยัลบไประดบันงึแลว้)

▪ จีนสง่เรอืรบจ านวนมากเขา้ใกลไ้ตห้วนั คาดวา่ประเดน็ความตงึเครียดทางการเมืองระหวา่งประเทศจะยงัคกุกรุน่และคาดการณไ์ดย้าก ซึง่การจดัสรรการลงทนุท่ี
ดีดว้ยการเพิ่มการลงทนุในสนิทรพัยท์างเลือกจะช่วยภาพรวมการลงทนุได้

▪ Country Garden ขยายระยะเวลาวนัครบก าหนดช าระหนีหุ้น้กูใ้นประเทศจ านวน 6 ชดุออกไป 3 ปี ซึง่การปรบัโครงสรา้งการช าระดอกเบีย้ดงักล่าวเป็นสว่นหนึ่ง
ของการจ ากดัปัญหาใหไ้มเ่ลวรา้ยลงไปกวา่สถานการณท่ี์เป็นอยู่ ทัง้นีน้กัลงทนุยงัรอมาตรการที่มุง่แกปั้ญหาเชิงโครงสรา้งเพิ่มเติมจากทางการจีน

▪ ครัง้นีจ้ะเป็นครัง้แรกท่ี iPhone 15 รุน่ประกอบในอินเดียจะวางจ าหน่ายในวนัเปิดตวั เหมือนกบั iPhone ท่ีผลติในจีน มองเป็นจดุเริ่มตน้ท่ีสวยงามของภาคการ
ผลติอตุสาหกรรมขัน้สงูในอินเดีย คาดแรงหนนุจากเทรนดใ์หญ่การกระจายความเสี่ยงฐานการผลิตออกจากจีนจะเพิ่มโอกาสในอินเดียและรกัษาโมเมนตัม้เชิง
บวกหุน้อินเดีย ตราบเทา่ที่ยงัไม่มีปัจจยัลบท่ีมีนยัยะส าคญัเขา้มา

▪ เงินเฟอ้ CPI อินเดียลดลงสูร่ะดบั 6.83% ในเดือนส.ค. เทียบรายปี จากระดบั 7.44% ในเดือนก.ค. จากการท่ีเงินเฟอ้ฝ่ังราคาอาหารปรบัตวัลดลง ซึ่งถือเป็น
ทิศทางท่ีดีขึน้ ลดแรงกดดนัการขึน้ดอกเบีย้ของธนาคารกลางอินเดียได้

▪ หุน้ไทยปรบัตวัขึน้เลก็นอ้ยแรงหนนุจากหุน้ Delta ดา้นมาตรการท่ีคาดวา่จะออกมา ไดแ้ก่ การลดคา่ไฟและราคาน า้มนั การพกัหนีเ้กษตรกร และ ฟรวีีซ่า
นกัทอ่งเท่ียวจีน คาดจะสง่ผลเชิงบวกตอ่หุน้ขนาดกลางเฉพาะกลุม่ สว่นผลเชิงลบตอ่หุน้ใหญ่กลุม่พลงังานและโรงไฟฟา้ตลาดรบัรูปั้จจยัเชิงลบไปแลว้พอสมควร

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดวนันีมี้การบวกลบผสมผสาน โดยดชันีหุน้ออสเตรเลีย -0.6% ดา้น TOPIX +0.05% และ NIKKEI +0.07% 
➢ คาดหุน้จีนเคลื่อนไหวในกรอบแคบ ยงัไม่มีปัจจยักดดนัเพิ่มเตมิ ปัจจยักดดนัหลายๆอย่างท่ีเริม่ดีขึน้ อาจจะยงัไมมี่นยัยะส าคญัพอที่จะท าใหต้ลาดกลบัทิศเป็น

ขาขึน้ที่ชดัเจน รอตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัในวนัศกุร ์
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยู่ในทิศทางลบเลก็นอ้ย (ตอน 8.45 ตามเวลาไทย) เม่ือคืนท่ีผ่านมามีแรงเทขายตามคาด สว่นคืนนีค้าดตวัเลขเงินเฟอ้มีโอกาสมากกว่า

คาดจากฐานความคาดหวงัต ่า (มีโอกาสมากกวา่ความคาดหวงัสงู) เป็นโอกาสสะสมการลงทนุหุน้ Growth ส าหรบัวนันีจ้นถึงวนัศกุรส์ปัดาหนี์้


	Slide 1

