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EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

➢ KFHASIA, M-EM Asia/EM Tech l ASP-NGF, 
TMBJPNAE หุน้ญ่ีปุ่ น l TMBINDAE, SCBKEQTG 
อินเดีย & เกาหลีใต้

➢ SCBPGF หุน้โลก Value l UGD หุน้กลางเลก็ Durable 
l K-GHEALTH หุน้ Healthcare l ONE-HOSPITAL 
หุน้ไทยและหุน้โลก Healthcare l ABAGS หุน้ขนาด
กลางเลก็สหรฐั Blended Character

➢ ASP-SME, ABSM, ASP-T12 เป็นกองหุน้ไทย Alpha 
สว่นหุน้ไทยหุน้ใหญ่กอง SCBDA 

➢ SCBUSAA รบั 4.7 บาท, KF-US รบั 12.0 บาท,
SCBROBOA รบั 14.1 บาท

➢ Overweight M-META ที่ราคา METV ETF 9.8$ 
TMB-ES-GINNO ที่ราคา ARKK ETF 41.5$-42.5$               
และ LHSEMI ที่ราคา SOXX ETF 470-480$

ฃ

▪ หุน้สหรฐัไมไ่ดบ้วกจากตวัเลขเศรษฐกิจหรอืการประกาศผลประกอบการแตเ่ป็นการฟ้ืนตวัจากหุน้ใหญ่อยา่ง Tesla ที่ฟ้ืนตวัขึน้ +10% หลงันกัวิเคราะหป์รบัเพ่ิม
ค าแนะน าซือ้จากความคาดหวงัการน า AI มาเทรนระบบ Autonomous Driving ดชันีหุน้ S&P 500 Consumer Discretionary (กลุม่สินคา้ฟุ่ มเฟือย) ฟ้ืนตวัตาม
โมเมนตัม้ Tesla โดยบวกขึน้กวา่ +2.77% สว่นดชันี S&P 500 Communication Services (กลุม่สื่อสาร) +1.17% หลงัหุน้ META ปรบัขึน้กวา่ +3.25% จากความ
คาดหวงั AI เชน่กนั ซึง่หุน้กลุม่ Giants Cap Tech ตวัอื่นๆปรบัตวัขึน้ตาม Tesla และ Meta ดา้น Qualcomm +3.9% หลงัเซน็สญัญาสง่ชิพให้ Apple จนถึงปี 2026

▪ หุน้กลุม่เหมืองแรย่โุรป +2.4% เริม่กลบัมาคาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจีน แมจ้ะยงัตอ้งใชเ้วลา
▪ คณะกรรมาธิการยโุรป (EC) ปรบัลดคาดการณก์ารขยายตวัทางเศรษฐกิจของยโุรปลง โดย GDP ยโุรปปี 2023 คาดจะขยายตวั 0.8% จากเดิมคาด 1% สว่น GDP ปี

2024 คาดจะขยายตวั 1.4% จากเดิมคาด 1.7%
▪ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ นสง่สญัญาณวา่มีโอกาสด าเนินนโยบายการเงินตงึตวั (Hawkish) ขึน้เลก็นอ้ย โดยกลา่ววา่ภายในปี 2023 นีก็้จะตดัสินใจไดว้า่เงินเฟ้อภาคคา่จา้ง

คา่แรงเป็นปัจจยัชั่วคราวหรอืระยะยาว ซึง่หากเป็นปัจจยัระยะยาวก็จะเริม่ลดขนาดการด าเนินนโยบายการเงินแบบผอ่นคลายสดุขีดในปัจจบุนั แนวโนม้ใหญ่คาดจะ
จ ากดัการออ่นคา่ของเงินเยนและเงินเยนอาจคอ่ยๆแข็งคา่ขึน้ในปี 2024

▪ ปธน. โจ ไบเดนและนายก โมดี แหง่อินเดีย ประกาศแผนพฒันาเครอืข่ายเสน้ทางรถไฟ ที่การประชมุผูน้  า G20 เม่ือวนัเสารท์ี่ผา่นมา ซึง่คาดวา่จะเช่ือมโยงอินเดียกบั
ประเทศตา่งๆ ในสหภาพยโุรป (EU) และตะวนัออกกลาง เชน่ อิสราเอล จอรแ์ดน ซาอดุีอาระเบีย และสหรฐัอาหรบัเอมิเรตส์ ซึง่จะเป็นการลงทนุระดบัภมูิภาค ถือเป็น
การเดินเกมเพื่อแข่งขนักบั Belt and Road Initiative ที่จีนตอ้งการขยายเสน้ทางการคา้กบัชาติเอเชีย ซึง่คาดวา่อินเดียจะเติบโตมหาศาลและไดผ้ลประโยชนท์างตรง
จากปัจจยัดงักลา่ว

▪ จ่ีหนาน และชิงเตา่ สองเมืองใหญ่ที่สดุในมณฑลซานตงทางภาคตะวนัออกของจีน ประกาศยกเลิกกฎขอ้บงัคบัทัง้หมดที่จ  ากดัไมใ่หป้ระชาชนซือ้และขายบา้น หลงัก่อน
หนา้นีม้ีการจ ากดัจ านวนบา้นที่สามารถซือ้ได้ คาดวา่ในระยะถดัไปหากประชาชนเริม่กลบัมามีความเช่ือมั่นมากขึน้ ปรมิาณการซือ้ขายอสงัหาในจีนนา่จะคอ่ยๆดีขึน้

▪ ยอดขายรถ EV ในจีนเทียบรายปีโตถึง 27% ในเดือน ส.ค. สว่นยอดขายรวมโตได้ 8.4% สะทอ้นภาคสว่นดงักลา่วยงัฟ้ืนตวัไดด้ี
▪ หน่วยงานก ากบัดแูลจีนคลายกฏเกณฑเ์พื่อใหบ้รษัิทประกนัจีนลงทนุในหุน้ใหญ่และหุน้เทคโนโลยีจีน รวมถึง REITs และ Private Equity จีน ไดม้ากขึน้ (ปรบัเกณฑ์

Risk Weighting) คาดวา่หากธรุกิจประกนัเติบโต เงินลงทนุบรษัิทประกนัเติบโต สดัสว่นนกัลงทนุสถาบนัที่ลงทนุในหุน้จีนจะมากขึน้ในระยะยาว
▪ ยอดปลอ่ยกูข้องจีนในรูปสกลุเงินหยวนเดือนส.ค. ออกมาดีกวา่คาด สะทอ้นความตอ้งการสินเช่ือของภาคครวัเรอืนและภาคเอกชนจีนเริม่กลบัมาฟ้ืนตวั
▪ หุน้ไทยยงัมีแรงขายจากหุน้กลุม่พลงังานและแบงก์ นกัลงทนุตา่งชาติยงัขายหุน้ไทยออกมาตอ่เน่ืองตัง้แตต่น้เดือน ก.ย. ยงัไมม่ีประเด็นสนบัสนนุตลาดเพ่ิมเติม

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดเปิดบวกลบผสมผสาน โดยดชันีหุน้ออสเตรเลีย -0.3% ดา้น TOPIX +0.12%% และ NIKKEI +0.18% 
➢ คาดหุน้จีนโดยเฉพาะ H-Shares มีโอกาสปรบัตวัขึน้ตอ่จากเมื่อวาน หลงัยอดการปลอ่ยกูจี้นออกมาดกีวา่คาด รวมถึงมาตรการท่ีมุง่เพิ่มความมั่นใจในตลาดทนุ รวมถึง

การผอ่นปรนเกณฑซ์ือ้ขายอสงัหาในจีน
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยูใ่นทิศทางลบ (ตอน 8.45 ตามเวลาไทย) จดุที่น่าสนใจคือเม่ือคืนที่ผา่นมาหุน้ Large-Cap Growth ขึน้มาไดแ้รงจากความคาดหวงั Theme 

AI คาดวนันีอ้าจเผชิญแรงเทขายท าก าไรก่อนประกาศตวัเลขเงินเฟอ้คืนวนัพธุ คืนนีม้ีเปิดตวั iPhone 15 ซึง่หากกระแสความสนใจดีอาจจะดนัราคา Apple ใหฟ้ื้นตวั
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