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Sell-Off (ISM ภาคบริการออกมามากกว่าคาดอย่างมีนัยยะส าคัญ)

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

➢ KFHASIA, M-EM Asia/EM Tech l ASP-NGF, 
TMBJPNAE หุน้ญ่ีปุ่ น l TMBINDAE, SCBKEQTG 
อินเดีย & เกาหลีใต้

➢ SCBPGF หุน้โลก Value l UGD หุน้กลางเลก็
Durable l K-GHEALTH หุน้ Healthcare l ONE-
HOSPITAL หุน้ไทยและหุน้โลก Healthcare l ABAGS 
หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐั Blended Character

➢ ASP-SME, ABSM, ASP-T12 เป็นกองหุน้ไทย Alpha 
สว่นหุน้ไทยหุน้ใหญ่กอง SCBDA 

➢ SCBUSAA รบั 4.9 บาท, KF-US รบั 11.9 บาท,
SCBROBOA รบั 14 บาท

➢ เก็งก าไร M-META ที่ราคา METV ETF 10$ , TMB-
ES-GINNO ที่ราคา ARKK ETF 42.5$

ฃ

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียคาดเปิดลบตามเซ็นติเมนตต์ลาดสหรฐัในวนันี ้ โดยดชันีหุน้ออสเตรเลียและญ่ีปุ่ นเปิดลบ -0.4% ณ เวลา 7.30 ตามเวลาไทย
➢ วนันีค้าดสง่ออกจีนหากออกมาแย่กวา่คาด อาจจะกดดนัหุน้จีนลงเลก็นอ้ย แตห่ากตวัเลขสง่ออก ออกมาแย่นอ้ยกวา่คาด โดยหากหดตวัในอตัราท่ีนอ้ยกว่า -9.5%

คาดหุน้ H-Shares นา่จะตอบสนองในเชิงบวกไดม้ากกวา่ (มีโอกาสปรบัขึน้ได้ +1.5%)
➢ ฟิวเจอรส์ตลาดหุน้สหรฐัอยูใ่นทิศทางลบออ่นๆ (ตอน 7.30 ตามเวลาไทย) จดุท่ีนา่สนใจคือเม่ือคืนท่ีผา่นมาหุน้ Large-Cap Growth เผชิญแรงเทขายในขณะท่ีหุน้

Small-Cap Growth โดยใช้ Proxy ในการติดตามคือ Russell Growth 2000 ETF (IWO ETF) ปรบัตวัลงในอตัราท่ีนอ้ยกวา่หุน้ Large-Cap โดยเฉพาะหุน้
Large-Cap Tech  7 ตวัแรกท่ีใหญ่สดุในสหรฐั ลา่สดุฟิวเจอรห์ุน้ Small-Cap Growth ยงัอยูใ่นทิศทางบวก

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ ISM ภาคบรกิารสหรฐัออกมาท่ี 54.5 มากกวา่คาดท่ี 52.5 อยา่งมีนยัยะส าคญั ตลาดตอบรบัเชิงลบเน่ืองจากพอเศรษฐกิจภาคบรกิารซึง่คิด
เป็นกวา่ 68% ของ GDP ยงัแกรง่ ก็ท าใหต้ลาดมองความน่าจะเป็นในการท่ีเฟดจะขึน้ดอกเบีย้ในระยะขา้งหนา้เพิ่มสงูขึน้ โดยนกัลงทนุใหน้ า้หนกั 48.8% ท่ีเฟดจะ
ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% ในการประชมุวนัท่ี 1 พ.ย. 2023

▪ NVIDIA ซึง่ท าผลตอบแทนไดดี้มากในระยะสัน้ก่อนหนา้นีป้รบัตวัลง -3% ราคา After Hours -0.1% ดา้น TESLA -1.78% After Hours -0.48%  สว่นหุน้ APPLE -
3.58% After Hours -0.11% 

▪ สต๊อกน า้มนัดิบสหรฐัลดลงมากกว่าคาดซึง่เป็นปัจจยัท าใหร้าคาน า้มนัคงตวัในโซนสงู โดยปิดเหนือกวา่ 87$ และมีโอกาสปรบัขึน้ไดอี้กในระยะขา้งหนา้ ดา้น
ซาอดุีอาระเบียจะขยายเวลาการลดก าลงัการผลติน า้มนั 1 ลา้นบารเ์รลตอ่วนัไปจนถงึสิน้เดือนธ.ค. สว่นรสัเซียจะขยายเวลาลดการสง่ออกน า้มนั 300,000 บารเ์รล
ตอ่วนัไปจนถงึสิน้เดือนธ.ค. ปีนีเ้ช่นกนั

▪ ยอดคา้ปลีกยโุรปหดตวั -1% นอ้ยกวา่คาดท่ี -1.2% สะทอ้นเศรษฐกิจแมช้ะลอตวัลงแตย่งัแข็งแกรง่มากกวา่คาด โดยนกัลงทนุมองความนา่จะเป็น 32% ท่ีธนาคาร
กลางยโุรป (ECB) จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้ 0.25% ในการประชมุวนัท่ี 14 ก.ย. 2023 หุน้ Luxury Brand ยโุรป -3% แรงเทขายหลงัเศรษฐกิจภาคบรกิารจีนยงัไม่
เห็นทิศทางการฟ้ืนตวัท่ีชดัเจน

▪ ราคาหุน้ Country Garden +20% หลงัช าระดอกเบีย้หุน้กู้ 22.5 ลา้นดอลลารไ์ดใ้นวนัองัคาร หุน้ Evergrande พุ่งตวัแรงจากแรงซือ้เก็งก าไร ซึง่รวมถึงหุน้ผูพ้ฒันา
อสงัหาจีนรายอื่นๆ

▪ SET Index ปิดท่ี 1,548 ราคาน า้มนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้น่าจะสนบัสนนุราคาหุน้พลงังานตน้น า้และกลางน า้ในระยะสัน้และระยะกลาง ดา้นหุน้ธนาคารพาณิชยแ์ละหุน้
คา้ปลีกปรบัตวัขึน้ รบัความคาดหวงันโยบายดิจิตลัวอลเลต็ของรฐับาลมีแนวโนม้ใหบ้รกิารเรว็ขึน้ ในขณะท่ีหุน้กลุม่โรงไฟฟา้เป็นตวัฉุดดชันีหุน้ไทยจากประเด็น
นโยบายการลดคา่ไฟของรฐับาล รวมถึงหุน้กลุม่ไฟแนนซแ์ละลีสซิ่งท่ีปรบัตวัลงจากความกงัวลมาตรการพกัช าระหนีข้องรฐับาล ตอ้งติดตามนโยบายรฐับาลซึง่จะมี
การแถลงนโยบายตอ่รฐัสภาในวนัท่ี 11 ก.ย. 2023
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