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*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เก็งก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

➢ KFHASIA, M-EM Asia/EM Tech l ASP-NGF, 
TMBJPNAE หุน้ญ่ีปุ่ น l TMBINDAE, SCBKEQTG 
อินเดีย & เกาหลีใต้

➢ SCBPGF หุน้โลก Value l UGD หุน้กลางเลก็
Durable l K-GHEALTH หุน้ Healthcare l ONE-
HOSPITAL หุน้ไทยและหุน้โลก Healthcare l ABAGS 
หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐั Blended Character

➢ ASP-SME, ABSM, ASP-T12 เป็นกองหุน้ไทย Alpha 
สว่นหุน้ไทยหุน้ใหญ่กอง SCBDA 

➢ SCBUSAA รบั 4.9 บาท, KF-US รบั 11.9 บาท,
SCBROBOA รบั 14 บาท

➢ เก็งก าไร M-META ที่ราคา METV ETF 10$ , TMB-
ES-GINNO ที่ราคา ARKK ETF 42.5$

ฃ

➢ แนวโนม้ตลาดหุน้เอเชียมีโอกาสมีแรงเทขายท าก าไรเลก็นอ้ยในหลายดชันี โดยดชันี Nikkei 225 และ TOPIX เปิดลบเลก็นอ้ยท่ี -0.1% ตอน 8.00 ตามเวลาไทย
➢ ตลาดฟิวเจอร์ Russell 2000 (หุน้ขนาดกลางเล็ก) บวกในอตัราท่ีมากกวา่หุน้ใหญ่ คืนนีอ้าจมีแรงเทขายก่อนการประกาศขอ้มลูส าคญัในคืนพรุง่นี ้ (การประกาศ

ISM ภาคบรกิารสหรฐั ถา้ประกาศออกมาไม่มากกวา่ระดบั 52.6 คาดตลาดตอบรบัในเชิงบวก โดยเฉพาะหุน้ US Small-Cap Growth)

▪ ตลาดหุน้สหรฐัปิดท าการเม่ือคืนนี ้ ดา้นประธานเฟดแอตแลนตา แสดงความคิดเห็นในเชิงบวกวา่เฟดอาจไมมี่ความจ าเป็นท่ีจะตอ้งปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้อีก
▪ Moody's ปรบัเพิ่มคาดการณ์ GDP สหรฐัในปี 2023 เป็น 1.9% จากคาดการณเ์ดิมท่ี 1.1% และคงคาดการณ์ GDP ปี 2024 ไวท่ี้ 1% ในขณะท่ี Moody's คง

คาดการณ์GDP จีนปี 2023 ท่ีอตัราการเติบโต 5% แตป่รบัลดเปา้หมายการเติบโตของ GDP ในปี 2024 จาก 4.5% ลงไปท่ี 4%
▪ ดชันีตลาดหุน้ยโุรปปิดทรงตวั แตหุ่น้กลุม่ Semiconductor คณุภาพสงูในยโุรป ยงัปรบัตวัขึน้ตอ่เน่ืองตอบสนองความตอ้งการสนิคา้ดงักลา่ว รวมถงึหุน้กลุม่เหมือง

แรย่งัขึน้จากความคาดหวงัการกระตุน้เศรษฐกิจจีน
▪ นายกรฐัมนตรญ่ีีปุ่ นเตรยีมตัง้กองทนุฉกุเฉินวงเงินกวา่ 5,000 ลา้นบาท เพ่ือช่วยเหลือกลุม่ผูส้ง่ออกท่ีไดร้บัผลกระทบจากการท่ีจีนประกาศระงบัการน าเขา้อาหาร

ทะเลจากญ่ีปุ่ น ซึง่การสง่ออกไปจีนคิดเป็นกว่า 22.5% ของการสง่ออกอาหารทะเลทัง้หมด ซึง่ก่อนหนา้นีร้ฐับาลญ่ีปุ่ นก็สนบัสนนุวงเงินกว่า 20,000 ลา้นบาทเพ่ือ
ชดเชยคา่เสียโอกาสทางเศรษฐกิจ จากการปลอ่ยน า้ปนเป้ือนลงสูท่ะเล

▪ เศรษฐกิจเกาหลีใต้ GDP ไตรมาส 2 ปี 2023 โต 0.9% เช่นเดียวกบัไตรมาส 1 หลงั GDP หดตวัไตรมาส 4 ปี 2022 แมก้ารบรโิภคภาคเอกชนและการใชจ้่ายภาครฐั
จะลดลง แตก่ารลงทนุดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานเพิ่มสงูขึน้ รวมถงึการน าเขา้ลดลง เป็นปัจจยัสนบัสนนุ GDP ธนาคารกลางเกาหลีใตมี้มติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี
ระดบั 3.5% ตัง้แตว่นัท่ี 24 ส.ค. ซึง่เป็นการคงอตัราดอกเบีย้ติดตอ่กนัเป็นครัง้ท่ี 5 จากการท่ีเศรษฐกิจชะลอความรอ้นแรงลงมาหลายเดือน ซึง่สว่นตา่งอตัราดอกเบีย้
นโยบายกบัสหรฐัมีผลกดดนัใหค้า่เงินวอนออ่นคา่ในช่วง 6 เดือนท่ีผา่นมา แตค่าดวา่หากหลงัจากนีถ้า้เฟดหยดุการขึน้ดอกเบีย้ คาดจะกลบัมาสนบัสนนุคา่เงินใน
เกาหลีใตแ้ละภมูิภาคเอเชียใหแ้ข็งคา่ขึน้ และคาดจะมี Fund-Flow ไหลเขา้หุน้ภมูิภาคเอเชีย

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ PMI ภาคบรกิารจีนออกมาท่ี 51.8 ชะลอตวัลงจากเดือนก่อนหนา้ท่ีระดบั 54.1 แตย่งัอยูใ่นทิศทางการขยายตวั คาดตลาดไมน่า่จะตอบรบั
เชิงลบมากนกัจากการที่ตลาดรบัรูส้ถานการณท่ี์เกิดขึน้ในจีนไปคอ่นขา้งมากแลว้ มองตลาดคาดหวงันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจและปัจจยัใหม่ท่ีจะกระทบตลาดใน
อนาคตมากกวา่ หุน้จีนหากระยะสัน้ขึน้มาเยอะใหข้าย พอราคาปรบัตวัลงคอ่ยเขา้ซือ้ใหม่ ตลาดหุน้จีน H-Shares ปรบัขึน้รบัความคาดหวงัการกระตุน้เศรษฐกิจจีน
ตอ่เน่ืองเม่ือวานนี้ คาดยงัมีแนวโนม้ปรบัขึน้ตอ่หากไมมี่ปัจจยัมาทดัทานความคาดหวงัเชิงบวกเพิ่มเติมในสปัดาหนี์ ้

▪ หวัเหวย่ขยายตลาดคลาวดใ์นซาอดุีอาระเบีย มองเป็นจดุเริม่ตน้ของการรุกธุรกิจของบรษัิทจีน รวมถงึทางการจีนเองไดมี้การเซ็น MOU รว่มกบัตลาดหลกัทรพัย์
ซาอดุีอาระเบีย เพ่ือโอกาสขยายความรว่มมือของตลาดทนุในอนาคต สะทอ้นเกมการเมืองท่ีจีนขยายความรว่มมือจรงิจงักบัชาติตะวนัออกกลาง ดา้นนายกจีน
ทา่นหลี่ เฉียง จะเดินทางไปเขา้รว่มการประชมุสดุยอดอาเซียน ซึง่จดัขึน้ระหวา่งวนัท่ี 5 - 8 ก.ย. ณ กรุงจาการต์าเมืองหลวงของประเทศอินโดนีเซีย โดยปกตกิาร
ประชมุส าคญัทางเศรษฐกิจ หากเป็นประเทศมหาอ านาจเช่น สหรฐั จีน เป็นไปไดท่ี้จะเป็นการสง่ผูน้  าอนัดบัสองรองจากผูน้  าสงูสดุเขา้ร่วมประชมุแทน

▪ หุน้ไทย SET Index ราคา Underperformed ภมูิภาคตอ่เน่ืองจากสปัดาหก์่อนจากปัจจยัเฉพาะตวันโยบายลดราคาพลงังานกดดนัหุน้พลงังานซึง่เป็นองคป์ระกอบ
หลกัดชันี รวมถงึปัจจยัเฉพาะตวัหุน้ Thai Oil ประเด็นน า้มนัดิบรั่วไหลจากเรอืบรรทกุน า้มนั มองเป็นโอกาสสะสมลงทนุในกองทนุหุน้ไทย


	Slide 1

