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หุ้นสหรัฐทัง้ S&P 500 และ Dow Jones All-time high 
โดย TSMC งบ Q4 23 ดีมาก Lead หุ้น Tech & Semi บวกเดน่

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

ฃ

เหตุการณส์ าคญัสัปดาหท์ีผ่า่นมา

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสัปดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสัปดาห์

แนวโนม้ตลาดสัปดาหน์ี้

กองทุนแนะน า

หุน้กลุม่ Semiconductor ปรบัตวัขึน้แรงกวา่ +3.9% ในวนัศกุรแ์ละ +7.4% ในรอบสปัดาหห์ลงั TSMC ประกาศผลประกอบการดีพรอ้มทัง้ปรบัเพิ่ม
คาดการณร์ายไดปี้ 2024 ทัง้ปี ท าใหหุ้น้กลุม่ชิพยงัปรบัตวัขึน้เดน่จน Relative Valuation สงูสดุในรอบ 20 ปีโดยเปรยีบเทียบกบัดชันี S&P 500 (Theme
AI Boom) ดา้นหุน้ท่ี YTD 2024 โดดเดน่สดุใน Mag-7 ยงัเป็น NVIDIA, Meta และ Microsoft (+) โดย S&P 500 ประกาศงบแลว้ราว 10% รายไดด้ีกว่า
คาด 0.6% และก าไรสทุธิตอ่หุน้ดีกวา่คาด 8.2% (+)

ยอดคา้ปลีกสหรฐัเดือน ธ.ค. เทียบรายเดือนเพิ่มขึน้มากกวา่คาดที่ 0.6% (Exp. 0.4%) ดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมมากกวา่คาดท่ี 0.1% (Exp. 0%)
ดา้นยอดการเริม่ตน้สรา้งบา้นและการขอรบัใบอนญุาตสิรา้งบา้นเพิ่มขึน้มากกวา่คาด สว่นการขอรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาหน์อ้ยกวา่คาดท่ี
187,000 ต าแหน่ง (Exp. 207,000 รอบวนัท่ี 12 ม.ค. 24) โดยความคาดหวงัเงินเฟอ้สหรฐัใน 5 ปีขา้งหนา้ดรอปลงมาท่ี 2.8% ในเดือน ม.ค. (ธ.ค. 2.9%)
สว่นความเช่ือมั่นผูบ้รโิภค ม.มิชิแกนในเดือน ม.ค. มากกวา่คาดมากท่ี 78.8 (Exp. 70) ท าให้ Hard Data สะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัท่ีแข็งแกรง่ ตลาด
อสงัหาท่ีแข็งแรง ตลาดงานยงัแข็งแกรง่ สว่น Soft Data สะทอ้นความมั่นใจทางเศรษฐกิจและความคาดหวงัเงินเฟอ้ท่ีลดลง (+)

GDP จีน Q4 23 เทียบรายปีต ่าคาดท่ี 5.2% (Exp. 5.3%) โดยดชันีราคาบา้นปรบัตวัลงในอตัราท่ีมากขึน้ท่ี -0.4% ในเดือน ธ.ค. เม่ือเทียบรายเดือน
(พ.ย. -0.2%) ดา้นยอดคา้ปลีกในเดือน ธ.ค. ต ่าคาดมากเม่ือเทียบรายปีท่ี 7.4% (Exp. 8%) นกัลงทนุเทขายหุน้จีนโดย Hang Seng Tech ปรบัตวัลง
เกือบ -10% หุน้จีนปรบัตวัลงแรงจนเกือบหกัลา้งช่วงการบวกตอนเดือน พ.ย. 22 - ก.พ. 23 ช่วงคาดหวงัการกลบัมาเปิดเมือง (-) โดยทางคณะกรรมการ
เศรษฐกิจจีนยงัดจูะไม่ใชน้โยบายกระตุน้เศรษฐกิจขนานใหญ่ท าใหน้กัลงทนุย่ิงขายทกุราคาแม้ Valuation หุน้จีนจะถกูมากแลว้ (-) ดา้นดชันีการผลิต
ภาคอตุสาหกรรมจีนเดือน ธ.ค. เทียบรายปีเพิ่มขึน้มากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6%) สว่นการลงทนุในสนิทรพัยถ์าวรเดือน ธ.ค. เพิ่มขึน้กวา่คาด 3%
(Exp. 2.9%) ดา้นยอดการลงทนุทางตรงในจีน (FDI) YTD นบัถึงเดือน ธ.ค. หดตวันอ้ยกวา่เดือนก่อนท่ี -8% (พ.ย. -10%) สะทอ้นจีนตอ้งกลบัมา
สนบัสนนุภาคการผลติเพ่ือช่วยชดเชยภาคสว่นอสงัหาท่ีจะลดสดัสว่นลงในองคป์ระกอบเศรษฐกิจจีนหลงัจากนีอี้กหลายปี นกัลงทนุตอ้งใชเ้วลารอจน
โมเมนตมัเศรษฐกิจจีนเริม่ฟ้ืนตวัในอีก 3-5 ปี (+)

➢ จีนประกาศคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.45% ตน้สปัดาหนี์้ คาด Rising-Star ใน Asia/EM ยงั Outperformed เดน่ ทัง้หุน้ญ่ีปุ่ น, อินเดียและเกาหลีใต้
(+) สว่นหุน้เวียดนามราคาปรบัตวัขึน้มาดีรอบสปัดาหก่์อน ลุน้ปรบัขึน้เหนือระดบั 1,200 จดุใน 1-2 สปัดาหนี์้

➢ คาดการประกาศงบ Netflix, ASML, SAP, IBM, Lam Research, Intel, Visa และ AMEX ภาพรวมก าไรตอ่หุน้น่าจะดีกวา่คาดและมีแนวโนม้ก าไรปี
2024 ท่ีดี (+) ในขณะท่ี Tesla ยงัอาจเผชิญความเสี่ยงอตัราก าไรสทุธิจาก Core Business ลดลง รวมถึง NextEra Energy มีโอกาสก าไรต ่าคาดหลงั
โมเมนตมัก าไรผิดหวงัมาหลายไตรมาสกดดนัหุน้ Green Energy Underperformed ตอ่เน่ืองมา 2 ปี (-)
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