
▪ เงินเฟ้อ CPI สหรฐัเทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. ออกมามากกวา่คาดที่ 0.3% (Exp. 0.2%) ดา้น Core CPI ออกมาตามคาดท่ี 0.3% ส่วน CPI เทียบรายปีมากกวา่คาดที่ 3.4% (Exp.
3.2%) และ Core CPI เทียบรายปีมากกวา่คาดที่ 3.9% (Exp. 3.8%) ดา้นตลาดแรงงานสหรฐัยงัคงแข็งแกรง่ตอ่เน่ือง โดยการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกสหรฐัต ่าคาดที่ 202,000
ต าแหน่ง (Exp. 210,000) ในขณะท่ีเงินเฟ้อผูผ้ลิต PPI ออกมานอ้ยกวา่คาดโดยเงินเฟ้อ PPI เทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. หดตวั -0.1% (Exp. 0.1%) สว่น Core PPI รายเดือนนอ้ยกว่าคาด
ท่ี 0% (Exp. 0.2%) ภาพรวมตวัเลขเงินเฟ้อท่ียงัตงึตวั หลกัๆคือเงินเฟ้อภาคบรกิาร ซึง่การท่ีตลาดการจา้งงานสหรฐัยงัมีแนวโนม้แข็งแกรง่คาดวา่เงินเฟ้อจะยงัตงึตวัปปอีกซกัระยะ (-)

▪ Hard Data เศรษฐกิจส าคญัยโุรปอย่างยอดคา้ปลีกเดือน พ.ย. หดตวันอ้ยกว่าคาดที่ -1.1% (Exp. -1.5%) ดา้นอตัราการว่างงานเดือน พ.ย. ออกมานอ้ยกวา่คาดที่ 6.4% (Exp. 6.5%)
สว่น Soft Data กลุม่ดชันีความเช่ือมั่นเศรษฐกิจทัง้ดา้นเศรษฐกิจ, ผูบ้ริโภค, ภาคธุรกิจ, ภาคบรกิาร และนกัลงทนุในเดือน ธ.ค. ออกมาดีขึน้จากเดือนก่อน XSpring AM เห็นสญัญาณทาง
เศรษฐกิจยโุรปที่ดีขึน้จากทัง้ Hard Data และ Soft Data และมองเหน็เศรษฐกิจยโุรปจะผ่านช่วงชะลอตวัใน H1 24 ปปปดด้ว้ยดี (+)

▪ เงินเฟ้อญ่ีปุ่ น CPI เทียบรายปีเดือน ธ.ค. ปรบัตวัลงมาท่ี 2.4% (พ.ย. 2.6%) โดยเงินเฟ้อปมร่วมอาหารและพลงังานชะลอตวัลงมาท่ี 3.5% (พ.ย. 3.6%) ดา้นเงินเฟ้อคา่จา้งแรงงานญ่ีปุ่ นใน
เดือน พ.ย. เทียบรายปีออกมานอ้ยกวา่คาดมากท่ี 0.2% (Exp. 1.5%) ท าให้ BOJ อาจปมป่ดม้ีความจ าเป็นตอ้งรบีปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายจากระดบัติดลบเป็นบวกมากเท่าที่นกัลงทนุ
กงัวลช่วง Q4 2023 (+) ในทางตรงกนัขา้มท าใหร้ะยะสัน้ญ่ีปุ่ นดกูลบัมาน่าสนใจมากขึน้ (+) จากนโยบายการเงินท่ีน่าจะผ่อนคลายอย่างมากตอ่เน่ือง, ลกัษณะความ Defensive ของหุน้
ญ่ีปุ่ น รวมถงึแนวโนม้คา่เงินเยนท่ีน่าจะแข็งคา่ขึน้ในระยะกลางดงึดดู Fund-Inflow เขา้สินทรพัยล์งทนุในญ่ีปุ่ น (+)

▪ เงินเฟ้อ CPI ของจีนเทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. ออกมาต ่าคาดที่ 0.1% (Exp. 0.2%) ดา้น CPI เทียบรายปีหดตวันอ้ยกว่าคาดที่ -0.3% (Exp. -0.4) เงินเฟ้อผูผ้ลิต PPI เทียบรายปีหดตวั
กวา่คาดที่ -2.7% (Exp. -2.6%) โดยจีนยงัเป็นประเทศที่เงินเฟ้อต ่าคาดตอ่เน่ือง ดา้นยอดสง่ออกจีนเทียบรายปีในเดือน ธ.ค. มากกว่าคาดท่ี 2.3% (Exp. 1.7%) ในขณะที่ปรมิาณเงินใน
ระบบ (M2 Money Supply) เทียบรายปีในเดือน ธ.ค. นอ้ยกวา่คาดท่ี 9.7% (Exp. 10.1%) ดา้นยอดสินเช่ือใหม่เดือน ธ.ค. เพ่ิมขึน้นอ้ยกวา่คาดท่ี 1.17 ลา้นลา้นหยวน (Exp. 1.4) ภาพรวม
เศรษฐกิจจีนยงัชะลอตวัลงในทกุภาคสว่นในช่วงการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจและจดัการปัญหาในภาคอสงัหารมิทรพัยแ์ละภาคสว่นที่เก่ียวเน่ือง นกัลงทนุตอ้งสามารถลงทนุจีนปดใ้นระยะ
ยาว 3-5 ปีขึน้ปปจากนี้ (+)

▪ คณะกรรมการรว่มภาคเอกชน 3 สถาบนั (กกร.) คงคาดการณ์ GDP ปทยปี 2024 ที่อตัราการเติบโต 2.8-3.3% ปมร่วมผลจากมาตรการกระตุน้ดิจิทลัวอลเลต็ พรอ้มปรบัลดคาดการณเ์งิน
เฟ้อลงเหลือ 1.2% (เดิม 2.2%) กกร. ตอ้งการมาตรการสนบัสนนุสินเช่ือในการท าธุรกิจส าหรบัผูป้ระกอบการท่ีมีความเสี่ยงสงูและ SMEs โดยตอ้งการใหม้ีความยืดหยุ่นในการเขา้ถึง
สินเช่ือและเอาหนีน้อกระบบทางการคา้เขา้มาอยู่ในระบบอย่างถกูตอ้ง ซึง่จะช่วยลดภาระดอกเบีย้ท่ีเป็นตน้ทนุท่ีสงูปด้ ดา้นรมช.คลงั เป็นห่วงสถานการณเ์ศรษฐกิจ มองเงินเฟ้อติดลบ มี
โอกาสปปในทิศทางท่ีเศรษฐกิจจะชะลอตวัปด้ แตก่ลปกของรฐัก็มีหนา้ท่ีที่จะกระตุน้ใหเ้กิดการหมนุเวียนทางเศรษฐกิจ ตอ้งเรง่ผลกัดนัรายจ่ายประจ าปี รวมถึงใชง้บประมาณใหเ้กิด
ประโยชนส์งูสดุกบัเศรษฐกิจ
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S&P 500 Healthcare (Defensive) Outperformed คาดสปัดาห์นีหุ้น้สหรัฐ
แกว่งตัวแคบ ก่อนอกีสองสปัดาห์เริ่มประกาศงบ Magnificent-7

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าปร สามารถแบง่ขายท าก าปรออกมาปด ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าปรเรว็
เกินปป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าปรปมท่นั
- ปมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ปมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ปด ้จะปมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

ฃ

เหตุการณส์ าคญัสัปดาหท์ีผ่า่นมา

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสัปดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสัปดาห์

➢ นกัลงทนุตอบรบัเชิงบวกกบัหุน้ Defensive เป็นสว่นใหญ่เน่ืองจากราคาปรบัขึน้มาชา้กวา่ (Laggards) โดยท่ี Valuation ถกูกวา่ดชันี ในชว่งที่ US 10Y Yield เรง่ตวัขึน้จากระดบั 3.8%
มาปิดเหนือ 4% ใน 2-3 สปัดาหท่ี์ผา่นมา

➢ หุน้ Nikkei 225 ปรบัตวัขึน้แรงและเรว็เซอรป์พรสต์ลาด คลา้ยสถานการณช์ว่ง Q2 23 จากการท่ีเงนิเฟอ้ญ่ีปุ่ นและคา่จา้งปรบัดว้ยเงินเฟอ้ท่ียงัต ่าคาด ลดแรงกดดนัการกลบัทิศนโยบาย
การเงิน จงึท าใหหุ้น้ญ่ีปุ่ นยงัมีนโยบายการเงนิท่ีผอ่นคลายสดุขีด และน่าสนใจโดยเปรยีบเทียบในชว่งท่ีเงนิเฟอ้คา่จา้งแรงงานและเงินเฟอ้สหรฐัเริม่ตงึตวัในระยะสัน้ (+)

➢ XSpring AM ยงัมองวา่หากผา่นชว่งปรบัสมดลุ US 10Y Yield ปปปดหุ้น้กลุม่วฏัจกัรและหุน้ขนาดกลางเลก็ท่ีปรบัตวัขึน้มาชา้กวา่ Magnificent-7 จะเป็นกลุม่การลงทนุท่ีน่าสนใจบน
Best Case และ Base Case Scenario ใน H1 24 รวมถึงยงัมองเห็นความน่าสนใจในหุน้ญ่ีปุ่ น TOPIX Value และหุน้ยโุรป Small-Cap ท่ีเป็นกลุม่ Laggards (+)

แนวโนม้ตลาดสัปดาหน์ี้

กองทุนแนะน า
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