
▪ สปัดาหท่ี์ผ่านมามีเพียงดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร ISM สหรฐัเดือน ธ.ค. ท่ีขยายตวันอ้ยกวา่คาดท่ี 50.6 (Exp. 52.6) (+) นอกจากนัน้ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัสว่นใหญ่ออกมามากกวา่
คาด (-) เริ่มจากดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต ISM สหรฐัเดือน ธ.ค. หดตวันอ้ยกวา่คาดที่ 47.4 (Exp. 47.1) ดา้นต าแหน่งงานเปิดใหม่ JOLTs เดือน พ.ย. ออกมาต ่ากว่าคาดที่ 8.79
ลา้นต าแหน่ง (Exp. 8.85 ลา้น) ในขณะท่ีการจา้งงานภาคเอกชน ADP เดือน ธ.ค. ออกมามากกว่าคาดมากท่ี 164,000 ต าแหน่ง (Exp. 115,000) สว่นการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรก (29
ธ.ค. 23) ออกมานอ้ยกวา่คาดท่ี 202,000 ต าแหน่ง (Exp. 216,000 ต าแหน่ง) โดยการจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน ธ.ค. มากกวา่คาดท่ี 216,000 ต าแหน่ง (Exp. 170,000) อตัราการวา่งงาน
เดือน ธ.ค. ต ่ากวา่คาดที่ 3.7% (Exp. 3.8%) สว่นเงินเฟอ้คา่จา้งรายชั่วโมงเทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. มากกวา่คาดที่ 0.4% (Exp. 0.3%) XSpring AM มองเศรษฐกิจสหรฐัยงัแขง็แกรง่
ตลาดการจา้งงานภาพรวมยงัแขง็แกรง่ แตถ่า้ลงในรายละเอียดจะเห็นว่ามีบางสว่นท่ีสะทอ้นทิศทางชะลอตวัลงเชน่กนั ตลาดเกิดแรงเทขายท าก าไร ซึง่มองเป็น Healthy Correction ท าให้
ราคาหุน้สหรฐัสมดลุมากขึน้ มองวา่สปัดาหนี์ต้ลาดจะใหค้วามส าคญักบัตวัเลขเงินเฟอ้ CPI ในคืนวนัพฤหสัและตวัเลขงบกลุม่แบงคส์หรฐัในคืนวนัศกุร ์ (+)

▪ เงินเฟอ้ยโุรป Core CPI เทียบรายเดือนในเดือน ธ.ค. พลิกกลบัมาขยายตวั 0.4% (พ.ย. -0.6%) ในขณะท่ี Core CPI เทียบรายปีต ่าคาดที่ 3.4% (Exp. 3.5%) ดา้นเงินเฟ้อ CPI เทียบรายปีต ่า
คาดท่ี 2.9% (Exp. 3%) เงินเฟอ้ยโุรปปรบัตวัลดลงในทิศทางท่ีดี XSpring AM มองหุน้ยโุรปยงัน่าสนใจโดยเฉพาะหลงัมีการย่อตวัลงในชว่งท่ีผ่านมา คาดว่าหุน้กลุ่มการเงินยโุรปจะยงัมี
โมเมนตมัก าไรตอ่หุน้ท่ีดี ดา้นแนวโนม้ก าไร Q4 2023 กลุม่ Growth ยโุรปทัง้ IT และสินคา้ฟุ่ มเฟือยยงัเผชิญแรงกดดนัมากกว่าหุน้ Value (=)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตญ่ีปุ่ น Jibun Bank เดือน ธ.ค. หดตวันอ้ยลงที่ 47.9 (พ.ย. 47.7) ในขณะท่ีภาคบรกิารขยายตวัลดลงที่ 51.5 (พ.ย. 52) ดา้นความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคเริ่มดดูีขึน้
เลก็นอ้ยในเดือน ธ.ค. ท่ี 37.2 (พ.ย. 36.1) โมเมนตมัเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัอยู่ในทิศทางท่ีดี โมเมนตมัก าไรสทุธิตอ่หุน้หุน้ญ่ีปุ่ นก็ค่อนขา้งดดูี แต่ Valuation หุน้ Large-Cap คอ่นขา้งแพงขึน้กวา่ใน
อดีตจากการท่ีนโยบายการเงินยืดหยุ่นกว่าทัง้สหรฐัและยโุรป รวมถึง Japanese Yen ท่ีอ่อนคา่มากในปี 2023 ท าให้ Fund-Flow ตา่งชาติไหลเขา้หุน้ญ่ีปุ่ นตอ่เน่ืองโดยเฉพาะตัง้แตช่่วง Q2
2023 หลงัมีการเผยขอ้มลูที่คณุ Warren Buffet เพ่ิมการซือ้ Big-5 Conglomerate เพ่ิมขึน้อย่างมาก XSpring AM มองวา่ Expected Return หุน้ญ่ีปุ่ นจะลดลงในปี 2024 แตส่ามารถสะสม
ลงทนุไดย้ามย่อตวั มองวา่หุน้ Mid/Small Cap Expected Upside เยอะกวา่หุน้ใหญ่ มองเทรนด์ Japanese Yen แขง็คา่ใน 6-18 เดือนหลงัจากนีท่ี้ราว 6-12% (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตจีนไฉซินขยายตวัมากกว่าคาดในเดือน ธ.ค. ท่ี 50.8 (Exp. 50.4) สว่นภาคบรกิารขยายตวัมากกว่าคาดที่ 52.9 (Exp. 51.6) อย่างไรก็ตามตลาดยงัไม่ได้
ตอบรบัเชิงบวกโดยแรงกดดนัหุน้จีนในช่วงตัง้แต่ Q2 2023 เป็นตน้มาเป็นเรื่องของความกงัวลโครงสรา้งเศรษฐกิจจีนในระยะกลางยาว และการขาดความเชื่อมั่นของนกัลงทนุต่างชาติตอ่
ตลาดทนุจีน (-) ท าให้ XSpring AM มองวา่หุน้จีนมีโอกาสฟ้ืนตวับา้ง หากตวัเลขเศรษฐกิจจีนดีตอ่เนื่อง 3-4 เดือนติดกนั (+) โดยเฉพาะหากจีนดดูีขึน้ในขณะท่ีประเทศใหญ่ประเทศอื่นเริ่มแย่
กวา่คาด (+) แตก่ารที่จะกลบัเป็นขาขึน้รอบใหญ่ตอ้งอาศยัการสรา้งความเชื่อมั่นจากทางการจีนตอ่เศรษฐกิจและตลาดทนุจีน (+) คาดวา่นกัลงทนุตอ้งลงทนุจีนตอ่เน่ืองอีก 3-5 ปี (+)

▪ เงินเฟอ้ Core CPI ไทยเทียบรายปีในเดือน ธ.ค. ชะลอลงกวา่คาดเลก็นอ้ยท่ี 0.58% (Exp. 0.6%) สว่น CPI หดตวัลงจากราคาน า้มนัท่ีปรบัตวัลงที่ -0.83% (Exp. -0.3%) สอดคลอ้งกบั
ภมิูภาคโดยเงินเฟอ้ Core CPI อินโดนีเซียชะลอตวัลงในเดือน ธ.ค. เทียบรายปีท่ี 1.8% (Exp. 1.85%) สว่นเงินเฟอ้ CPI ชะลอลงมาท่ี 2.61% (Exp. 2.72%) ภาพรวมเศรษฐกิจไทยและ
อาเซียนเห็นเทรนดก์ารฟ้ืนตวัจากภาคการท่องเท่ียว แตภ่าคการผลิตชะลอตวัลงตามโมเมนตมัเศรษฐกิจโลก ดา้น Fund-Inflow ยงัไหลเขา้ลงทนุกลุม่อาเซียนทัง้ ไทย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์
และเวียดนามตอ่เนื่อง (+) หลงั US Rates Peak ไปแลว้ (+) สรา้งความน่าสนใจใหก้บัการลงทนุในภมิูภาค EM และ Asia ในระยะ 6-12 เดือนขา้งหนา้ (+)
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หุ้นสหรัฐปิดบวก หลังจากทีม่แีรงขายท าก าไรใน 4 คืนกอ่นหนา้ 
Russell 2000 ยังปิดลบเป็นคนืที ่5 คาดสปัดาหน์ีก้ลุม่การเงนิ Outperformed

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 
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เหตุการณส์ าคญัสัปดาหท์ีผ่า่นมา
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ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสัปดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสัปดาห์

➢ สปัดาหท่ี์สองของปี 2024 ตลาดน่าจะบวก โดยเฉพาะกลุม่ S&P 500 Financial น่าจะ Outperformed เห็นแรงซือ้เขา้กลุม่ดงักลา่วก่อนประกาศงบในคืนวนัศกุร ์ ซึ่งคาดวา่ก าไรสทุธิตอ่หุน้มี
โอกาสออกมาดีกว่าคาด (+) และราคาน่าจะตอบรบัเชิงบวก เพราะหุน้กลุม่นี ้ Underperformed ตัง้แต่ชว่ง มี.ค. 2023 จากเหตกุารณ์ SVB Bank รวมถึงความกงัวล US Hard-Landing ช่วง
Q3 2023 ถึงตน้ๆ Q4 2023 โดยงบ US Bank ตอนประกาศก าไร Q3 2023 ออกมาดีกวา่คาดแตต่ลาดยงัไม่ไดต้อบรบัเชิงบวกมากเท่าท่ีควรในช่วงเวลาดงักล่าว แตม่องวา่หลงัประกาศก าไร
Q4 2023 ราคาน่าจะตอบรบัเชิงบวกได้ (+) โดยหุน้ JP Morgan แตะระดบั All Time Highs ในสปัดาหก่์อน (+) Theme หลกัส าหรบั US Large Cap Stock คือ Sector Rotation ใน Q1 2024
รวมถึง Character Rotation จาก Large to Small Cap ตอ่เนื่องจากสองเดือนสดุทา้ยของปี 2023 (+) Thematic Laggards อย่าง TMB-ES-GENOME น่าสนใจส าหรบัคนรบัความเสี่ยงสงู
มาก รวมถึง ASP-DIGIBLOC และกองทนุท่ีมี Correlation กบั BITCOIN อาทิเช่น TMB-ES-INTERNET และ TMB-ES-FINTECH แตต่อ้งแบ่งจงัหวะเขา้ลงทนุอย่างนอ้ย 2-3 ครัง้ และดู
Technical & Price Pattern ใหด้ี รวมถึงตอ้งเป็นนกัลงทนุท่ีสามารถตดัขายขาดทนุไดห้ากสถานการณก์ลบัทิศไม่เป็นดงัท่ีคิดในตอนแรก (+)

แนวโนม้ตลาดสัปดาหน์ี้
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