
▪ ดชันีตลาดบา้น NAHB สหรฐัเดือน ธ.ค. ออกมามากกว่าคาดเลก็นอ้ยท่ี 37 (Exp. 36) เมื่อวนัจนัทรท์ี่แลว้ ดา้นการขอใบอนญุาตสรา้งบา้นเดือน พ.ย. ต ่าคาดเลก็นอ้ยท่ี 1.46 ลา้นหลงั
(Exp. 1.47) สว่นการเริ่มตน้สรา้งบา้นใหมใ่นเดือน พ.ย. เพ่ิมขึน้ 1.56 ลา้นหลงั (Exp. 1.36) ดา้นอตัราการขายบา้นคงคา้งสหรฐัเดือน พ.ย. มากกวา่คาดที่ 3.82 ลา้นหลงั (Exp. 3.77)
XSpring AM มองว่าตลาดอสงัหาสหรฐัยงัแข็งแกรง่แมเ้ฟดปรบัขึน้ดอกเบีย้มารว่ม 2 ปี (+) และมองว่าหลงัจากวนัท่ี 13 ธ.ค. 2023 ที่ผ่านมาหลงัจากเฟดกลบัทิศนโยบายการเงินมองจะดี
กบัหุน้กลุม่วฏัจกัรเศรษฐกิจที่ Underperformed หุน้ Growth ในปี 2023 (+)

▪ การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกสหรฐั (15 ธ.ค.) นอ้ยกว่าคาดที่ 205,000 ต าแหน่ง (Exp. 215,000) สว่นดชันีการผลิตเฟดฟิลาเดเฟียเดือน ธ.ค. หดตวั -10.5 (Exp. -3) ดา้นดชันีการ
ผลิตเฟดแคนซสัหดตวั -4 (พ.ย. -3) สะทอ้นตลาดงานสหรฐัยงัแข็งแกรง่ แตต่วัเลขภาคการผลิตเริ่มชะลอตวัลง สว่นเงินเฟ้อ Core PCE เทียบรายปีในเดือน พ.ย. นอ้ยกวา่คาดที่ 3.2%
(Exp. 3.3%) สว่นเงินเฟ้อ PCE ต ่าคาดเช่นกนัท่ี 2.6% (Exp. 2.8%) (+) ในขณะท่ี Leading Indicator อย่างดชันีค าสั่งซือ้สินคา้คงทนสหรฐัเดือน พ.ย. มากกว่าคาดท่ี 5.4% (Exp. 2.2%)
ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภค ม.มิชิแกนมากกวา่คาดที่ 69.7 (Exp. 69.4) สว่นความคาดหวงัเงินเฟ้อ 5 ปีขา้งหนา้เพ่ิมขึน้กว่าคาดท่ี 2.9% (Exp. 2.8%) โดยรวมเศรษฐกิจสหรฐัยงัแข็งแกรง่
(+) แมบ้างตวัเลขเศรษฐกิจเริ่มผิดหวงั แตจ่ดุส าคญัคือเงินเฟ้อส าคญัปรบัตวัต ่าคาด (+,+) และเฟดกลบัทิศนโยบาย มองเป็นโมเมนตมัท่ีดีช่วงเขา้สู่ Q1 2024 (+) โดยเฉพาะตอ่หุน้กลุม่ท่ี
เป็นหุน้วฏัจกัรในดชันีหุน้สหรฐั (+)

▪ ดชันีเงินเฟ้อยโุรป Core CPI เทียบรายปี เดือน พ.ย. ออกมาตามคาดท่ี 3.6% ส่วน CPI ออกมาตามคาดท่ี 2.4% โดย CPI เทียบรายเดือนออกมานอ้ยกวา่คาดที่ -0.6% (Exp. -0.5%) โดย
ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคยโุรปออกมาดีกวา่คาดในเดือน พ.ย. ที่ -15.1 (Exp. -16.4) มองว่าหุน้ยโุรปขนาดกลางเลก็กองทนุ Alpha Fund ยงัมี Upside ที่ดีกวา่หุน้ใหญ่และดชันีหุน้
เยอรมนัในช่วง 1-3 เดือนขา้งหนา้ (+)

▪ BOJ คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ -0.1% ในวนัองัคารที่ 19 ธ.ค. 2023 (=) ดา้นยอดการสง่ออกเดือน พ.ย. หดตวักว่าคาดที่ -0.2% (Exp. 1.5%) สว่น Fund-Inflow จากตา่งชาติเขา้หุน้
ญ่ีปุ่ น (15 ธ.ค. 2023) ยงัเพ่ิมขึน้ 273,800 ลา้นเยน (สปัดาหก์่อน Outflow 992,000 ลา้นเยน) ดา้นเงินเฟ้อ CPI เทียบรายปีเดือน พ.ย. ออ่นตวัลงมาที่ 2.8% (ต.ค. 3.3%) สว่น Core CPI
ออ่นตวัลงมาที่ 3.8% (ต.ค. 4.0%) XSpring AM ชอบพืน้ฐานหุน้ญ่ีปุ่ นท่ีน่าสนใจมากขึน้โดยเปรยีบเทียบทัง้กบัตวัเองและหุน้ประเทศใหญ่ตัง้แตเ่ดือน มิ.ย. 2023 ที่ผ่านมา (+) แตด่ว้ย
Valuation หุน้ Large-Cap ที่ตงึตวั (=) มองว่ารอสะสมยามออ่นตวั แตย่งัชอบหุน้ Japan Small-Cap Value (+)

▪ แรงกดดนัในกลุม่เกมยงัฉดุหุน้จีน H-Shares ปรบัตวัลงแรง Underperformed หุน้โลก (-) PBOC คงอตัราดอกเบีย้นโยบายจีนท่ี 3.45% ในวนัท่ี 20 ธ.ค. 2023 (=) ดา้นตวัเลขการลงทนุ
ทางตรง FDI ในจีนเดือน พ.ย. เทียบรายปียงัออ่นตวัลงไปที่ -10% (ต.ค. -9.4%) XSpring AM มองเห็นว่าปัญหาในภาคอสงัหาจีนตอ้งใชเ้วลายาวนานในการแกไ้ข (-) นกัลงทนุตอ้งอดทน
รอในอีกหลายปีขา้งหนา้ ซึง่คาดวา่ช็อตที่จีนจะท าผลตอบแทนไดด้ีมากกว่าประเทศอื่นตอ้งเป็นจงัหวะที่เศรษฐกิจประเทศใหญ่ทัง้สหรฐั ยโุรป ญ่ีปุ่ นแยก่ว่าคาดมาก ในขณะท่ีจีนดีกวา่และ
มีหลายๆประเดน็ Positive Surprise ซึง่คาดวา่จะยงัไมเ่กิดขึน้ใน 3-12 เดือนขา้งหนา้ (=) แนะน าใหใ้ชค้วามอดทนในการถือครองจีนตอ่ไปอีกอย่างนอ้ย 3 ปีขึน้ไป (+)

▪ หุน้ไทยเริ่มเหน็โมเมนตมัราคาอยู่ในทิศทางที่ดีขึน้ (+) มองว่าการยืนท่ีระดบั 1,400 จดุไดจ้ะสรา้งฐานที่ดีซึง่เพ่ิมโอกาสท่ีหุน้ไทยจะกลบัไปที่ 1,480-1,520 จดุในครึง่ปีแรกของปี 2024 (+)
ซึง่เศรษฐกิจมหภาคไทยเป็น K-Shape ชดัเจนในระยะยาว ท าใหก้ารเลือกลงทนุตอ้งเลือกหุน้กลุม่ท่ียงัเป็นเครื่องจกัรส าคญัของไทย (มี Edge ชดั) เช่น ธุรกิจภาคบริการ, การท่องเท่ียว ,
Healthcare Related และ Consumer Product ที่การสง่ออกเติบโตดี (+)
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คาดทั้งสปัดาหห์ุน้สหรฐัทีย่งั Laggards จะบวกตอ่ออ่นๆ (+) 
คาดญีปุ่่นและจนีจะยงั Underperformed (-)

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

Local Alpha
ASP-SME, ABSM,
ASP-T12
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD,
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$

ฃ

เหตุการณส์ าคญัสัปดาหท์ีผ่า่นมา

แนวโนม้ตลาดสัปดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสัปดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสัปดาห์

➢ มองช่วงสปัดาหส์ดุทา้ยของปี 2023 ตลาดน่าจะบวกตอ่ โดยเฉพาะ US Laggards ทัง้ Small-Cap และ Property & Infra Stock (+,+) มองวา่ปัจจยัเสี่ยงการเมืองภายในสหรฐัและความ
ขดัแยง้ภายนอกทัง้ รสัเซีย-ยเูครน, ตะวนัออกกลาง และ US-China Techwar จะยงัไมรุ่นแรงขึน้ในช่วงเวลาท่ีเหลือของปี 2023 (=)

➢ เป็นช่วงเวลาปรบัสมดลุพอรต์การลงทนุ โดยอาจลดสดัสว่นการลงทนุท่ีปรบัตวัขึน้มาเรว็แรงในระยะสัน้และสะสมเงินสดไวม้ากขึน้เพ่ือตัง้รบัการปรบัฐานในอนาคตหากมี หรอืการ Sector
Rotation ใน Q1 2024 (=)

กองทุนแนะน า
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