
▪ GDP Q3 2023 สหรฐัออกมามากกวา่คาดที่ 5.2% (Exp. 5.0%) ซึง่รวมถึงเงินเฟอ้ PCE เทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. ต ่าคาดที่ 0% (Exp. 0.1%) และ Core PCE ออกมาตามคาดท่ี 0.2% ซึง่
สะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัยงัแข็งแกรง่พรอ้มเงินเฟอ้ท่ีปรบัตวัลงมากกวา่คาด (+) สว่นตวัเลขเศรษฐกิจอ่ืนโดยรวมสะทอ้นทิศทางการชะลอตวัลงอ่อนๆ (=) โดยดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการ
ผลิต ISM หดตวัมากกวา่คาดที่ 46.7 (Exp. 47.6) ดา้นคณะกรรมการเฟดยงัสง่สญัญาณ Mixed Signal โดยบางสว่นยงัแสดงความเห็นเปิดกวา้งโอกาสขึน้ดอกเบีย้ ในขณะท่ีบางสว่นมองเฟด
น่าจะไม่ตอ้งขึน้ดอกเบีย้แลว้ (=) คืนวนัศกุรท่ี์ผ่านมาหุน้ท่ีเซนซิทีฟกบัดอกเบีย้และเศรษฐกิจปรบัขึน้ต่อไดแ้รงตามท่ีเราคาดไดแ้ก่ S&P 500 Real Estate และ Russell 2000 (+) หลงั
Laggards มาตลอดหลายเดือนท่ีผ่านมา โดย IWO ETF (Russell Growth 2000 ETF) +2.63% ปิดที่ 231$ ในวนัศกุร ์ สว่น ARKK ETF +5% ปิดที่ 48.4$ และ ARKG ETF +4.6% ปิดที่ 29$
ดา้น DAPP ETF +9.48% ปิดที่ 7.51$ (+)

▪ เศรษฐกิจยโุรปเริ่มเห็นทิศทางที่ดีขึน้ในบางตวัเลขเศรษฐกิจ อย่างเชน่ดชันี Economic Sentiment ท่ีออกมามากกว่าคาดในเดือน พ.ย. ท่ี 93.8 (Exp. 93.7) รวมถึง Services Sentiment ดีกวา่
คาดท่ี 4.9 (Exp. 4.3) รวมถึงเงินเฟอ้ CPI เทียบรายปีเดือน พ.ย. ต ่าคาดที่ 2.4% (Exp. 2.7%) สว่น Core CPI ต ่าคาดที่ 3.6% (Exp. 3.9%) XSpring AM มองหุน้กลุม่ High Beta ยโุรปจะ
Outperformed ทัง้หุน้วฏัจกัร, หุน้ Growth, หุน้ Luxury Brand และ Small-Cap Stock (+) 

▪ ตวัเลขเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นหลายตวัเลขสะทอ้นเศรษฐกิจยงัอยู่ในทิศทางที่ดี โดยการผลิตภาคอตุสาหกรรมเดือน ต.ค. เทียบรายเดือนขยายตวักวา่คาดท่ี 1% (Exp. 0.8%) สว่นความเชื่อมั่นภาค
การบริโภคเดือน พ.ย. มากกวา่คาดที่ 36.1 (Exp. 35.6) รวมถึงอตัราการวา่งงานเดือน ต.ค. ต ่าคาดที่ 2.5% (Exp. 2.6%) ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต Jibun Bank เดือน พ.ย. ก็หด
ตวันอ้ยกวา่คาดท่ี 48.3 (Exp. 48.1) มีเพียงยอดคา้ปลีกเดือน ต.ค. เทียบรายปีท่ีออกมาต ่าคาดที่ 4.2% (Exp. 5.9%) ดา้นหุน้ญ่ีปุ่ นยงัดนู่าสนใจในระยะกลางยาวจากนโยบายการเงินท่ี
สนบัสนนุหุน้มากกว่าประเทศใหญ่ประเทศอื่นอย่างมีนยัยะส าคญั รวมถึงการที่นกัลงทนุตา่งชาติยงัถือครองหุน้ญ่ีปุ่ นนอ้ยเกินไป รวมถึง Expected FX Gain จากค่าเงินเยนท่ีอ่อนคา่มากใน
รอบ 40 ปี ท าใหเ้ชื่อวา่ยงัมีแรงสง่เชิงบวกตอ่หุน้ญ่ีปุ่ นแม้ Outperformed มาแลว้ในปี 2023 XSpring AM แนะน า Buy-On-Dip หุน้ญ่ีปุ่ นตอน Nikkei 225 อยู่ระดบั 32,000 จดุ (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้โดย NBS จีน เดือน พ.ย. ภาคการผลิตหดตวักวา่คาดท่ี 49.4 (Exp. 49.7) ภาคบรกิารออกมาท่ี 50.2 (Exp. 51.1) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ไฉซินภาคการผลิตเดือน
พ.ย. มากกวา่คาดที่ 50.7 (Exp. 49.8) เศรษฐกิจจีนยงัไม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีแขง็แกรง่และตอ่เน่ือง (-) มองวา่ทางการจีนพยายามที่จะแกปั้ญหาแต่ระมดัระวงัการ Oversupply ของ
อสงัหารมิทรพัยแ์ละ Supply Chain จงึยงัไม่ใช้ Bazooka Package ตามท่ีหลายนกัวิเคราะหค์าดหวงั XSpring AM มองวา่จีนยงัสามารถลงทนุไดห้ากนกัลงทนุมองการลงทนุในระยะ 5-10 ปี
แตร่ะยะสัน้อาจจะตอ้งใชเ้วลาเน่ืองจากหุน้จีนยงัไม่น่าสนใจโดยเปรยีบเทียบกบัภมูิภาคอื่น และยงัมีความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจระยะสัน้/ระยะกลางสงู (-)

▪ GDP อินเดีย Q3 2023 เทียบรายปีออกมามากกว่าคาดที่ 7.6% (Exp. 6.8%) ภาพรวมการเติบโตของ Loan Growth ดี รวมถึงเศรษฐกิจทกุภาคสว่นโตแขง็แกรง่ โดยเฉพาะการลงทนุทางตรง
จากบริษัทตา่งประเทศขนาดใหญ่เพ่ือกระจายความเสี่ยงออกจากจีนยงัท าใหอ้ินเดียเป็นผูร้บัผลประโยชนจ์ากการลงทนุทางตรง (+) รวมถึง Fund-Outflow จากตา่งชาติท่ีออกจากหุน้จีนยงัมา
ท่ีหุน้ญ่ีปุ่ นและอินเดีย (+) XSpring AM มองวา่หุน้อินเดียน่าสนใจมากในระยะกลาง/ยาว แตอ่ย่างไรก็ตามดว้ย Valuation ท่ีคอ่นขา้งสงูแนะน า Buy-On-Dip หรอืทยอยสะสมหุน้อินเดีย (+)

▪ แบงคช์าติไทยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 2.5% XSpring AM คาดวา่แบงคช์าติไทยไม่น่าจะขึน้ดอกเบีย้เพ่ิมเติมแลว้ (=) มองวา่แบงคช์าติขึน้ดอกเบีย้เพ่ือปิดแก็ปสว่นต่างดอกเบีย้ซึง่ฝ่ังสหรฐั
คาดวา่ดอกเบีย้น่าจะอยู่ในทิศทางคงและลงเชน่กนั (=) ดา้นภาคการบริโภคเดือน ต.ค. เทียบรายเดือนขยายตวัขึน้ 1.7% (ก.ย. -0.5%) สว่นการลงทนุภาคเอกชนขยายตวั 1.4% (ก.ย. -1.2%)
XSpring AM มองเศรษฐกิจไทยยงัเห็นการฟ้ืนตวัแมภ้าคการท่องเที่ยวจะยงัผิดหวงัจากนกัท่องเท่ียวจีน (-) หุน้ไทยตอ้งลงทนุ Alpha Fund และมอง 1-2 ปีขึน้ไป ระยะสัน้มองยงัเสียเปรยีบ
หลายภมูิภาคท่ีมีลมหนนุทางเศรษฐกิจ และ Fund-Flow (=)
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คาดทั้งสปัดาหห์ุน้สหรฐัทีย่งั Laggards จะบวกตอ่ (Healthtech 
ยังไปได ้หาก US 10Y Yield ยังอยูก่รอบ 4.2-4.3%)

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ฃ

เหตุการณส์ าคญัสัปดาหท์ีผ่า่นมา

แนวโนม้ตลาดสัปดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ มีประกาศ ISM ภาคบรกิารสหรฐัคืนวนัองัคาร การจา้งงานภาคเอกชน ADP คืนวนัพธุ อตัราการว่างงานคืนวนัศกุร ์ โดยยงัมองวา่ VIX Index จะซือ้ขายที่ <14.5% รวมถึงคาดวา่ US 10Y 
Yield <4.3%  มองวา่หุน้ท่ีถกูขายเยอะเกินไปในชว่งก่อนหนา้นีโ้ดยเฉพาะหุน้ขนาดกลางจะมี Short-Term Upside ท่ีดีกวา่ (+)

➢ สปัดาหนี์มี้รายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ไฉซินภาคบรกิารจีน และตวัเลขการสง่ออกจีน มองวา่หุน้จีนยงั Sideway (=) เคลื่อนไหวตามความคาดหวงันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจมากกว่า
ตวัเลขเศรษฐกิจ (=)
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