
▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐั (US 10Y Yield) ท่ีออ่นตวัลงอย่างมากในส่ีสปัดาหท่ี์ผา่นมา เป็นฟันเฟืองหลกัท่ีขบัเคล่ือนใหต้ลาดเปิดรบัความเส่ียง (Risk-On) ซึง่ปัจจยัท่ีจะสนบัสนนุ
ใหต้ลาดปรบัขึน้ไดต้อ่เน่ืองจะเกิดจากการท่ีเศรษฐกิจเริม่ต  ่าคาด (Negative Surprise) แตต่วัเลขเศรษฐกิจตอ้งไมไ่ดแ้ยล่งเรว็แรงจนเกินไป จนคนไปกงัวลความเส่ียงใหมคื่อความ
เสี่ยงเศรษฐกิจชะลอตวัลงแรง (-) บนเง่ือนไขความเสี่ยงทางการเมืองโลกท่ีไมไ่ดค้กุกรุน่มากขึน้อยา่งมีนยัยะส าคญั (=) โดยเฟดยงัส่ือสารเปิดกวา้งว่ายงัขึน้ดอกเบีย้เพิ่มอีกไดห้าก
เงินเฟอ้ยงัสงูในรายงาน FOMC Minutes ซึง่เป็นทา่ทีท่ีเฟดยืนตลอด ไมไ่ดเ้ซอรไ์พรสต์ลาด (=) นกัลงทนุในตลาดล่าสดุมองปี 2024 เฟดมีโอกาสลดดอกเบีย้รวม -0.75% หากนกั
ลงทนุมองโอกาสลดดอกเบีย้ปีหนา้ลดลงหรอืชา้ลงมีโอกาสกดดนั US 10Y Yield กลบัไปท่ี 4.6-4.7% (-) ซึง่อาจกดดนัแรงเทขายเล็กนอ้ย (-) แตม่องวา่ส าหรบั US Small-Caps 
Stock บนเง่ือนไขเศรษฐกิจ, นโยบายการเงินในปัจจบุนั Downside ยงัจ ากดัท่ีราวไมเ่กิน -5% ส าหรบั Russell 2000 Growth (=) ดา้นตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัท่ีประกาศในสปัดาห์
ท่ีผา่นมา รายงานยอดขายบา้นมือสองชะลอลงจากเดือนก่อน (+) ดา้นค าสั่งซือ้สินคา้คงทนต ่าคาด (+) ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคผลิต S&P Global นอ้ยกวา่คาดท่ี 49.4 (Exp. 
49.8) (+) ความคาดหวงัเงินเฟอ้ 5 ปีขา้งหนา้ตามคาดท่ี 3.2% (+) ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร S&P Global มากกวา่คาดท่ี 50.8 (Exp. 50.4) (-) สว่นความเช่ือมั่น
ผูบ้รโิภค ม.มิชิแกนดีกวา่คาดเล็กนอ้ยท่ี 61.3 (Exp. 60.5) (-) รวมถงึการขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกออกมาต ่าคาดสปัดาหท่ี์ผา่นมาแตต่ลาดไมไ่ดต้อบรบัเชิงลบจากคา่เฉลี่ย
4 สปัดาหท่ี์สะทอ้นตลาดงานยงัออ่นตวัลง (+) ภาพรวมตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัยงัสนบัสนนุโมเมนตมัการฟ้ืนตวัของหุน้สหรฐั (+) โดยเฉพาะหุน้กลุม่ท่ี Laggards อยา่งหุน้กลุ่ม
อสงัหา, กลุม่วสัดุ รวมถงึ Small-Cap Healthcare อยา่ง ARKG ETF ซึง่หากเปอรเ์ซน็ตห์ุน้ท่ียืนเหนือเสน้ค่าเฉลี่ย 50 วนัมีมากขึน้ ดชันีหุน้สหรฐัก็จะยิ่งแข็งแรงขึน้ (+)

▪ ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคยโุรปออกมาแยน่อ้ยกวา่คาดท่ี -16.9 (Exp. -17.6) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร HCOB หดตวันอ้ยกวา่คาดท่ี 48.2 (Exp. 48.1) สว่นดชันี
ภาคการผลิตหดตวันอ้ยกวา่คาดท่ี 43.8 (Exp. 43.4) ภาพรวมเศรษฐกิจยโุรปแยน่อ้ยกวา่คาดแม้ Bloomberg Economist Consensus ยงัมองโอกาสเศรษฐกิจถดถอยถงึ 2 ใน 3
ภายใน 12 เดือนขา้งหนา้ ซึง่หากเศรษฐกิจยโุรปเขา้สูเ่ฟสถดถอยแตเ่ป็นการถดถอยออ่นๆ มองวา่หุน้ยโุรปจะมีโอกาส Bottoming-Out ในระยะถดัไปหลงั Laggards มานาน (+)

▪ CPI ญ่ีปุ่ นเดือน ต.ค. เทียบรายปีขยายตวัมาท่ี 3.3% (ก.ย. 3%) สว่น Core CPI อยูท่ี่ 4% (ก.ย. 4.2%) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต Jibun Bank หดตวักวา่คาดท่ี
48.1 (Exp. 48.8) สว่นภาคบรกิารขยายตวัมาท่ี 51.7 (ต.ค. 51.6) ดา้นดชันีชีน้  าเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเดือน ก.ย. ออกมาดีกวา่คาดท่ี 108.9 (Exp. 108.7) มองวา่เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นมีการ
ฟ้ืนตวัท่ียงัไมเ่ทา่เทียมกนัในแตล่ะภาคสว่น ภาคบรกิารฟ้ืนตวัแข็งแกรง่จากภาคการทอ่งเท่ียว (+) การลงทนุทางตรงใน Semiconductor ยงัมีตอ่เน่ือง (+) การลงทนุทางตรงใน
อสงัหาญ่ีปุ่ นจากตา่งชาติยงัเพิ่มขึน้เรื่อยๆ (+) คาดการณว์า่นโยบายการเงินญ่ีปุ่ นจะยงัผอ่นคลายตอ่ไปอีกระยะ (+) เพราะบรบิทเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นแบงคช์าติตอ้งการใหฟ้ื้นตวัจาก
เงินฝืดอยา่งถาวร โดยตอ้งการใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนดีขึน้ การลงทนุของบรษัิทเอกชนมีมากขึน้ XSpring AM มองวา่ยงัมีลมหนนุต่อหุน้ญ่ีปุ่ นทัง้ในระยะกลางและระยะยาว
(New Secular Trend) (+) 

▪ แบงคช์าติจีนคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.45% (=) มีข่าวบวกความคาดหวงัวา่ทางการจีนก าลงัจดัท ารายช่ือบรษัิทผูพ้ฒันาอสงัหาจีน (Developer) ท่ีจะไดร้บัความชว่ยเหลือ
กระแสเงินสดจากธนาคารพาณิชยจี์น ซึง่ท าใหด้ชันีหุน้กลุ่มอสงัหาจีนดีดตวัขึน้มาแรงจากความคาดหวงัดงักลา่ว (+) XSpring AM มองวา่การฟ้ืนตวัของภาคอสงัหาจีนตอ้งใช้
เวลาปรบัสมดลุลด Supply (-) และเพิ่ม Demand (+) ในระยะยาว และจะท าใหเ้ศรษฐกิจจีนมีเสถียรภาพในระยะยาว (+)

▪ GDP ไทยไตรมาส 3 เทียบรายปีออกมาต ่าคาดท่ี 1.5% (Exp. 2.4%) ดา้นผูว้า่แบงคช์าติไทยแสดงความคิดเห็นวา่เศรษฐกิจไทยตอ้งมีความทนทานและความยืดหยุ่น โดยตอ้ง
สรา้งความเขม้แข็งทัง้ฐานะการเงินเอกชน ครวัเรอืนและภาครฐั การมี Policy space ทัง้ทางดา้นการเงินและการคลงั ท่ีส  าคญัตอ้งสรา้งการเติบโตแบบใหม่
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คาดทั้งสปัดาหห์ุ้นสหรัฐที่ยงั Laggards จะบวกต่อ 
(Healthtech ยังไปได ้หาก US 10Y Yield ยังอยูก่รอบ 4.4%)

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  
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เหตุการณส์ าคญัสัปดาหท์ีผ่า่นมา

แนวโนม้ตลาดสัปดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ มีประกาศ GDP Q3 สหรฐัคาดออกมาใกลเ้คียงคาดการณ์ คาดว่า VIX Index จะซือ้ขายที่ <14.5% รวมถงึ US 10Y Yield <4.5%  มองวา่หุน้ท่ีถกูขายเยอะเกินไปในช่วงก่อนหนา้นี้
โดยเฉพาะหุน้ขนาดกลางจะมี Short-Term Upside ที่ดีกวา่ (+) คาดแบงคช์าติไทยคงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 2.50% ในวนัพธุ (=) สปัดาหนี์ม้ีเปิดเผยองคป์ระกอบ GDP ไทยท่ีรายงาน
ไปเมื่อสปัดาหก์่อน คาดหุน้ไทยยงั Laggards ตอ่เน่ืองจนกว่าจะมี Key Catalyst เชิงบวกสนบัสนนุความมั่นใจตลาดทนุไทย (=) สปัดาหนี์ม้ีรายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้จีน มองว่าหุน้
จีนยงั Sideway (=) เคลื่อนไหวตามความคาดหวงันโยบายกระตุน้เศรษฐกิจมากกว่าตวัเลขเศรษฐกิจ (=) รวมถงึมีประกาศ PMI เวียดนาม คาดเศรษฐกิจอยู่ในทิศทางชะลอตวัออ่นๆ (-)
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