
▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐั (US 10Y Yield) ท่ีออ่นตวัลงอยา่งมากในสปัดาหท่ี์ผา่นมา เป็นฟันเฟืองหลกัท่ีขบัเคล่ือนใหต้ลาดเปิดรบัความเส่ียง (Risk-On) ซึง่ปัจจยัท่ีจะสนบัสนนุ
ใหต้ลาดปรบัขึน้ไดต้อ่เน่ืองจะเกิดจากการท่ีเศรษฐกิจเริม่ต  ่าคาด (Negative Surprise) แตก็่ไมไ่ดแ้ยล่งเรว็แรงจนเกินไป จนคนไปกงัวลความเสี่ยงใหม่คือความเสี่ยงเศรษฐกิจ
ชะลอตวัลงแรง (-) บนเง่ือนไขความเสี่ยงทางการเมืองโลกท่ีไมไ่ดค้กุกรุน่มากขึน้อยา่งมีนยัยะส าคญั (=)

▪ GDP ยโุรป Q3 23 เทียบรายไตรมาสหดตวัท่ี -0.1% (Exp. 0%) เทียบรายปีขยายตวัต ่าคาดท่ี 0.1% (Exp. 0.2%) เงินเฟอ้ยโุรปเทียบรายเดือนในเดือน ต.ค. ขยายตวั 0.1% นอ้ย
กวา่เดือน ก.ย. ท่ีขยายตวั 0.3% สว่นดชันีความเช่ือมั่นภาคอตุสาหกรรมยโุรปหดตวันอ้ยกวา่คาดในเดือน ก.ย. รวมถงึความเช่ือมั่นภาคบรกิารยโุรปออกมาดีกวา่คาด (+) ดชันี
ผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเกาหลีใตดี้กวา่คาด (+) มีเพียงดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญ่ีปุ่ นท่ีเพิ่มขึน้รายเดือนนอ้ยกวา่คาด (-) รวมถงึยอดคา้ปลีกใหญ่ญ่ีปุ่ นเทียบรายเดือน ใน
เดือน ก.ย. เริม่ออกมาหดตวั (-) แตค่วามเช่ือมั่นผูบ้รโิภคญ่ีปุ่ นออกมาดีกวา่คาดในเดือน ต.ค. (+) ภาพรวมสะทอ้นเศรษฐกิจประเทศใหญ่นอกสหรฐัสญัญาณเศรษฐกิจยงัออกมา
ผสมผสาน (Mixed) 

▪ แบงคช์าติญ่ีปุ่ น (BOJ) คงอตัราดอกเบีย้นโยบาย และใหข้ยายกรอบ Yield Curve Control ซึง่เป็นการยืดหยุน่ Japan 10Y Yield ใหป้รบัตวัสงูขึน้ใกล้ 1% และมีโอกาสเพิ่มขึน้ใน
อนาคต ซึง่รวมถงึการท่ีญ่ีปุ่ นประกาศจะกระตุน้เศรษฐกิจครัง้ใหญ่ ซึง่หากญ่ีปุ่ นด าเนินนโยบายการคลงัควบคูไ่ปดว้ยจะเพิ่มการรกัษาเสถียรภาพใหเ้กิดเงินเฟอ้ออ่นๆในระยะ
ขา้งหนา้ และเพิ่มความหวงัในการหลดุออกจากเงินฝืดอยา่งถาวร ซึง่นโยบายดงักลา่วจะท าให้ Japan 10Y Yield คอ่ยๆเรง่ตวัขึน้ มองวา่หุน้กลุม่ Bank และ Value Stock จะ
นา่สนใจใน Cycle นีข้องญ่ีปุ่ น (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิตจีนเดือน ต.ค.โดย NBS ออกมาต ่าคาดท่ี 49.5 (Exp. 50.2) เชน่กนักบั Caixin ท่ี 49.5 (Exp. 50.8) ดา้นดชันีภาคบรกิาร NBS ออกมาต ่าคาด
ท่ี 50.6 (Exp. Exp. 51.8) โดย Caixin PMI ภาคบรกิารขยายตวัมาท่ี 50.4 จากเดือนก.ย.ท่ี 50.2 สะทอ้นภาพรวมเศรษฐกิจจีนยงัออกมาต ่ากวา่คาด (Negative Surprise) ยงัขาด
แรงสนบัสนนุใหเ้กิดการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจอยา่งแข็งแกรง่และตอ่เน่ือง (-)

▪ ปัจจยัท่ีท าให้ US 10Y Yield ออ่นตวัเริม่ตน้ในคืนวนัพธุท่ี 1 พ.ย. โดยการจา้งงานภาคเอกชน ADP เพิ่มขึน้เพียง 113,000 ต าแหน่ง (Exp. 150,000) รวมถงึดชันีผูจ้ดัการฝ่าย
จดัซือ้ ISM ภาคการผลิตหดตวัมากกวา่คาดท่ี 46.7 (Exp. 49) แมก้ารเปิดรบัสมคัรงาน JOLTs จะมากกวา่คาดท่ี 9.55 ลา้นต าแหน่งในเดือน ก.ย. (Exp. 9.25) แตต่ลาดให้
ความส าคญักบัตวัเลขการจา้งงานจรงิ สว่น Fed คงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ี 5.25-5.50% และไมไ่ดแ้ถลงในลกัษณะใหค้วามส าคญักบัการปราบเงินเฟอ้มากกว่าความเป็นหว่ง
ตอ่ตลาดแรงงาน ซึง่ถอ้ยแถลงในลกัษณะบาลานซท์ าใหต้ลาดตีความในเชิง Less-Hawkish หรอืลดแรงกดดนัในการขึน้ดอกเบีย้ (+)

▪ ตวัเลขการขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกสหรฐัมากกวา่คาดเล็กนอ้ยท่ี 217,000 ต าแหน่ง (Exp. 210,000) ในคืนวนัพฤหสั สว่นตวัเลขในวนัศกุรล์ดแรงกดดนัจาก Fed ทัง้หมด
โดยเงินเฟอ้คา่จา้งรายชั่วโมงเทียบรายเดือนในเดือน ต.ค.เพิ่มขึน้นอ้ยกวา่คาดท่ี 0.2% (Exp. 0.3%) การจา้งงานนอกภาคเกษตรออกมาท่ี 150,000 ต าแหน่ง (Exp. 180,000) 
อตัราการวา่งงานในเดือน ต.ค. มากกวา่คาดท่ี 3.9% (Exp. 3.8%) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร ISM เดือน ต.ค. ออกมาต ่าคาดท่ี 51.8 (Exp. 53) (+)
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คาด High-Beta US Stock Rebound ต่อจากสัปดาหท์ีแ่ลว้

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ฃ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ สปัดาหนี์มี้ประกาศตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัคือตวัเลขการขอรบัสวสัดิการครัง้แรกคืนวนัพฤหสัซึง่คาดวา่จะไมไ่ดก้ดดนัตลาดเพิ่มเติม (+) ตวัเลขเงินเฟอ้คาดการณ์ 5 ปีขา้งหนา้
โดยคาดวา่จะออกมาท่ี 3% รวมถงึดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคในคืนวนัศกุร ์ โดยรวมมองตลาดจะบวกในภาพรวม 5 วนัท าการขา้งหนา้ แตอ่าจมีแรงเทขายสลบับา้ง หลงับวก
ติดกนัมา 5 วนัในสปัดาหท่ี์แลว้ (+)

➢ มองเป็นโอกาสขายท าก าไร/ขายลดสดัสว่นใน 5-15 วนัท าการตอ่จากนี้ เพ่ือตัง้รบัส  าหรบัความเส่ียงในการปรบัฐานในระยะถดัไป (=) หากตลาดเริม่รบัรูปั้จจยัลบจากตวัเลข
เศรษฐกิจชว่งปลายเดือน พ.ย. (-)
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