
▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัเรง่ตวัขึน้ระหวา่งสปัดาห์ (-) โดยตลาดยงักงัวลแรงกดดนัดา้น US Bond Yield (-) รวมถงึจบัตารอถอ้ยแถลงของเฟดในคืนวนัพธุนี ้ (=) ตลาดมองขา้ม
งบหุน้ Large-Cap Growth ท่ีออกมาดี 5 จาก 6 บรษัิทท่ีประกาศออกมา ทัง้ Microsoft, Alphabet, Amazon, Meta และ Netflix (มีเพียง Tesla ท่ีก  าไรต ่าคาดกวา่ -10%) (-)

▪ ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคยโุรปหดตวันอ้ยกวา่คาดท่ี -17.9 (Exp. 18.3) (+) ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคการผลิตต ่าคาดท่ี 43 (Exp. 43.7) และภาคบรกิารต ่าคาดท่ี
47.8 (Exp. 48.7) (-) เศรษฐกิจยโุรปรอผา่น Bottoming-Out Process และจะนา่สนใจมากขึน้ในระยะถดัไปดว้ย Valuation ท่ีถกูจากการ Priced-In ปัจจยัลบไปคอ่นขา้งมาก (+)

▪ ดชันีภาคการผลิตญ่ีปุ่ น Jibun Bank ออกมาต ่ากวา่คาดท่ี 48.5 (Exp. 48.9) สะทอ้นเศรษฐกิจเริม่ชะลอตวัลงบางภาคสว่น (-)

▪ ดชันี PMI สหรฐัภาคการผลิตออกมามากกวา่คาดท่ี 50 (Exp. 49.5) ภาคบรกิารมากกวา่คาดท่ี 50.9 (Exp. 49.9) ดา้นยอดขายบา้นใหม่ เทียบรายเดือน ในเดือน ก.ย. ออกมา
มากกวา่คาดท่ี 759,000 หลงั (Exp. 680,000) สว่นค าสั่งซือ้สินคา้คงทนในเดือน ก.ย. มากกวา่คาดท่ี 4.7% (Exp. 1.5%) ส าคญัท่ีสดุคือ GDP Q3 2023 ของสหรฐัออกมา
มากกวา่คาดอยา่งมากท่ี 4.9% (Exp. 4.2%) ดา้นการขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกรายสปัดาหม์ากกวา่คาดเล็กนอ้ยท่ี 210,000 ต าแหน่ง (Exp. 208,000) ภาพรวมสะทอ้น
เศรษฐกิจสหรฐัแข็งแกรง่กวา่คาดมากๆ ซึง่เศรษฐกิจสหรฐัท่ีแข็งแกรง่น าประเทศอ่ืนยิ่งท าให้ US 10Y Bond Yield คงตวัในโซนสงูท่ีใกลร้ะดบั 4.9% และปรบัตวัลงยาก (-) รวมถึง
ดอลลารส์หรฐัท่ีแข็งคา่ (-) ซึง่จะกดดนัความนา่สนใจของหุน้ภมูิภาค Asia/EM และสินทรพัยล์งทนุอ่ืนๆ (-)

▪ GDP Q3 2023 เกาหลีใตเ้ทียบรายไตรมาสออกมามากกวา่คาดท่ี 0.6% (Exp. 0.5%) เทียบรายปีมากกวา่คาดท่ี 1.4% (Exp. 1.1%) สะทอ้นแนวโนม้การสง่ออกสินคา้
อิเล็กทรอนิกสแ์ละ Semiconductor ท่ีเริม่ Bottoming-Out (ผา่นจดุต ่าสดุไป) (+)

▪ เงินเฟอ้ญ่ีปุ่ น (CPI) เพิ่มขึน้มาท่ี 3.3% ในเดือน ต.ค. จาก 2.8% ในเดือนก่อนหนา้ ในขณะท่ี Core CPI ลดลงจาก 3.9% มาท่ี 3.8% XSpring AM มองวา่คณะกรรมการนโยบาย
การเงินญ่ีปุ่ นจะใชค้วามพยายามในการอดทนกบัเงินเฟอ้ท่ีสงูกวา่กรอบเปา้หมายเงินเฟอ้ท่ี 2% และระมดัระวงัในการขึน้ดอกเบีย้ โดยคาดวา่จะขึน้ดอกเบีย้เพียงเล็กนอ้ย และอาจ
เริม่ขึน้ดอกเบีย้ Q1 2024 (=)

▪ ดา้นเงินเฟอ้สหรฐั Core PCE เดือน ก.ย. เทียบรายเดือนออกมาตามคาดท่ี 0.3% แต่ PCE รวมราคาอาหารและพลงังานออกมามากกวา่คาดท่ี 0.4% (Exp. 0.3%) ซึง่ยงัเป็น
ปัจจยัเพิ่มความเสี่ยงทางออ้มใหเ้งินเฟอ้ Core PCE ใน 1-3 เดือนขา้งหนา้ (-) ดา้นดชันีความเช่ือมนัผูบ้รโิภคมหาลยัมิชิแกนมากกวา่คาดท่ี 63.8 (Exp. 63) รวมถงึความคาดหวงั
เงินเฟอ้ 5 ปีขา้งหนา้อยูท่ี่ 3% เทา่เดิม (=) โดยรวมปัจจยักดดนัเงินเฟอ้ฝ่ังความตอ้งการใชจ้า่ย (Demand) ยงัออกมาตามคาด แตย่งัมีความเส่ียงในระยะถดัไป (-) ดา้นเงินเฟอ้ฝ่ัง
ตน้ทนุ (Supply) เรง่ตวัขึน้มาบา้ง (-)
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คาดหุ้น US Large-Cap Ex High Vol, SAAS และหุ้นญีปุ่่น อินเดีย ไทย Outperformed

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  
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เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ พฤหสันีห้ลงัตลาดปิดมีประกาศงบ Apple คาดมีโอกาสงบผิดหวงั (-) สว่นหุน้กลางเล็กยอดฮิตอยา่ง ROKU ประกาศหลงัตลาดปิดคืนวนัพธุ มองวา่หากเฟดไมส่ง่เมสเสจกดดนั
ตลาดเพิ่มเติมในคืนวนัพธุ (=) หุน้กลุม่ Growth มีโอกาส Technical Rebound ในชว่งปลายสปัดาห์ (+)

➢ Buy-On-Dip Japan Value Stock (+)

➢ Buy-On-Dip Alpha Fund หุน้ไทย ซือ้เม่ือยอ่ (+) เช่ือวา่หุน้ท่ี Earning Momentum ดีแตร่าคาลงมาเยอะจะกลบัมาท าผลตอบแทนในระยะ 1-3 เดือนขา้งหนา้ดี (+) โดยเฉพาะ
ยีลดท่ี์เริม่ออ่นตวั คาดวา่จะท าใหหุ้น้ไทยฟ้ืนตวัไดใ้นสปัดาหนี์้ (+)
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