
▪ ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลสหรฐัเรง่ตวัขึน้แตะระดบัส าคญัทางจติวิทยาท่ีใกล้ 5% กดดนัตลาด 6 คืนท่ีผา่นมา (-) ซึง่มองว่า ณ ยีลดร์ะดบัปัจจบุนั เหลือ Upside Risk อีกไมเ่ยอะ (5.1-
5.3%) (+) ซึง่หากวา่ยีลดค์งตวัในโซนสงูท่ีระดบั 4.7-5.3% อาจท าใหเ้ฟดไมจ่  าเป็นตอ้งปรบัขึน้ดอกเบีย้ในสปัดาหห์นา้ และเป็นไปไดท่ี้อาจไมต่อ้งขึน้ดอกเบีย้เพิ่มเติมในเดือน ธ.ค.
(+) แมป้ระธานเฟดคณุเจอโรม พาวเวลจะกลา่วแสดงความเห็นเปิดกวา้งโอกาสในการขึน้ดอกเบีย้ในครัง้ถดัไป เพ่ือจดัการความคาดหวงัเงินเฟอ้และสถานการณท่ี์เศรษฐกิจสหรฐั
แข็งแกรง่ ในขณะท่ีเงินเฟอ้ยงัคงตวัในระดบัสงูกวา่เงินเฟอ้เปา้หมาย (-)

▪ ภาพรวมการประกาศงบหุน้สหรฐั(S&P 500) ถือวา่ขนาดของการ Positive Surprise ของก าไรตอ่หุน้ค่อนขา้งสงู (+) แตต่ลาดไปใหค้วามส าคญักบัความเส่ียงมากกว่าขา่วดี (-)
เชน่ Chip Act 2.0 กดดนัเซ็นติเมนตเ์ชิงลบหุน้ NVIDIA และกลุม่ชิป สว่นหุน้ Tesla ปรบัตวัลงแรงหลงัแนวโนม้การสง่มอบรถนอ้ยลงและก าไรบางลง จากการสูศ้กึ EV Car จาก
คา่ยจีนตามท่ีเราคาดไวว้า่ใหร้ะมดัระวงัหุน้ NVIDIA, Tesla (-) 

▪ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมญ่ีปุ่ นเดือน ส.ค. เทียบรายเดือนหดตวักวา่คาดท่ี -0.7% (Exp. 0%) วนัจนัทรท่ี์แลว้ สะทอ้นภาคการผลิตญ่ีปุ่ นเริม่ชะลอลง ในขณะท่ีตวัเลขการ
สง่ออกในเดือน ก.ย. เทียบรายปีขยายตวัมากกวา่คาดท่ี 4.3% (Exp. 3.1%) เม่ือวนัพธุท่ีแลว้

▪ ดชันีส ารวจแนวโนม้เศรษฐกิจ ZEW Survey ยโุรปในเดือน ต.ค. ออกมาดีกวา่คาดท่ี 2.3 (Exp. -8) วนัองัคารท่ีแลว้ สะทอ้นเศรษฐกิจยโุรปเริม่เห็นทิศทางท่ีดีขึน้ (+)
▪ ยอดคา้ปลีกสหรฐัเดือน ก.ย. เทียบรายเดือนขยายตวั 0.7% (Exp. 0.3%) ซึง่รวมถงึการผลิตภาคอตุสาหกรรมสหรฐัออกมาขยายตวัท่ี 0.3% (Exp. 0%) สะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัยงั

แกรง่มาก ซึง่สรา้งแรงกดดนัต่อบอนดยี์ลดน์บัตัง้แตคื่นวนัองัคารสปัดาหก์่อน (-)
▪ GDP จีน Q3 2023 เดือน ก.ย. เทียบรายไตรมาสขยายตวัดีกวา่คาดท่ี 1.3% (Exp. 1%) เม่ือเทียบรายปีขยายตวัท่ี 4.9% (Exp. 4.4%) ดา้นการผลิตภาคอตุสาหกรรมขยายตวัท่ี

4.5% (Exp. 4.3%) และยอดคา้ปลีกขยายตวัท่ี 5.5% (Exp. 4.9%) มีเพียงการลงทนุในสินทรพัยถ์าวรท่ีออกมาต ่ากวา่คาดเล็กนอ้ยท่ี 3.1% (Exp. 3.2%) จากการลงทนุในภาค
อสงัหาท่ียงัชะลอตวัลงและเป็นการปรบัโครงสรา้งเศรษฐกิจจีนในระยะยาว ราคาบา้นในจีนเทียบรายเดือนหดตวัท่ี -0.1% ตอ่เน่ืองจากเดือนก่อน ทางแบงคช์าติจีนมีมติคง
ดอกเบีย้นโยบายท่ี 3.45% (=) ทาง XSpring AM มองวา่ทางการจีนรบัรูแ้ละเขา้ใจความเสี่ยงและตอ้งการลด Supply ท่ีจะออกมาเพิ่มของภาคอสงัหา, เพิ่ม Real Demand ใน
ระยะถดัไป รวมถงึเพิ่มความสามารถในการแขง่ขนัในโครงสรา้งพืน้ฐานในจีน, Public Space รวมถงึสง่เสรมิการทอ่งเท่ียวในจีนมากขึน้ ซึง่รวมถงึการลดผลกระทบจากหนีภ้า
คอสงัหาและลดสดัสว่นหนีภ้าคเอกชนทัง้หนีใ้นภาคธนาคารและนอกภาคธนาคาร ท าให้ Financial Asset หรอืหุน้และสินทรพัยล์งทนุในจีนตอ้งใชค้วามมั่นใจของตลาดอีกซกั
ระยะ (=) ถงึจะค่อยๆกลบัมา โดยเฉพาะเม่ือจีนดดีูโดยเปรยีบเทียบกบัประเทศใหญ่ประเทศอ่ืน ในขณะท่ี Real Sector นอกภาคอสงัหาเริม่กลบัมาแลว้ (+)

▪ สต๊อกน า้มนัดิบ EIA ลดลงกวา่ 4 ลา้นบารเ์รลในรอบสปัดาหก์่อนหนา้ท่ีจะประกาศเม่ือคืนวนัพธุท่ีแลว้ มองวา่หากเศรษฐกิจประเทศใหญ่นอกประเทศสหรฐัเป็น Soft-Landing/ 
Mild Recession รวมถงึเศรษฐกิจจีนดีกวา่คาด (Positive Surprise) บนสงครามในตะวนัออกกลางท่ีไมไ่ดดี้ขึน้กวา่ตอนนี้ คาดวา่ราคาน า้มนัดิบ WTI มีโอกาสคงตวัในโซนสงู (+)

▪ การขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกสหรฐัรายสปัดาหท่ี์ประกาศเม่ือวนัพฤหสัท่ีแลว้ออกมานอ้ยกวา่คาดท่ี 198,000 คน (Exp. 212,000) (-) ซึง่รวมถงึถอ้ยแถลงคณุพาวเวลลท่ี์ยงั
เปิดชอ่งการขึน้ดอกเบีย้ เพ่ือกนั Inflation Upside Risk เป็นตวักดดนัโมเมนตัม้ตลาดตอ่เน่ืองเป็นคืนท่ีสามในสปัดาหท่ี์แลว้ (-)

Weekly 24-27 ตุลาคม 2566

Rebound คาดหุน้ US Large-Cap Ex High Vol น าตลาดบวก (+)

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ฃ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ XSpring AM มองวา่ตลาดจะตอบรบัเชงิบวกกบัหุน้ Quality/Growth ท่ีเงินสดเยอะ, หนีน้อ้ย และ Forward PE สมเหตสุมผล (+) โดยท่ีผ่านมาหุน้ Software As A Services งบ
ออกมาคอ่นขา้งดี เชน่ SAP บวกสวนตลาดไดดี้ในสปัดาหท่ี์ผา่นมา (+) ท าให้ XSpring AM ยงัชอบหุน้ใหญ่ตวัอยา่งเชน่ Alphabet, Amazon, Microsoft (+) มองวา่ยีลดท่ี์เริม่
ออ่นตวัลงในคืนวนัจนัทรจ์ะท าใหต้ลาดกลบัมา Risk-On มากขึน้ (+) ซึง่จะท าใหต้ลาดกลบัมาเทรดบนผลประกอบการ (+)

➢ Buy-On-Dip Japan Value Stock (+) และ Buy-On-Dip Alpha Fund หุน้ไทย ซือ้เม่ือยอ่ (+) เช่ือวา่หุน้ท่ี Earning Momentum ดีแตร่าคาลงมาเยอะจะกลบัมาท าผลตอบแทน
ในระยะ 1-3 เดือนขา้งหนา้ดี (+) โดยเฉพาะยีลดท่ี์เริม่ออ่นตวั คาดวา่จะท าใหหุ้น้ไทยฟ้ืนตวัไดใ้นสปัดาหนี์้ (+)
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