
▪ คณะกรรมการเฟดใหค้วามเห็นวา่อตัราผลตอบแทน (Yield) พนัธบตัรรฐับาลท่ีระดบัปัจจบุนัอาจท าใหเ้ฟดไมจ่ าเป็นตอ้งเรง่ขึน้ดอกเบีย้เพ่ิมเติมในปีนี ้ ลดแรงกดดนัท าให้
ราคาพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัอายุ 10 ปีปรบัตวัสงูขึน้ (Yield พนัธบตัรอ่อนตวัลงจาก 4.8% มาท่ี 4.6%) ภาพรวมสินทรพัยเ์สี่ยงเผชิญแรงกดดนัลดลง (+)

▪ เงินเฟ้อฝ่ังตน้ทนุ (Core PPI) สหรฐัเทียบรายเดือน ในเดือน ก.ย. ออกมาที่ 0.3% (Exp. 0.2%) ดา้นเงินเฟ้อผูบ้รโิภคสหรฐั (Core CPI) ออกมาตามคาดท่ี 0.3% ในขณะท่ี
เงินเฟ้อรวมอาหารและพลงังาน (Headline CPI) ออกมาท่ี 0.4% (Exp. 0.3%) ภาพรวมเงินเฟ้อยงัเห็นสญัญาณการกลบัมาเพิ่มขึน้เลก็นอ้ย ซึง่มีโอกาสท่ีเงินเฟ้อจะถกู
สง่ผ่านไปที่ Core CPI ในระยะถดัไป กดดนัใหต้ลาดมีแรงเทขายในคืนวนัพฤหสัท่ีผ่านมา (-) การขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกสหรฐัออกมาท่ี 209,000 ต าแหน่ง (Exp. 
210,000) สะทอ้นตลาดงานตงึตวักว่าคาดเลก็นอ้ย (-) ดชันีความเช่ือมั่นผูบ้รโิภคสหรฐั ม.มิชิแกนออกมาต ่าคาดท่ี 63 (Exp. 67.4) ดา้นเงินเฟ้อคาดการณ์ 5 ปีขา้งหนา้
ออกมาท่ี 3% (สงูกวา่คาดการณเ์ดิมท่ี 2.8%) แนวโนม้เงินเฟ้อมีโอกาสเพิ่มสงูขึน้ทัง้ในระยะสัน้และระยะกลางยาว (-) กดดนัตลาดอ่อนตวัลงเม่ือวนัศกุรท่ี์ผ่านมา

▪ เงินเฟ้อผูบ้รโิภค (CPI) จีนเทียบรายเดือนในเดือน ก.ย. ออกมาท่ี 0.2% (Exp. 0.3%) เงินเฟ้อเทียบรายปีออกมาท่ี 0% (Exp. 0.2%) เงินเฟ้อจีนฝ่ังตน้ทนุ (PPI) ต ่าคาด
เลก็นอ้ย ภาพรวมเงินเฟ้อจีนออกมาในระดบัต ่ามาก (-) ดา้นตวัเลขการสง่ออกจีนเทียบรายปีในเดือน ก.ย. หดตวันอ้ยกว่าคาดท่ี -6.2% (Exp. -8.3%) ซึง่ภาพรวมท าให้
ดลุการคา้จีนออกมาเป็นบวกมากกว่าคาดเกือบ 10% (+) การเพิ่มขึน้ของสินเช่ือจีนในเดือน ก.ย. ยงันอ้ยกว่าคาด (-) เศรษฐกิจจีนมีภาคสว่นท่ีขบัเคลื่อนได้ ในขณะท่ีก็ยงั
ตอ้งเผชิญการปรบัโครงสรา้งหนีใ้นระยะยาว และเม็ดเงินตา่งชาติยงัไม่ไหลกลบัไปลงทนุในจีน (-) แมส้ถาบนัในประเทศเพ่ิมการลงทนุในหุน้จีนเพ่ิมขึน้ (+)

▪ งบหุน้แบงคส์หรฐัทัง้ CITI, JP Morgan และ Well Fargo ออกมาดีกว่าคาดมาก (+) แต่เห็นทิศทางการเติบโตของสว่นต่างรายไดด้อกเบีย้ในอนาคตท่ีเริม่ชะลอตวัลง (-)
ดา้นหุน้ UnitedHealth ก าไรดีกว่าคาดเลก็นอ้ย (+) สปัดาหท่ี์ผ่านมาหุน้ท่ี Outperformed คือหุน้กลุม่ท่ี Laggards และปรบัลงไปเยอะหลงัยีลดเ์รง่ตวัไปพีคท่ีระดบั 4.8%
พอยีลดล์งราคาเลยเดง้กลบัมาแรง เช่นกลุม่ อสงัหาและกลุม่สาธารณปูโภค (+)

▪ งบหุน้กลุม่ LVMH ซึง่เป็นผูน้  าสินคา้ Luxury Brand ออกมาต ่าคาด กดดนัใหหุ้น้กลุม่ดงักลา่วปรบัตวัลง จนท าให้ YTD Return ทัง้หุน้ LVMH และ Kering ติดลบ -6% และ
-17% ในปี 2023 นี ้ (-)

▪ หุน้บรษัิทแม่ Uniqlo อย่าง Fast Retailing งบออกมาดีกวา่คาด จากยอดขายท่ียงัเติบโตดีตอ่เน่ือง (+)

▪ หุน้ไทยพึ่งทยอยประกาศงบโดยบตัรเครดิต AEONTS และ TISCO งบออกมาดีกวา่คาด ภาพรวมเห็นแรงซือ้เก็งงบแบงคใ์หญ่ไทย ซึง่คาดว่าจะสนบัสนนุโมเมนตัม้เชิงบวก
หุน้ใหญ่ 1-2 สปัดาหข์า้งหนา้ ซึง่จะช่วยใหมี้แรงซือ้จากรายย่อยและสถาบนัในประเทศนอกเหนือจาก Flow ต่างชาติท่ีเริม่กลบัมาเลก็นอ้ยหลงัยีลดส์หรฐัปรบัตวัลง (+)
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Rebound (+)

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ฃ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ คาดงบหุน้ Tesla รายไดย้งัเติบโตดีแตค่าดวา่อตัราก าไรจะปรบัลดลงราคาเลยจะผนัผวนมาก ท าให้ Risk/Reward ไมคุ่ม้ในระยะสัน้ แต่ XSpring AM มองวา่ตลาด
จะตอบรบัเชิงบวกกบัหุน้ Quality/Growth ท่ีเงินสดเยอะ, หนีน้อ้ย และ Forward PE สมเหตสุมผล โดยท่ีผา่นมาหุน้ Software As A Services งบออกมาคอ่นขา้งดี
เช่น Adobe ท าให้ XSpring AM ยงัชอบหุน้ใหญ่ตวัอยา่งเชน่ Alphabet, Amazon, Apple, Microsoft และหุน้ SAAS อยา่ง SAP (+) 

➢ Buy-On-Dip Japan Value Stock (+)

➢ Buy-On-Dip Alpha Fund หุน้ไทย ซือ้เม่ือยอ่ เช่ือวา่หุน้ท่ี Earning Momentum ดีแตร่าคาลงมาเยอะจะกลบัมาท าผลตอบแทนในระยะ 1-3 เดือนขา้งหนา้ดี (+)
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