
▪ ดชันี Tankan ชีว้ดัธรุกิจขนาดใหญ่ทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิารญ่ีปุ่ นออกมาดีกว่าคาด สะทอ้นการฟ้ืนตวัตอ่เน่ืองของเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลิต ISM สหรฐั ออกมาหดตวันอ้ยกวา่คาดท่ี 49 (Exp. 47.7) สะทอ้นเศรษฐกิจยงัแข็งแกรง่ (+)

▪ ดชันีการเปิดต าแหน่งงานสหรฐั JOLTS ออกมามากกว่าคาดท่ี 9.61 ลา้นต าแหน่ง (Exp. 8.8) กดดนัตลาดกงัวลแนวโนม้การจา้งงานรอ้นแรงในคืนวนัองัคารท่ีผ่านมา (-)

▪ ดชันีผลผลิตภาคอตุสาหกรรมเกาหลีใตด้ีกว่าคาดมาก สะทอ้นโอกาสท่ีก าไรหุน้ใหญ่ท่ีเก่ียวกบัการสง่ออกสินคา้เทคโนโลยีเกาหลีใตอ้าจจะผ่านจดุต ่าสดุไปแลว้ (+)

▪ ยอดคา้ปลีกยโุรปยงัออกมาต ่าคาด (-) ท าใหโ้มเมนตัม้เศรษฐกิจยโุรปยงัไม่คอ่ยดีโดยเปรยีบเทียบกบัทัง้สหรฐัและญ่ีปุ่ น (-) เรื่องจากเงินเฟ้อสงู ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ทัง้
ภาคการผลิตและบรกิารอยู่ในโซนหดตวั ยอดคา้ปลีกยงัต ่าคาด ตอ้งรอเศรษฐกิจใกลผ้่านจดุต ่าสดุ มีโอกาสท่ีหุน้ยโุรปจะกลบัมา Outperformed ในระยะถดัไป

▪ การจา้งงานภาคเอกชน ADP สหรฐัออกมาต ่ากวา่คาดมากในคืนวนัพธุท่ี 89,000 ต าแหน่ง (Exp. 153,000) (+) ตวัเลขการจา้งงานท่ีขดัแยง้กนั (=)

▪ ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิาร ISM สหรฐัออกมาขยายตวัตามคาดท่ี 53.6 ลดแรงกดดนัทางเศรษฐกิจลงไปได้ (+)

▪ เงินเฟ้อไทยเทียบรายปีออกมาท่ี 0.3% ในเดือน ก.ย. (Exp. 0.8%) แรงกดดนัเงินเฟ้อยงัต ่าในไทย (+) มองความทา้ทายใหญ่ของเศรษฐกิจไทยคือการฟ้ืนตวัอย่างไม่เท่า
เทียมในแตล่ะภาคสว่นเศรษฐกิจ (-) ยีลดพ์นัธบตัรรฐับาลไทยเรง่ตวัสงูขึน้ (-) หลงัตา่งชาติยงัเทขายพนัธบตัรไทยจากการท่ีคา่ใชจ้่ายรฐับาลมีแนวโนม้เพ่ิมสงูขึน้

▪ การขอรบัสวสัดิการครัง้แรกสหรฐัต ่าคาดเลก็นอ้ยที่ 207,000 ต าแหน่งในสปัดาหท่ี์แลว้ (Exp. 210,000) ค่าเฉลี่ย 4 สปัดาหย์อ้นหลงัต ่ากว่า 4 สปัดาหก่์อนหนา้ยอ้นลงไป
(-) บางตวัเลขสะทอ้นตลาดงานสหรฐัยงัคงตงึตวั (-)

▪ การใชจ้่ายครวัเรอืนญ่ีปุ่ นหดตวันอ้ยกว่าคาดมาก (+) สะทอ้นโอกาสท่ีภาคครวัเรอืนจะมั่นใจเศรษฐกิจและกลา้ใชจ้่ายมากขึน้ในระยะถดัไป รวมถึงดชันีชีน้  าเศรษฐกิจญ่ีปุ่ น
สะทอ้นแนวโนม้ในระยะถดัไปท่ีดีขึน้ (+)

▪ แบงคช์าติอินเดียคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 6.5% ตามคาด (=)

▪ การจา้งงานนอกภาคเกษตรออกมามากกว่าคาดมากเม่ือช่วงตน้ของตลาดวนัศกุรท์ี่ 336,000 ต าแหน่ง (Exp. 170,000) (-) กดดนัตลาดเปิดลบแรง ก่อนที่ขอ้มลูเงินเฟ้อ
คา่จา้งรายชั่วโมงจะออกมาต ่าคาดที่ 0.2% เทียบรายเดือน ในเดือน ก.ย. (Exp. 0.3%) (+) และตวัเลขอตัราการว่างงานเดือน ก.ย. ออกมามากกว่าคาดท่ี 3.8% (Exp. 
3.7%) (+) สองตวัเลขหลงัที่ออกมาแย่กว่าคาดท าใหต้ลาดกลบัมาเป็นบวก XSpring AM คาดวา่ผูด้  าเนินนโยบายจะระมดัระวงัในการตดัสินใจทางนโยบายมากขึน้ (=)
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Rebound (+)

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ฃ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ คาดงบหุน้ US-Bank โดยรวมจะยงัออกมาดีกวา่คาด (Positive Surprise) แตค่าดวา่ Outlook จะยากล าบากมากขึน้ ซึง่แนวโนม้เศรษฐกิจท่ีชะลอลงแตไ่ม่มาก
จนเกินไป จะท าใหต้ลาดตอบรบัเชิงบวกกบัหุน้ Quality/Growth ท่ีเงินสดเยอะ, หนีน้อ้ย และ Forward PE สมเหตสุมผล (+)

➢ คาดหุน้เติบโต (Growth Stock) สหรฐั มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัราคาปรบัตวัลงมามากในหลายสปัดาหท่ี์ผา่นมา มองตวัเลขตลาดงานท่ีออกมาขดัแยง้กนัรุนแรง ไมใ่ช่
สญัญาณท่ีดีทางเศรษฐกิจ แตม่องว่าเป็นการลดโอกาส Fed Hawkish ได้ (+) จนกวา่เฟดจะมีขอ้มลูสนบัสนนุการตดัสนิใจเรื่องการขึน้ดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ท่ี
สมเหตสุมผลพอ (+) โดยชอบ Large-Cap Growth (ไม่รวม NVIDIA, Tesla) XSpring AM มองวา่ Risk/Reward คุม้คา่สดุ (+)
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