
▪ เงินเฟอ้ Core CPI ยโุรปเดือน ส.ค. เทียบรายเดือนออกมาที่ 0.5% (Exp. 0.6%) แรงกดดนัเงินเฟ้อลดลงมากกวา่คาด (+)

▪ ตวัเลขการสง่ออกญ่ีปุ่ นเดือน ส.ค. เทียบรายเดือนออกมาที่ -0.8% (Exp. -1.7%) การสง่ออกหดตวันอ้ยกวา่คาด (+)

▪ ธนาคารกลางจีน (PBOC) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 3.45% ตามคาด (=)

▪ ธนาคารกลางสหรฐั (FED) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 5.25-5% ตามคาด แต่ Fed Dot-Plot หรอืคาดการณอ์ตัราดอกเบีย้นโยบายออกมาสงูกวา่ที่คาดมาก
รวมถึงคาดการณช์่วงเวลาที่ Fed จะเริม่ลดดอกเบีย้อาจเป็นช่วงครึง่หลงัของปี 2024 ไปแลว้ ท าใหต้ลาดไดร้บัแรงกดดนัสถานการณด์อกเบีย้คงตวัในโซนสงู
(Higher-For-Longer) (-)

▪ ธนาคารกลางองักฤษ (BOE) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ 5.25% หลงันกัวิเคราะหค์าดวา่จะขึน้ดอกเบีย้ (Exp. +0.25%) เน่ืองจากตวัเลขเศรษฐกิจส าคญั
อย่างเงินเฟอ้และยอดคา้ปลีกออกมาต ่ากวา่คาด (+)

▪ การขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกสหรฐัออกมาที่ 201,000 ต าแหนง่ (Exp. 225,000 ต าแหน่ง) แรงกดดนัตลาดงานที่ยงัแขง็แกรง่กวา่คาดส่งผลกดดนัตลาด
หุน้สหรฐั (-)

▪ ผลส ารวจดชันีภาคการผลิตโดย Fed ฟิลาเดเฟียเดือน ก.ย. ออกมาที่ -13.5 (Exp. -0.7%) สะทอ้นสญัญาณเศรษฐกิจภาคการผลิตสหรฐัชะลอตวัลง (-)

▪ ธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) คงอตัราดอกเบีย้นโยบายที่ -0.1% ตามคาดหลงัเงินเฟอ้ญ่ีปุ่ นออกมาใกลเ้คียงกบัที่คาดการณ์ ค่าเงินเยนกลบัมาออ่นคา่ หลงัแข็ง
คา่ขึน้ไปเลก็นอ้ย ช่วงก่อนการตดัสินใจนโยบายการเงินในวนัศกุรท์ี่ผ่านมา (=)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) เยอรมนัออกมาหดตวันอ้ยกวา่คาดทัง้ภาคบรกิารและภาคการผลิต (+) , PMI ยโุรปภาคการผลิตออกมาที่ 43.4 (Exp. 44.0) 
สว่น PMI ภาคบรกิารออกมาที่ 48.4 (Exp. 47.7) PMI รวมออกมาหดตวันอ้ยกวา่คาด (+)

▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) สหรฐัภาคการผลิตออกมาหดตวันอ้ยกวา่คาดที่ 48.9 (Exp. 48) (+) ดา้น PMI ภาคบรกิารสหรฐัขยายตวันอ้ยกวา่คาดที่ 50.2
(Exp. 50.6) มองการที่เศรษฐกิจภาคบรกิารสหรฐัยงัขยายตวัแต่ในอตัราที่รอ้นแรงลดลงดีกบัตลาด (+)
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คาดตลาด Rebound

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG
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Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

ฃ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ คาดหุน้เติบโต (Growth Stock) สหรฐั มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัราคาปรบัตวัลงมามากในสปัดาหท์ี่ผ่านมา จากการรบัรูปั้จจยัลบหลงั Fed Dot-Plot ออกมาสงูกวา่
ขอ้มลูครัง้ก่อนมาก ท าใหต้ลาดรบัรูปั้จจยั Higher-For-Longer เขา้ไปในราคาหุน้เติบโตคอ่นขา้งมากแลว้ รวมถึงมี Catalyst เชิงลบเรือ่ง Government Shut-
down เขา้มากดดนัแรงเทขายเพิ่มเติม ซึง่ที่จรงิ XSpring AM มองวา่หากเกิด Government Shut-down จะเรง่ใหอ้ตัราการว่างงานเริม่แยล่ง ซึง่จะช่วยลด
ความคาดหวงัภาคการจา้งงานและความคาดหวงัเศรษฐกิจในระยะถดัไป ท าใหก้ลบัมาดีกบัตลาดหุน้ในระยะสัน้ โดยเฉพาะ High-Beta Growth Stock (+)

➢ มีประกาศ GDP สหรฐัสปัดาหนี์ ้ คาดตลาดจะไม่ตอบรบัเชิงลบเพิ่มเติม (=) คาดวา่จะเป็นสปัดาหแ์หง่การฟ้ืนตวัของสินทรพัยเ์สี่ยง (Rebound) (+)
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