
▪ GDP เกาหลีใตใ้นไตรมาส 2 ปี 2023 ออกมาที่ 0.6% ดีกวา่คาดที่ 0.3% จากภาคการสง่ออกสินคา้ Semiconductor และสินคา้เทคโนโลยีที่ดีขึน้
▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ PMI ภาคการผลิตเวียดนามออกมาขยายตวัที่ระดบ้ 50.5 ดีกวา่เดือนก่อนหนา้ที่หดตวัที่ระดบั 48.7 สะทอ้นภาคการผลิตเวียดนามฟ้ืนตวัไดด้ี
▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ PMI ภาคบรกิารจีนออกมาที่ 51.8 นอ้ยกวา่เดือนก่อนหนา้ที่ 54.1 สะทอ้นภาคบรกิารจีนแมย้งัขยายตวัแตอ่อ่นแอลงกวา่ชว่งก่อนหนา้ ซึง่เป็นผล

จากการขาดความเช่ือมั่นภาคอสงัหาจีน
▪ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ PMI ภาคบรกิารยโุรปหดตวัมากกวา่คาดที่ 47.9 จากคาดที่ 48.3 สะทอ้นเศรษฐกิจภาคบรกิารยโุรปออ่นแอกวา่คาด ดา้นยอดคา้ปลีก Retail 

Sales ยโุรปเทียบรายปีออกมาหดตวันอ้ยกวา่คาดที่ -1% จากคาดการณท์ี่ -1.2%
▪ ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ ISM ภาคบรกิารสหรฐัออกมามากกวา่คาดอยา่งมีนยัยะส าคญัที่ 54.5 จากคาดที่ 52.5 แตหุ่น้เติบโตสงูไมไ่ดต้อบรบัเชิงลบรุนแรง สาเหตุ

เพราะตลาดมองเป็นปัจจยัชั่วคราวหลงัเดือน ส.ค. ที่ผา่นมามีอีเวนทข์นาดใหญ่ทัง้คอนเสิรต์ Beyonce' , Taylor Swift , หนงั Barbie และ Oppenheimer
▪ ตวัเลขการสง่ออกจีนเทียบรายปีในเดือน ส.ค. หดตวั -8.8% นอ้ยกวา่คาดที่ -9.5% ถือเป็นทิศทางทีดีขึน้จากเดือนก่อนหนา้ที่หดตวั -14.5% สะทอ้นเศรษฐกิจจีนที่แมย้งั

ออ่นแอ แตก่็เห็นแนวโนม้การฟ้ืนตวัในบางภาคสว่นเศรษฐกิจ
▪ GDP ยโุรปเทียบรายเดือนออกมาที่ 0.1% ต ่ากวา่คาดที่ 0.3% อยา่งมีนยัยะส าคญั สว่น GDP ยโุรปเม่ือเทียบรายเดือนออกมาท่ี 0.5% ต ่ากวา่คาดท่ี 0.6% สะทอ้น

เศรษฐกิจชะลอตวัลงในอตัราที่มากกวา่คาด
▪ การขอรบัสวสัดิการวา่งงานครัง้แรกสหรฐัออกมาที่ 216,000 ต าแหน่ง ต ่ากวา่คาดที่ 234,000 ต าแหน่ง สะทอ้นตลาดการจา้งงานสหรฐัยงัแขง็แกรง่ แมต้วัเลขอตัราการ

วา่งงานและอตัราการเพิ่มขึน้ของคา่จา้งเมื่อสองสปัดาหก์่อนจะเริม่เห็นสญัญาณการชะลอตวัลงของตลาดแรงงานสหรฐั
▪ สต๊อกน า้มนัดิบ API และ EIA รายสปัดาหส์หรฐัลดลงมากกวา่คาด ซึง่คาดเป็นปัจจยัสนบัสนนุใหร้าคาพลงังานคงตวัในระดบัสงู
▪ GDP ญ่ีปุ่ นเทียบรายเดือนออกมาต ่ากวา่คาดที่ 1.2% จากคาดการณท์ี่ 1.3% ดา้น GDP เทียบรายปีออกมาที่ 4.8% จากคาดที่ 5.5% สาเหตจุากการลงทนุภาคเอกชน

และการบรโิภคภาคครวัเรอืนออกมานอ้ยกวา่ที่คาดการณ์
▪ ดชันีเงินเฟ้อ CPI จีนเทียบรายเดือนออกมาตามคาดที่ 0.3% สว่น CPI เทียบรายปีออกมาที่ 0.1% ต ่ากวา่คาดที่ 0.2% แตย่งัดีกวา่เดือนก่อนหนา้ที่ออกมาหดตวั -0.3%

ดา้นเงินเฟ้อฝ่ังผูผ้ลิตจีน PPI เทียบรายปีหดตวัที่ -3% ตามคาด และดีขึน้กวา่เดือนก่อนหนา้ที่หดตวั -4.4% มองวา่ภาคการบรโิภคจีนแมย้งัไมฟ้ื่นตวัไดด้ี แตม่ีแนวโนม้ที่
ดีขึน้ โดยเฉพาะเม่ือเริม่เห็นผลของนโยบายเศรษฐกิจจากทางการจีน ซึง่คาดอาจตอ้งใชเ้วลาอีกราว 2-6 เดือน

Weekly 11-15 กันยายน 2566

คาดแกวง่ตวั Side-Way

▪ หุน้ไทย Large Cap Stock มีแนวโนม้ที่ดีในระยะสัน้ แต ่Upside เริ่มลดลง
▪ หุน้ไทย Mid-Small Cap Stock มีโอกาสส าหรบักองทนุที่เลือกหุน้ Super 

Stock ที่มีโอกาสการเติบโตที่ดีในระยะสัน้/กลาง 
▪ ชอบกองทนุหุน้เอเชียมากกวา่กลุม่ประเทศพฒันาแลว้ส าหรบัการลงทนุใน

ระยะกลาง ดอลลารอ์อ่นสนบัสนนุหุน้ภมูิภาคตลาดเกิดใหม่
▪ ชอบกองทนุหุน้สหรฐัและกองทนุหุน้โลกที่เป็นหุน้ Character Value ทัง้หุน้

ขนาดกลางและหุน้ใหญ่ส าหรบัการลงทนุในระยะกลาง
▪ เห็นแนวโนม้ที่ราคาหุน้สหรฐัและกองทนุหุน้โลก Large Cap Growth และ 

Small Cap Growth มีโอกาสฟ้ืนตวัในระยะสัน้ *การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

➢ KFHASIA, M-EM Asia/EM Tech
➢ ASP-NGF, TMBJPNAE หุน้ญ่ีปุ่ น
➢ TMBINDAE, SCBKEQTG อินเดีย & เกาหลี

ใต้
➢ SCBPGF หุน้โลก Value, UGD หุน้กลางเล็ก

Durable
➢ K-GHEALTH หุน้ Healthcare, ONE-

HOSPITAL หุน้ไทยและหุน้โลก Healthcare
➢ ABAGS หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐั Blended 

Character
➢ ASP-SME, ABSM, ASP-T12 เป็นกองหุน้ไทย 

Alpha สว่นหุน้ไทยหุน้ใหญ่กอง SCBDA 
➢ SCBUSAA รบั 4.7 บาท, KF-US รบั 12.0

บาท, SCBROBOA รบั 14.1 บาท
➢ เก็งก าไร M-META ท่ีราคา METV ETF 9.7-

9.8$ , TMB-ES-GINNO ท่ีราคา ARKK ETF 
41.5-42.5$

ฃ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า

➢ หากเงินเฟ้อ Core CPI สหรฐั (ประกาศคืนวนัพธุ) เทียบรายเดือนออกมาท่ีระดบัมากกวา่ 0.2% คาดหุน้สหรฐัคืนวนัพธุถึงศกุรจ์ะลบออ่นๆ แตไ่มน่่าจะปรบัฐานรุนแรง
เน่ืองจากปรบัฐานมาแลว้ในชว่ง 4-8 สปัดาหก์่อน รวมถึงตลาดมองการท่ีเงินเฟอ้เรง่ตวัขึน้เป็นปัจจยัชั่วคราวในระยะสัน้ คาดหุน้กลุม่ Semiconductor เผชิญแรงเทขาย
ปัจจยักดดนัจากแรงขายหุน้ Apple และหุน้ที่อยูใ่น Supply Chain ที่เก่ียวขอ้ง หลงัทางการจีนออกมาตรการหา้มเจา้หนา้ที่รฐัใช้ iPhone ในเวลางาน ซึง่ตลาดจีนเป็น
ตลาดที่ใหญ่ จงึกดดนัเซน็ติเมนตเ์ชิงลบกบัหุน้กลุม่ขา้งตน้ ดา้นหุน้กลุม่พลงังานคาดจะ Outperformed ตอ่เน่ือง ตามทิศทางราคาน า้มนัที่คาดวา่จะคงตวัในโซนสงู

➢ หุน้เอเชียคาดเคลื่อนไหวไปตามตลาดสหรฐั มองหุน้อินเดีย เกาหลีใต้ เวียดนามยงัคงแข็งแกรง่ แนะน าขึน้ขาย ลงซือ้ (รอ Buy-on-dip)
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