
▪ วนัศกุรท่ี์ผา่นมา ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรสหรฐัเพิ่มขึน้ 187,000 ต าแหนง่ มากกวา่คาดท่ี 170,000 ต าแหน่ง สว่นดชันี ISM ภาคการผลิตออกมาท่ี 47.9 มากกวา่คาดท่ี
47 แตต่ลาดตอบรบัในเชิงบวกเน่ืองจากตลาดใหค้วามส าคญักบัการท่ีเงินเฟอ้ภาคคา่จา้งแรงงานออกมานอ้ยกวา่คาด โดยการเพิ่มขึน้ของคา่จา้งรายชั่วโมงสหรฐัเทียบรายเดือน
ออกมาท่ี 0.2% ต ่ากวา่คาดท่ี 0.3% รวมถงึอตัราการวา่งงานออกมาท่ี 3.8% มากกวา่คาดท่ี 3.5%

▪ ตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชน ADP ก็ออกมาต ่ากวา่คาดเม่ือวนัพธุท่ีแลว้ ซึง่รวมถงึ GDP สหรฐัไตรมาส 2 ปี 2023 ก็ออกมาต ่ากวา่คาดเช่นกนั สว่นเงินเฟอ้ Core PCE ออกมา
ตามคาดการณ์ ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัท่ีออกมาในสปัดาหท่ี์แลว้ลดแรงกดดนัและความคาดหวงัเงินเฟอ้ลงอยา่งมาก สง่ผลใหต้ลาดหุน้ Risk-On มากขึน้ ท าใหหุ้น้เติบโตสงูสหรฐั
(Growth Stock) ราคาหุน้ปรบัขึน้มาไดดี้

▪ เงินเฟอ้ Core CPI ยโุรปออกมาตามคาด
▪ ตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ PMI ภาคการผลิตจีนออกมาดีกวา่คาด เริม่เห็นตวัเลขเศรษฐกิจจีนท่ีออกมาเหนือความคาดหมายซึง่ดีกวา่สถานการณใ์นชว่งหลายเดือนท่ีผา่นมา

แมต้วัเลข PMI ภาคบรกิารจีนจะยงัต ่ากวา่คาดเล็กนอ้ย ตลาดหุน้จีน Risk-On ขึน้จากทัง้ขา่วดีจากตวัเลขเศรษฐกิจ และความคาดหวงันโยบายเฉพาะจดุท่ีสง่ผลบวกตอ่ภาคอสงั
หาจีนเชน่การลดสดัสว่นเงินดาวนเ์พ่ือซือ้อสงัหา เกณณบ์า้นหลงัแรก และนโยบายเชิงคณุภาพอ่ืนๆ

▪ เว็บไซตร์าชกิจจานเุบกษา เผยแพรพ่ระบรมราชโองการโปรดเกลา้ฯ แตง่ตัง้คณะรฐัมนตรชีดุใหม่ คาดการจดัตัง้รฐับาลไดจ้ะสง่ผลดีตอ่เศรษฐกิจไทยในระยะถดัไป โดยเฉพาะการ
ใชจ้า่ยภาครฐัเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ และนโยบายท่ีจะชว่ยลดสดัสว่นหนีค้รวัเรอืนตอ่ GDP ในระยะกลางและระยะยาว

Weekly 4-8 กันยายน 2566

คาด Rebound เป็นสัปดาหท์ีส่าม

▪ หุน้ไทย Large Cap Stock มีแนวโนม้ที่ดีในระยะสัน้ แต ่Upside เริ่มลดลง
▪ หุน้ไทย Mid-Small Cap Stock มีโอกาสส าหรบักองทนุที่เลือกหุน้ Super 

Stock ที่มีโอกาสการเติบโตที่ดีในระยะสัน้/กลาง 
▪ ชอบกองทนุหุน้เอเชียมากกวา่กลุม่ประเทศพฒันาแลว้ส าหรบัการลงทนุใน

ระยะกลาง ดอลลารอ์อ่นสนบัสนนุหุน้ภมูิภาคตลาดเกิดใหม่
▪ ชอบกองทนุหุน้สหรฐัและกองทนุหุน้โลกที่เป็นหุน้ Character Value ทัง้หุน้

ขนาดกลางและหุน้ใหญ่ส าหรบัการลงทนุในระยะกลาง
▪ เห็นแนวโนม้ที่ราคาหุน้สหรฐัและกองทนุหุน้โลก Large Cap Growth และ 

Small Cap Growth มีโอกาสฟ้ืนตวัในระยะสัน้ 
*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 

EM/Asia Inflow
KFHASIA, M-EM
ASP-NGF,TMBJPNAE, 
TMBINDAE, SCBKEQTG

.

Local Alpha
ASP-SME, ABSM, 
ASP-T12 
Laggards/Defensive
SCBPGF, K-GHEALTH,
ABAGS, UGD, 
ONE-HOSPITAL

Growth Character
SCBUSAA รบัท่ี 4.7 บาท, 
KF-US รบัท่ี 11.6 บาท, 
SCBROBOA รบั 13.8 บาท
เกง็ก าไร M-META, TMB-ES-
GINNO และ ASP-DIGIBLOC
เมื่อคืน DAPP ETF ปิดที่ 6.75$  

➢ KFHASIA, M-EM Asia/EM Tech
➢ ASP-NGF, TMBJPNAE หุน้ญ่ีปุ่ น
➢ TMBINDAE, SCBKEQTG อินเดีย & เกาหลีใต้
➢ UGD กองทนุหุน้กลางเลก็ Durable Company
➢ K-GHEALTH หุน้ Healthcare, ONE-HOSPITAL 

หุน้ไทยและหุน้โลก Healthcare
➢ ABAGS หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐั Blended 

Character
➢ ASP-SME, ABSM, ASP-T12 เป็นกองหุน้ไทย 

Alpha สว่นหุน้ไทยหุน้ใหญ่กอง SCBDA 
➢ SCBUSAA ราคารบั 4.7 บาท, KF-US รบั 11.6 

บาท และ SCBROBOA รบั 13.8 บาท
➢ เก็งก าไรในกองทนุ M-META, TMB-ES-GINNO 

และ ASP-DIGIBLOC (เมื่อคืน DAPP ETF                 
ปิดท่ี 6.2$ ย่อลงจากเมื่อคืนวนัศกุร ์-3.88%)ฃ

➢ คาดหุน้เอเชีย (Asia Equity) มี Fund Inflow ไหลเขา้ ตอ่เน่ืองจากสปัดาหท่ี์ผา่นมา
➢ คาดหุน้จีนบวกตอ่ในอตัราท่ีลดลง หลงัสปัดาหท่ี์ผา่นมาปรบัขึน้ไดดี้โดยเฉพาะกลุม่เทคโนโลยีจีน หลงัก าไรไตรมาส 2 ออกมาแข็งแกรง่และราคาหุน้รบัรูปั้จจยัลบไป

คอ่นขา้งมาก แตอ่าจเผชิญแรงเทขาย สามารถเขา้ซือ้เก็งก าไรไดใ้นวนัท่ีตลาดเปิดลบจากแรงเทขายท าก าไร
➢ หุน้ขนาดใหญ่เติบโตสงูสหรฐั Large-Cap Growth บวกมา 9 วนัท าการ จาก 10 วนัท าการท่ีผา่นมา คาดวา่มีโอกาสเผชิญแรงเทขายท าก าไร XAM มองวา่มี Upside ราย

สปัดาหต์  ่ากวา่หุน้ขนาดกลางเล็กเติบโตสงู (Small-Cap Growth) 
➢ คาดวา่หุน้ไทยมีโอกาสซือ้ท่ีระดบัราคา 1,555-1,560 ใหใ้ชโ้อกาสยามท่ีตลาดกงัวลกรณีหุน้กู้ JKN และแรงเทขายท าก าไรในหุน้ไทย เป็นโอกาสสะสมลงทนุ

เหตกุารณส์ าคญัสปัดาหท์ีผ่่านมา

แนวโนม้ตลาดสปัดาหน์ี้

ข้อมูลอ้างอิง : Bloomberg, Reuters

ตัวเลขเศรษฐกจิส าคญัสปัดาหน์ี้ ผลตอบแทนรายสปัดาห์ กองทนุแนะน า
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