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สถานการณ์รฐับาลสหรฐัฯ หยุดท างานใกล้จบ หลังวุฒสิมาชกิจากเดโมแครตเห็นชอบรา่งชัว่คราว
เงินเฟอ้จีนปรบัตัวดีขึน้ในเดือนตุลาคม หลังวนัหยุดยาวกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่ยงัไมอ่อกจากเงินฝดื

1. สถานการณ์รัฐบาลสหรัฐฯ หยุดท างานใกล้จบ หลังวุฒิสมาชิกจากเดโมแครตเห็นชอบร่างชั่วคราว เมื่อเช้าวันนี้ส านักข่าว Bloomberg รายงาน
ว่าวุฒิสภาชิกของพรรคเดโมแครตสายกลาง (moderate) เห็นชอบกับร่างรัฐบัญญัติงบประมาณช่ัวคราว โดยร่างดังกล่าวจะให้งบประมาณเต็มปีกับ
กระทรวงเกษตร กระทรวงทหารผ่านศึก และรัฐสภา ส่วนองค์กรที่เหลือจะได้เงินท างานไปจนถึงวันที่ 30 มกราคมปีหน้า โดยจะมีการลงคะแนน
เสียงเบื้องต้นภายในครึ่งเช้าวันนี้ตามเวลาไทย และหากผ่านแล้ว วุฒิสภาจะต้องลงคะแนนเสียงเป็นเอกฉันท์ ก่อนส่งให้สภาผู้แทนราษฎรอนุมัติ แล้ว
จึงตามด้วยการลงนามโดยทรัมป์ ท้ังนี้ Bloomberg ประเมินว่าทุกๆ อาทิตย์ของการหยุดท างาน กระทบกับเศรษฐกิจราว 1.5 หมื่นล้านดอลลาร์

2. หุ้นสหรัฐฯ วันศุกร์ปิดบวกเล็กน้อย ตลาดยังกังวลผลกระทบจากการหยุดท างานของรัฐบาล ดัชนี S&P 500 เมื่อคืนวันศุกร์ปิดปรับตัวบวก
เล็กน้อย 0.13% ไปอยู่ที่ 6,728.80 จุด สาเหตุส าคัญมาจากการหยุดท างานของรัฐบาลกลางที่ยาวนานที่สุดในประวัติศาสตร์ และเริ่มส่งผลกระทบ
ต่อความเชื่อมั่นของผู้บริโภค โดยผลส ารวจความเชื่อมั่นของผู้บริโภคของมหาวิทยาลัยมิชิแกน สหรัฐอเมริกา เดือนพฤศจิกายน ลด ลงเหลือ 50.3 
หน่วย เป็นผลส ารวจที่ต ่าที่สุดในรอบ 3 ปี และต ่าที่สุดเป็นครั้งที่ 2 นับตั้งแต่มีผลส ารวจนี้เกิดขึ้น โดยพรรคเดโมแครตมีความพยายามในการ
น าเสนอร่างรัฐบัญญัติที่บรรจุการให้เงินสนับสนุนค่าประกันสุขภาพเข้าไปเป็นส่วนหน่ึงแต่ร่างดังกล่าวไม่ได้รับการสนับสนุนท าให้ต้องหยุดไป

3. เงินเฟ้อจีนปรับตัวดีขึ้นในเดือนตุลาคม หลังวันหยุดยาวกระตุ้นเศรษฐกิจ ส านักงานสถิติแห่งชาติของจีน ประกาศตัวเลขอัตราเงินเฟ้อของจีนเดือน
ตุลาคมออกมาที่ 0.2% MoM/0.2% YoY มากกว่าคาดของตลาด หากดูที่เงินเฟ้อแท้จริงจะอยู่ท่ี 1.2% YoY สาเหตุส าคัญมากจากการเร่งตัวขึ้นของ
เงินเฟ้อในภาคบริการที่มาจากการบริโภคในช่วงวันหยุดยาวที่ผ่านมา นอกจากน้ันตัวเลข PPI หรือราคาสินค้าหน้าโรงงานลดช้าลงเหลือ -2.1% YoY 
ในเดือนตุลาคม อย่างไรก็ตามตัวเลขราคาสินค้าหน้าโรงงานก็เป็นการลดลงถึง 3 ปีติดต่อกันแล้ว บ่งชี้ถึงสถานการณ์เงินฝืดของจีนว่ายังรุนแรง
ต่อเนื่อง แม้เงินเฟ้อจะเร่งตัวขึ้นช่ัวคราวก็ตาม

4. งบไตรมาส 3 ของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง โดยตัวเลขจาก FactSet เผยว่ากว่า 91% ของบริษัทที่รายงานงบไตรมาส 3 ออกมา
ท าก าไรได้เกินคาดของตลาด 7% โดยสัปดาห์ที่ผ่านมากลุ่มอุตสาหกรรม การเงิน และบริการสุขภาพท าผลงานออกมาได้ดีมาก โดยหากมอง
ย้อนกลับไปตั้งแต่ต้น จะพบว่ากลุ่ม Healthcare กว่า 93% มีผลประกอบการสูงกว่าที่ตลาดคาด และหากพิจารณาจากตัวเลขการเติบโตบนงบที่
ประกาศในสัปดาห์ที่ผ่านมาซึ่งอยู่ท่ี 13.1% จะท าให้เป็นไตรมาสที่ 4 ติดต่อกันท่ีการเติบโตของรายได้แตะเลขสองหลัง และ 9 ไตรมาสติดต่อกันที่มี
การเติบโตของรายได้

ความไม่แน่นอนแทรกตัว ท าให้เกิดความผันผวน เราประเมินว่าสถานการณ์ที่รัฐบาลกลางของ
สหรัฐฯ หยุดท างานเป็นปัจจัยส าคัญที่ท าให้ตลาดเริ่มผันผวนอีกครั้ง เนื่องจากเป็นการหยุดท างานที่
ยาวนานที่สุดในประวัติศาสตร์ หากข้อตกลงที่เกิดขึ้นในช่วงสุดสัปดาห์มีผลจริง จะส่งผลบวกกับ
สินทรัพย์ของสหรัฐอเมริกาเป็นพิเศษ และนักลงทุนจะกลับไปให้ความสนใจกับปัจจัยของผล
ประกอบการเช่นเดิม ซ่ึงจะน าไปสู่ช่วงตลาดที่นิ่งขึ้นในตอนสิ้นปี เนื่องจากปัจจัยความผันผวนต่างๆ 
หมดลงไป อย่างไรก็ตามเรายังคงประเมินอย่างระมัดระวัง เนื่องจากตลาดทุนสหรัฐฯ ยังไม่มีช่วงปรับ
ฐานใหญ่ ท าให้การขึ ้นมาในช่วงที ่ผ่านมาถือว่าค่อนข้างตึงแล้ว มองเป็นเฉพาะกลุ ่มอย่า งเช่น 
Healthcare และเทคโนโลยี ที่มีปัจจัยด้านผลประกอบการสนับสนุน 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม การประกาศงบของ Rigetti บริษัทผลิตควอนตัมคอมพิวเตอร์

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-QUANTUM 6 ลงทุนในบริษัทที่ท าธุรกิจเกีย่วกับควอนตัม
คอมพิวเตอร์ทั่วโลก

X-NUCTECH 6 ลงทุนในกลุม่เทคโนโลยีพลังงานนวิเคลียร์
และยูเรเนียมทั่วโลก

X-EMBOND 4 ลงทุนในตราสารหนี้ภาครัฐของกลุ่มประเทศ
ตลาดเกิดใหม่ทั่วโลก

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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