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สงครามการค้าระหว่างสหรฐัฯและจีนเริÉมคลีÉคลาย เทสล่ากาํไรหด

ธนาคารกลางเกาหลีใต้ คงดอกเบีÊย แต่ส่งสญัญาณผอ่นคลาย เพืÉอรบัมือผลกระทบจากภาษีการค้า

1. ความกงัวลเกีÉยวกบัสงครามการค้าระหว่างสหรฐัฯและจีนเริÉมคลีÉคลาย หลงัทําเนียบขาวยนืยนัการประชุมระหว่างประธานาธบิดี

โดนัลด ์ทรมัป์ และประธานาธบิดสี ีจืÊน ผงิ ทีÉมกีาํหนดจดัขึÊนในวนัทีÉ 30 ต.ค.ในการประชุมเอเปคทีÉเกาหลใีต้  โดยช่วงหลายสปัดาหท์ีÉผ่านมา 

ความตึงเครียดระหว่าสองประเทศเริÉมสูงขึÊน ก่อนหน้านีÊร ัฐบาลโดนัลด์ ทรัมป์กําลังพิจารณามาตรการจํากัดการส่งออกสินค้ากลุ่ม

เทคโนโลยทีิÉผลติดว้ยซอฟตแ์วรข์องสหรฐัฯไปยงัจนี เพืÉอโตก้ลบัการทีÉจนีเพิÉงเขม้งวดการสง่ออก “แร่หายาก”
2. ธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) มีมติคงอตัราดอกเบีÊยนโยบายทีÉระดบั 2.5% ในการประชุมวนัทีÉ 23 ต.ค โดยเป็นการประกาศคงอตัรา

ดอกเบีÊยตดิต่อกนัครั ÊงทีÉ 3 และสอดคลอ้งกบัการคาดการณ์ของตลาด  โดยคณะกรรมการ BOK ระบุว่าการตดัสนิใจตรงึอตัราดอกเบีÊยครั ÊงนีÊ 

มเีป้าหมายทีÉจะรกัษาเสถยีรภาพทางการเงนิ ในช่วงเวลาทีÉราคาบ้านในเกาหลใีต้พุ่งขึÊนอย่างรอ้นแรง และสกุลเงนิวอนอ่อนค่าลงอย่างมาก 

แต่กย็งัไม่ตดัโอกาสในการผ่อนคลายนโยบายการเงนิดว้ยการปรบัลดอตัราดอกเบีÊยในวนัขา้งหน้า เพืÉอป้องกนัไม่ใหเ้ศรษฐกจิเขา้สูช่่วงขาลง 

และเพืÉอรบัมอืกบัความเสีÉยงทีÉเศรษฐกจิจะไดร้บัผลกระทบจากมาตรการภาษีศุลกากรของสหรฐัฯ

3. สหรฐัฯภายใต้โดนัล ทรมัป์ “ควํÉาบาตร” บริษทันํÊามนัรายใหญ่รสัเซีย ได้แก่ บริษทัลูคอยล ์(Lukoil) และ รอสเนฟต ์(Rosneft) เพืÉอ

กดดนัรสัเซยีต่อเนืÉอง โดยรฐัมนตรคีลงัสกอ็ต เบสเซนท ์ระบุว่า บรษิทัทั Êงสองเป็น “แหล่งเงนิทุนสาํคญัของเครืÉองจกัรสงครามของเครมลนิ” 

ซึÉงการประกาศควํÉาบาตรบรษิทันํÊามนัของรสัเซยีเป็นปัจจยัหนุนราคานํÊามนั WTI และนํÊามนัเบรนท ์พุ่งขึÊนกว่า 2% ในคนืวนัพุธ

4. บริษทัเทสลา (TESLA) รายงานผลประกอบการไตรมาส 3 ปี 2568 รายได้โตแต่กาํไรหดตวั โดยมรีายไดร้วม 28.1 พนัลา้นดอลลาร ์

เพิÉมขึÊน 12% เมืÉอเทยีบกบัปีก่อน และสงูกว่าทีÉนกัวเิคราะหค์าดการณ์ไวท้ีÉ 26.37 พนัลา้นดอลลาร ์อย่างไรกต็าม กําไรสุทธขิองบรษิัทลดลง 

37% เหลอื 1.37 พนัล้านดอลลาร์ จากระดบั 2.17 พนัล้านดอลลารใ์นช่วงเดยีวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการปรบัลดราคารถยนต์

ไฟฟ้า (EV) เพืÉอกระตุน้ยอดขาย และค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงานทีÉเพิÉมกว่า 50% ทาํใหน้กัลงทุนกงัวลต่อแนวโน้มกาํไรทีÉชะลอตวั
5. หุ้น IONQ (IONQ), Rigetti Computing (RGTI) และ D Wave Quantum (QBTS) พุ่งแรง โดยปิดตลาดทีÉ +7%, +9.8% และ +13.8% 

ตามลาํดบั หลงัจาก The Wall Street Journal รายงานว่า รฐับาลทรมัป์ กาํลงัอยู่ระหว่าง เจรจากบับรษิทัดา้นควอนตมัคอมพวิติÊงหลายแห่ง 

เพืÉอ เขา้ถอืหุน้ (take equity stakes) ของบรษิทัเหล่านั Êน แลกกบัเงนิทุนสนบัสนุนจากภาครฐั (federal funding)

ตลาดมองข้ามการหยุดทาํงาน ยงัมองบวกอยู่ แมป้ระเดน็ทางการเมอืงจะยงัอยู่ทีÉการหยุด

ทาํงานของรฐับาลสหรฐัฯ เนืÉองจากรา่งงบประมาณฉบบัใหมย่งัไมผ่า่นสภา อย่างไรกต็ามตลาด

ยงัไมไ่ดส้นใจประเดน็นีÊเทา่ใด กลายเป็นว่าตลาดสนใจตวัเลขของเศรษฐกจิสหรฐัฯ มากกว่า เรา

ยงัคงมุมมองว่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะไม่อยู่ในสภาวะ Recession หรือหดตัวลง ซึÉงการลด

ดอกเบีÊยจะเป็นผลดกีบัตลาดหุน้มากกว่าตลาดตราสารหนีÊของสหรฐัฯ อย่างไรกต็ามการเพิÉมขึÊน

ของเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ในระยะสั Êนยงัเป็นปัจจยัสําคญัทีÉกดดนัตลาด และจะเป็นจุดสนใจของตลาด

ในสภาวะ Goldilocks ทีÉกําลงัเกดิขึÊนในเวลานีÊ ส่วนความขดัแย้งด้านการเมอืงระหว่างประเทศ 

แมจ้ะยงัสรา้งความกงัวลใหก้บันักลงทุนอยู่ แต่ตลาดเริÉมตอบรบัได้ดขีึÊนกว่าเดมิ ปัจจยัทีÉต้อง

ติดตาม เงนิเฟ้อสหรฐัเดอืนกนัยายน ตลาดคาด 0.4% MoM / 3.1% YoY สําหรบัเงนิเฟ้อทั Éวไป 

และ 0.3% MoM / 3.1% YoY สําหรบัเงนิเฟ้อพืÊนฐาน
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คาํเตือน: ผูล้งทุนควรทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงืÉอนไขผลตอบแทน และความเสีÉยงก่อนตดัสนิใจลงทุน | ผลการดําเนินงานในอดตี และผลการเปรยีบเทยีบผลการดําเนินงานทีÉเกีÉยวขอ้งกบัผลติภณัฑ์ในตลาดทุน มไิดเ้ป็นสิÉงยนืยนัถงึ

ผลการดําเนินงานในอนาคต | ผูล้งทุนอาจมคีวามเสีÉยงจากอตัราแลกเปลีÉยน เนืÉองจากการป้องกนัความเสีÉยงขึÊนอยูก่บัดุลพนิิจของผูจ้ดัการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านีÊอาจลงทุนกระจุกตวัในผูอ้อกตราสาร อุตสาหกรรม หรอืประเทศใด

ประเทศหนึÉง จงึมคีวามเสีÉยงทีÉผูล้งทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจํานวนมาก ผูล้งทุนจงึควรพจิารณาการกระจายความเสีÉยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองดว้ย | บรษิทัมไิดร้บัประกนัถงึผลตอบแทนทีÉจะไดจ้ากคําแนะนําการลงทุน

ดงักล่าว และมคีวามเสีÉยงทีÉผลตอบแทนอาจไมเ่ป็นไปตามคาดหวงั หรอืมผีลขาดทุนได ้ | ขอ้มูล ความเหน็ หรอืคาดการณ์ การประเมนิ และขอ้ความทีÉปรากฎในเอกสารฉบบันีÊ เป็นเพยีงความเหน็เบืÊองตน้และเป็นการทั Éวไปเท่านั Êน มใิช่

คํามั Éนสญัญา การรบัประกนั หรอืรบัรองผลตอบแทนจากการลงทุนในผลติภณัฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมอิาจตคีวามไดว่้าเป็นการใหค้ําแนะนํา หรอืเป็นการเสนอซืÊอ เสนอขาย หรอืชกัชวนใหเ้สนอซืÊอหรอืเสนอขายหลกัทรพัย์

แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามขอ้มลูเพิÉมเติมหรอืขอรบัหนังสอืชีÊชวนไดท้ีÉ บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุนรวม เอก็ซ์สปรงิ จํากดั ในฐานะบรษิทันายหน้าซืÊอขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวนัทําการตั Êงแต่ 08:30-17:30 น. ทีÉ
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