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ประธาน FED สง่สญัญาณพรอ้มลดดอกเบีย้ หลังตัวเลขการจ้างงานแย่
ผู้จัดการกองทนุหลายแห่งประเมนิ สนิทรพัยใ์นตลาดเกิดใหมจ่ะโดดเด่นครึง่ปหีลัง

1. ประธาน FED ส่งสัญญาณพร้อมลดดอกเบี้ย หลังตัวเลขการจ้างงานแย่ เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา Jerome Powell ประธาน FED ส่งสัญญาณในการ
ปาฐกถาที่งานประชุม Jackson Hole Symposium ว่ามีความกังวลเกี่ยวกับเรื่องของการจ้างงานท่ีมีสัญญาณเริ่มชะลอตัวลง ในขณะที่เงินเฟ้อก าลัง
เร่งตัวขึ้น โดยระบุว่าสถานการณด์ังกล่าวท าให้ FED อาจต้องเปลี่ยนจุดยืนด้านดอกเบี้ยนโยบายอยา่งระมัดระวังบนข้อมูลที่จะออกมาหลงัจากนี้ ด้าน
ตลาดตอบรับข่าวนี้เป็นบวก โดยดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นทันที ก่อนจะปิดตลาดที่ระดับ 6,446.91 จุด เพิ่มขึ้น +1.52%

2. ตลาดหุ้นออสเตรเลียขึ้นไปท าจุดสูงสุดของมูลค่าใหม่แพงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2021 โดยปัจจุบันซื้อขายที่ระดับ Forward P/E Ratio ล่วงหน้า 12 
เดือนที่ราว 20 เท่า และท าสถิติจุดสูงสุดใหม่ตลอดกาลส าหรับดัชนี S&P/ASX 200 สาเหตุส าคัญมาจากการที่เป็นภูมิภาคค่อนข้างปลอดภัยในยามที่
ตลาดทั่วโลกมีความผันผวนสูง ท าให้นักลงทุนท่ีต้องการความเสี่ยงน้อยหันมาลงทุนในตลาดออสเตรเลียมากขึ้น อย่างไรก็ตามผู้เชี่ ยวชาญ เตือนว่า
ปัจจุบันตลาดออสเตรเลียขึ้นมามากขณะที่ก าไรต่อหุ้นขึ้นตามมาไม่ทัน ท าให้ต้องระมัดระวังมากขึ้น

3. ผู้จัดการกองทุนหลายแห่งประเมิน สินทรัพย์ในตลาดเกิดใหม่จะโดดเด่นครึ่งปีหลัง ท่าทีดังกล่าวมาจากทั้ง Fidelity, Ninety One, T. Rowe 
Price ที่ประเมินว่าสินทรัพย์ตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets) จะท าผลงานได้ดี โดยคาดว่าในฝั่งหุ้นผลตอบแทน 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ที่ราว 
15% สูงกว่าตลาดพัฒนาแล้ว ส่วนตราสารหนี้จะได้ประโยชน์จากเงินเฟ้อท่ีลดลง ดอกเบี้ยนโยบายต้องลดลงตามไปด้วย รวมถึงค่าเงินท้องถิ่นที่แข็ง
ค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ ท าให้ปีน้ีตราสารหนี้ในตลาดเกิดใหม่เอาชนะตราสารหนี้ตลาดพัฒนาแล้ว 

4. ดัชนีความเชื่อมั่นเศรษฐกิจอังกฤษแตะระดับสูงสุดในรอบ 12 เดือน หลังลดดอกเบี้ย โดยตัวเลขผลการส ารวจ GfK ที่ส ารวจผู้บริโภคและ
ประชาชนอังกฤษปรับตัวขึ้นเป็น -17 หน่วย ดีกว่าท่ีตลาดคาดและปรับตัวเพิ่มขึ้นมากสุดในรอบ 12 เดือน ส่วนมุมมองต่อการเงินส่วนบุคคลเพิ่มขึ้น
เป็น 5 หน่วย หลังจากธนาคารกลางของอังกฤษเริ่มปรับลดดอกเบี้ยลง อย่างไรก็ตาม GfK เตือนว่าสถานการณ์ยังเปราะบางและต้องติดตามอยา่ง
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะเงินเฟ้อที่ปรับขึ้น

5. Jefferies ชี้ยุโรปฟ้ืนตัวได้เพราะยุโรปรอบนอก ในเปเปอร์ Greed & Fear ที่เผยแพร่ช่วงวันศุกร์ตามเวลาของไทย Jefferies ชี้ว่าการฟื้นตัวของ
ยุโรปในช่วงที่ผ่านมาไม่ได้อยู่ที่ยุโรปหลักท่ีเป็นแกน แต่อยู่ที่ยุโรปรอบนอกและยุโรปตอนใต้ เช่น กรีซ โปรตุเกส สเปน อิตาลี โปแลนด์ เป็นต้น การ
ฟื้นตัวดังกล่าวมาจากสภาพเศรษฐกิจของยุโรปรอบนอกท่ีดีขึ้นกว่าเดิมจากการลงทุนด้านโครงสร้างพื้นฐาน และเชื่อว่ายุโรปได้ผ่านจุดที่แย่ที่สุดไป
แล้วโดยเฉพาะในเรื่องของเงินเฟ้อที่ยืนในระดับต ่า

กันยายนต้องระมัดระวัง แม้ FED จะเปลี่ยนท่าทีอย่างชัดเจน และท าให้ตลาดปรับตัวขึ้นต่อเนื่อง 
แต่ตามสถิติแล้วเดือนกันยายนเป็นช่วงที่ตลาดอาจปรับฐานลงได้จากสภาพคล่องที่น้อยกว่าปกติ 
ประกอบกับตลาดที่ยังขึ้นต่อเนื่อง ท าให้ตลาดยังมีความอ่อนไหวและเปราะบางอยู่ อย่างไรก็ตาม
การที่สหรัฐฯ ยังคงลงทุนด้านเทคโนโลยีมหาศาล ประกอบกับทิศทางผลประกอบการที่ยังดี กว่า
คาด ท าให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้เปรียบอยู่ หากปรับตัวลดลงมาในช่วงกันยายนถือเป็นจังหวะที่ดี 
ทั้งนี้ในตลาดเกิดใหม่ทิศทางของเงินที่ไหลเข้าตราสารหนี้มากขึ้นกว่าเดิม บ่งชี้ว่าตลาดเริ่มกลับมา
ให้ความสนใจการลดดอกเบ้ีย ซึ่งจะชัดเจนตั้งแต่ช่วงกันยายนนี้เป็นต้นไป เราประเมินว่ากันยายน
อาจมีการพักฐานสั้นๆ ได้ ก่อนที่ตลาดจะท าผลงานได้ดีช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม Ifo Business Climate ของเยอรมนี คาด 87 หน่วย

AMD รายได้และก าไรมากกวา่คาด พรอ้ม Guidance ท่ีสดใส โดยรายได้จาก Data Center โตกวา่ +115% ราคา After Hours +7.6% SMH ETF (Semiconductor) -
3.8% After Hours +2.7% ด้าน MAGS ETF (MAG-7) -2% After Hours +1.17% XAM คาดเห็นแนวโน้มการฟื้ นตัวของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเปน็โอกาสซื้อ Tactical-Play ด้าน Starbuck แม้รายได้และ Same Store Sales Growth ต ่าคาดแต่ After Hours +3.6% หลัง YTD 2024 ปรบัตังลงมากวา่
-20% คาดได้ประโยชน์ตีม Rotation to S&P 493 (S&P 500 Equal Weight Outperformed) ภาพรวม XAM เห็น Market Breadth และ Price Strength ของหุ้นใน
สหรฐัท่ีดีข้ึน โดยผลตอบแทน Divergence เข้าหากัน ต่างกับ 2 เดือนก่อนท่ีเกิดจากการน าเด่ียวโดยหุ้นไม่ก่ีบรษัิท มองเปน็ Healthy Correction (Neutral 
US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

Job Openings and Labor Turnover (JOLTs) มากกวา่คาดในเดือน มิ.ย. ท่ี 8,184,000 ต าแหน่ง (Exp. 8,030,000) ส่วนดัชนีราคาบ้าน S&P Case-Shiller เดือน พ.ค. 
เทียบรายปเีพิ่มข้ึนมากกวา่คาดท่ี 6.8% (Exp. 6.6) จับตาตัวเลขอัตราการวา่งงาน (U-Rates) คืนวนัศุกรห์ากออกมาตามคาดท่ี 4.1% คาดวา่ Russell 2000 จะยงั 
Outperformed ต่อเน่ือง โดย IWM ETF +0.38% After Hours +0.04% (Slightly Overweight Russell 2000)

XAM มอง KT-EUROSM ยงัดูดีในกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุ้น All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในชว่งท่ีผ่านมา (Slightly Overweight EU 
& DAX)

Things you need to know

Weekly Recommendation

ชื่อกองทุน ความเสี่ยง รายละเอียดเบื้องต้น

X-EMBOND 
(IPO)

4 ลงทุนในตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม่ทั่ว
โลก (IPO 13-26 สิงหาคม 2568)

DAOL-GOLD 7 ลงทุนในบริษัทที่มีธุรกิจเกีย่วข้องกับการ
ส ารวจ พัฒนา และผลิตทองค าและโลหะเงิน

KT-JAPANALL-A 6 ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทในประเทศ
ญี่ปุ่นที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยญี่ปุน

ค าเตือน: ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน | ผลการด าเนินงานในอดีต และผลการเปรียบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับผลติภัณฑ์ในตลาดทุน มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการ
ด าเนินงานในอนาคต | ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน เนื่องจากการป้องกันความเสี่ยงข้ึนอยู่กับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน | กองทุนรวมเหล่านี้อาจลงทุนกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร อุตสาหกรรม หรือประเทศใดประเทศหนึ่ง จึงมีความ
เสี่ยงท่ีผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงนิลงทุนจ านวนมาก ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของ พอร์ตการลงทุนโดยรวมของตนเองด้วย | บริษัทมิได้รับประกันถึงผลตอบแทนท่ีจะได้จากค าแนะน าการลงทุนดังกล่าว และมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทน
อาจไม่เป็นไปตามคาดหวัง หรือมีผลขาดทุนได้ | ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความท่ีปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบ้ืองต้นและเป็นการท่ัวไปเท่านั้น มิใช่ค าม่ันสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทน
จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซือ้หรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง | สอบถามข้อมูลเพิ่มเติมหรือ
ขอรับหนังสือชี้ชวนได้ท่ี บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เอ็กซ์สปริง จ ากัด ในฐานะบริษัทนายหน้าซื้อขายหน่วยลงทุน ช่วงเวลาวันท าการตั้งแต่ 08:30-17:30 น. ท่ีหมายเลขโทรศัพท์ 02 080 6052
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