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จีนประกาศกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติม แต่ไมบ่อกรายละเอียด (อีกแล้ว)
ตราสารหน้ีตลาดก าลังพฒันาอาจล าบากในปหีน้า หลังคาดการณ์ออกตราสารหน้ีใหมเ่พิม่ขึน้สงูมาก

1. ประธานาธิบดีเกาหลีใต้หยุดปฎิบัติหน้าที่ หลังสภามีมติถอดถอนจากต าแหน่ง มติดังกล่าวมีขึ้นเมื่อสุดสัปดาห์ที่ผ่านมา ด้วยคะแนนเสียง 204 
เสียง และถือเป็นการลงมติครั้งท่ีสองหลังจากล้มเหลวมาแล้วในครั้งแรก ด้านประธานาธิบดีที่ต้องหยุดปฎิบัติหน้าที่ชั่วคราวระบุว่าพร้อมที่จะสู้เพิ่อ
อนาคตของตนเอง หลังจากน้ีศาลรัฐธรรมนูญของเกาหลีใต้จะต้องพิจารณามติถอดถอนนี้ภายใน 180 วัน หากศาลเห็นชอบด้วยจะต้องจัดเลือกตั้ง
ใหม่ภายใน 60 วัน

2. จีนประกาศมาตราการเพ่ิมเติมสนับสนุนตลาดอสังหาฯ และตลาดหุ้น แต่ไม่มีรายละเอียดเพ่ิม โดยในภาคอสังหาริมทรัพย์จะกระตุ้นให้มีความ
ต้องการซื้อเพิ่ม และจำกัดปริมาณที่ดินท่ีจะนำไปพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ ส่วนในเรื่องของตลาดหุ้นจะติดตามการซื้อขายล่วงหน้าและการควบคุมการ
ใช้มาร์จิ้น (กู ้ยืมมาซื้อขาย) รวมถึงขยายกรอบการใช้นโยบายทางการคลังเพิ่มเติม และลดดอกเบี้ย อย่างไรก็ตามมาตราการทั้งหมดยังไม่มี
รายละเอียดเพิ่ม นอกจากน้ันตัวเลขการเติบโตของสินเช่ือท่ีให้กับภาคเศรษฐกิจท่ีแท้จริงเดือนพฤศจิกายน อยู่ในระดับต่ำสุดตั้งแต่พฤศจิกายน 2009

3. Moody’s ปรับลดความน่าเชื่อถือของฝร่ังเศสลง หลังการเมืองแย่ลง การปรับความน่าเชื่อถือลงจาก Aa3 มาเป็น Aa2 เกิดขึ้นจากสภาวะทาง
การเมืองที่ไม่แน่นอน รวมถึงมุมมองว่าฐานะทางการคลังของประเทศน่าจะมีปัญหาภายในระยะยาว เนื่องจากต้องใช้งบประมาณขาดดุลที่มากขึ ้น 
ทั้งนี้หลังจากที่รัฐสภามีมติไม่ไว้วางใจนายกรัฐมนตรีคนที่แล้ว ล่าสุดประธานาธิบดีมาครองประกาศแต่งตั้งฟรองซัว บาร์โยร์ อดีตรัฐมนตร ีหลาย
กระทรวงของฝรั่งเศสขึ้นเป็นนายกรัฐมนตรี โดยมีภารกิจท่ีต้องนำร่างงบประมาณให้ผ่านสภาอีกครั้งหนึ่ง

4. ByteDance อาจจ าเป็นต้องขาย TikTok หลังศาลไม่รับพิจารณาคดี ไม่เช่นนั้นจะต้องโดนแบน ซึ่งตามกำหนดเส้นตายอยู่ที่ 19 มกราคมปีหน้า 
และในตอนนี้ศาลประกาศไม่รับอุทธรณ์ ทำให้บริษัทเหลือทางเลือกที่น้อยมาก โดย Bloomberg ประเมินว่าบริษัทอาจจะต้องขาย TikTok ออกไป
ให้คนอื่น และแม้ว่าจะคาดหวังว่าประธานาธิบดีทรัมป์อาจเข้ามาช่วยได้ แต่ผู้ที่มีส่วนในการเสนอกฎหมายนี้รวมถึงคนที่ต่อต้าน TikTok ต่างอยู่ใน
รัฐบาลชุดใหม่ทั้งสิ้น ทั้งนี้บริษัทจะยื่นคดีที่ศาลฎีกาอีกครั้งหนึ่ง เพื่อให้พิจารณายกเลิกกฎหมายนี้

5. Goldman Sachs, Deutsche Bank คาดรัฐบาลประเทศตลาดก าลังพัฒนา เตรียมออกพันธบัตรเพ่ิม ต่ออายุตราสารหนี้ช่วง COVID ในปี
หน้า คิดเป็นปริมาณรวมกว่า 68% โดยออกมากที่สุดในจีน เกาหลีใต้ และอินโดนีเซีย และมองเพิ่มเติมว่าปีหน้าจะเป็นปีที่ธนาคารกลางจะลด
ดอกเบี้ยน้อยลง ออกตราสารหนี้มากขึ้น และค่าเงินจะอ่อนค่าลง ด้าน Deutsche Bank ที่ประเมินไปในทิศทางเดียวกันระบุว่า การออกตราสารหนี้
เหล่านี้เป็นความเสี่ยงท่ีสำคัญของตราสารหนี้ในประเทศกำลังพัฒนา ซึ่งอาจขายตราสารหนี้ได้ยากข้ึนกับผู้ลงทุน

ตลาดเฝ้ารอธนาคารกลางลดดอกเบี้ย ในสัปดาห์นี้ก่อนจะถึงช่วงหยุดยาวตามเทศกาล ตลาดเฝ้า
ติดตามการปรับอัตราดอกเบี้ยของ 3 ธนาคารกลางสำคัญคือ FED, BOJ และ BOE โดยในกรณีของ 
FED ตลาดประเมินว่าจะมีการลดดอกเบี้ยอีกครั้ง และเป็นครั้งส ่งท้ายปีอีก 0.25% ส่วนในฝั่งอังกฤษ
และญี่ปุ่นจะยังคงดอกเบ้ียต่อ ก่อนที่ในกรณีของอังกฤษจะไปลดในปีหน้า ส่วนญี่ปุ่นจะไปขึ้นในปีหน้า 
ทั้งนี้ในกรณีของญี่ปุ่นถือว่ายังมีความเสี่ยงต่อตลาดท ุนอย่างมีนัยสำคัญ โดย TS Lombard ประเมิน
ดอกเบ้ียจะขึ้นแตะระดับ 1.00% ในกลางปีหน้า และอาจส่งผลกระทบต่อตลาดทุนที่อ่อนไหวกับค่าเงิน

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขเศรษฐก ิจจ ีนเด ือนพฤศจิกายน ประกอบด้วย ต ั วเลขการผลิต
ภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) ตลาดคาดเติบโตที่ 5.0% YoY, ยอดขายสินค้าปลีกที่ 
4.5% YoY, ตัวเลขการว่างงานที่ 5.2%
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