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Bitcoin แตะจุดสงูสดุตลอดกาล ด้านจีนยงัอ่วมจากมาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีไมพ่อ
รวมถึงสงครามการค้ารอบใหมท่ี่ก าลังจะเกิดขึน้

1. Bitcoin ท ำจุดสูงสุดใหม่ตลอดกำล แตะระดับ 8 หมื่นดอลลำร์ เหตุผลสำคัญมาจากผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหร ัฐฯ ที่เป็นปัจจัยหนุนการ
เพิ่มตัวของราคา Bitcoin เนื่องจากทรัมป์มีนโยบายในการสนับสนุนสินทรัพย์ดิจิทัล ทำให้ตลาดคาดว่าการขึ้นมาของทรัมป์จะตามมาด้วยนโยบาย
ส่งเสริมอุตสาหกรรมที่เกี่ยวเนื่อง รวมถึงลดเงื่อนไขในการกำกับดูแลที่ปัจจุบันยังถือว่าเข้มงวดด้วย

2. รัฐบำลจีนประกำศมำตรำกำรช่วยเหลือหนี้รัฐบำลท้องถิ่น – UBS ปรับลด GDP จีนปีหน้ำลง โดยมาตราการช่วยเหลือดังกล่าวมีอายุ 5 ปี คิดเป็น
เงินกว่า 10 ล้านล้านหยวน ซึ่งรัฐบาลกลางของจีนจะเข้าไปรับภาระหนี้แทนรัฐบาลท้องถิ ่น ผ่านกลไกการออกพันธบัตรระยะยาว อย่างไรก็ตาม
หนี้สินของรัฐบาลท้องถิ่นที่ประเมินโดย IMF นั้นอยู่ที่ 60 ล้านล้านหยวน มากกว่ามาตราการสนับสนุน ด้าน UBS ปรับลด GDP จีนในปีหน้าลงเหลือ 
4.0% จาก 4.5% โดยมองว่าการที่ทรัมป์จะกลับมาเป็นประธานาธิบดีสหรัฐฯ จะส่งผลเสียต่อจีนอย่างมีนัยสำคัญ

3. จีนยังต้องต่อสู้กับสภำวะเงินฝืด หลังตัวเลขออกมำย่ ำแย่ โดยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปของจีนในเดือนตุลาคมอยู่ที่ 0.3% YoY ด้านดัชนีราคาฝั่งผู้ผลิต 
(PPI) -2.9% YoY บ่งบอกว่ามาตราการกระตุ้นเศรษฐกิจท่ีออกมายังไม่สามารถที่จะกระตุ้นเศรษฐกิจได้ดีอย่างที่คาดไว้ ด้าน Bloomberg ประเมิน
ว่าการลดอัตราดอกเบี้ยอาจจำเป็นเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม ด้านประธานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์ของจีน ออกมากระตุ้นบริษัท
หลักทรัพย์และบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมต่างๆ ให้ออกมาสนับสนุนตลาดทุนเพิ่มเติม โดยจะมีการหารือมาตราการออกมาในวันศุกร์นี้

4. รำยงำนข่ำวเผย TSMC หยุดกำรส่งชิปขนำด 7 nm และต่ ำกว่ำให้ลูกค้ำในจีน หลังได้รับกำรร้องขอจำกสหรัฐฯ The Register รายงานโดย
อ้างอิง Nikkei Asia ที่ระบุว่าบริษัทมีประกาศแจ้งลูกค้าว่า ตั้งแต่วันที่ 11 พฤศจิกายน เป็นต้นไป จะหยุดส่งชิปขั้นสูงที่ผลิตโดยเทคโนโลยี 7 nm 
และต่ำกว่านั้นให้กับลูกค้าในจีนตามที่สหรัฐฯ ร้องขอ ทั้งนี้จะไม่กระทบกับชิปท่ัวไปรวมถึงชิปด้านการสื่อสารด้วย ซึ่งตัวแทนของบริษัทปฏิเสธจะให้
ความเห็นกับข่าวดังกล่าว โดยระบุว่าบริษัทจำเป็นต้องปฎิบัติตามกฎที่เกี่ยวข้อง

5. นักลงทุนต่ำงชำติยังถอนกำรลงทุนในจีนอย่ำงต่อเนื่อง ไตรมำส 3 ถอนอีก 8.1 พันล้ำนดอลลำร์ จากความกังวลและความตึงเครียดในสงคราม
การค้า รวมถึงสภาพเศรษฐกิจของประเศจีนที่ไม่ดี โดยหากนับรวมตั้งแต่ต้นปี จะอยู่ที่ 1.28 หมื่นล้านดอลลาร์ ลดลงต่อเนื่อง 3 ปีติดต่อกัน โดยหาก
ยังลดลงต่อเนื่องจนถึงสิ้นปี จะเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 1990 ที่จีนมีสถานะเงินไหลออกจากการลงทุนทางตรง (Net FDI Outflow) ออกจากประเทศ
โดยหากนับตั้งแต่ต้นปี มีบริษัทจำนวนมากประกาศถอนการลงทุนออกจากจีน ทั้ง Nippon Steel ของญี่ปุ่นที่ประกาศขายหุ้นส่วนท่ีถือในกิจการร่วม
ค้าในจีน, IBM ปิดแผนกวิจัยในจีน ไปจนถึงการลดกำลังการผลิตของ Nissan และ Volkswagen

ทรัมป์กลับมำ จะท ำให้ตลำดก ำลังพัฒนำได้รับผลกระทบ ในช่วงที่ทรัมป์เป็นประธานาธิบดีระหว่างปี 
2016-2020 ความสัมพันธ์ระหว่างสหรัฐฯ และประเทศกำลังพัฒนา โดยเฉพาะอย่างยิ่งละตินอเมริกา 
เป็นไปในทางลบ การกลับมาดำรงตำแหน่งอีกครั ้งของทรัมป์ใ นครั ้งน ี ้ จะส่งผลกระทบและ
แรงสั่นสะเทือนให้กลับตลาดประเทศกำลังพัฒนา โดยเฉพาะอย่างย่ิงในกลุ่ม BRICS ที่ถูกมองว่ามีความ
ใกล้ชิดกับจีนและรัสเซีย โดยสะท้อนจากค่าเงินของประเทศกำลังพัฒนาที่อ่อนค่าฉับพลันหลังจากการ
เลือกตั้ง และส่งผลกระทบต่อสินทรัพย์เสี่ยงทั่วโลก โดยหลังจากนี้เราคาดว่าสหรัฐฯ จะเป็นตลาดที่มี
บทบาทอย่างมากตามประธานาธิบดีคนใหม่

ปัจจัยท่ีต้องติดตำม เผยแพร่ความเห็นและบันทึกการประชุมของ BOJ

Things you need to know

Source: Macrobond, XSpring AM
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