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Citi ชีเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯ สง่สญัญาณเริม่อ่อนแอจากการจ้างงานท่ีต ่ากวา่คาด 
เลือกตัง้สหรฐัฯ ยงักดดันบรรยากาศการลงทนุต่อเนื่อง

1. การจ้างงานนอกภาคการเกษตรสหรัฐฯ ต ่ากว่าคาด - การว่างงานเป็นไปตามคาด เมื่อคืนวันศุกร์มีการประกาศตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
การเกษตร (Non-farm Payroll: NFP) ออกมาเพียง 1.2 หมื่นตำแหน่งเท่านั้น ต่ำกว่าคาดที่ 1.8 แสนตำแหน่งไปเยอะมาก ด้านอัตราการว่างงานอยู่
ที่ 4.1% เป็นไปตามคาด ตลาดประเมินว่าตัวเลข NFP ท่ีออกมาต่ำกว่าคาดเกิดจากพายุเฮอริเคนและการหยุดงานประท้วงของพนักงาน Boeing ทำ
ให้ตัวเลขที่เกิดขึ้นเพี้ยนไปชั่วคราว แต่นักวิเคราะห์ของ Citi มองว่าตัวเลขการจ้างงานจริงๆ นั้นอ่อนแอลง และอาจทำให้ FED ต้องลดดอกเบี้ยลงถึง 
50 bps (0.50%) ในเดือนธันวาคมนี้

2. ผลส่ารวจโค้งสุดท้ายเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ เผยคะแนนของสองผู้สมัครใกล้เคียงกันมากจนยากจะฟันธง โดยผลสำรวจล่าสุดของ ABC 
News/Ipsos พบว่า Harris มีคะแนนำเหนือ Trump ที่ 49% ต่อ 46% ด้าน NBC News อยู่ท่ี 49% ต่อ 49% ทั้งคู่ ซึ่งทำให้คะแนนของทั้งสองคน
อยู่ในช่วงคะแนนที่อาจผิดพลาด (margin of error) ด้านผู้สมัครทั้งสองรายลงพื้นที่หาเสียงในโค้งสุดท้ายอย่างเข้มข้น โดย Harris ลงพื้นที่เมือง 
Detroit รัฐมิชิแกน เพื่อหาเสียงกับคนผิวสี ก่อนที่จะปิดการหาเสียงที่ Pittsburgh และ Philadelphia ส่วน Trump ลงพื้นที่เมือง Lititz รัฐ
เพนซิลวาเนีย และให้สัมภาษณ์กับสื่อมวลชน

3. ตลาดผันผวนหนัก หลังผลส่ารวจการเลือกต้ังประธานาธิบดีสหรัฐฯ ออกมาไม่เด็ดขาด Bloomberg รายงานพบการเทขายปิดสถานะในของ
สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอัตราดอกเบี้ยรัฐบาลสหรัฐฯ ด้านดัชนี ICE BofA MOVE Index ที่ใช้วัดความผันผวนในการซื้อขายปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงที่สุดใน
รอบปี ด้านผลสำรวจลูกค้าของ J.P. Morgan พบการเทขายและปิดสถานะในส่วนของตราสารหนี้ ด้านตลาดหุ้นดัชนี VIX ที่ใช้วัดความผันผวน 
ปรับตัวเพิ่มสูงข้ึนเกินค่าเฉลี่ยเส้น 200 วัน มาแล้วถึง 78 วันทำการซื้อขาย บ่งบอกถึงความผันผวนของตลาดที่ยาวนานเนื่องจากการเลือกตั้งในครั้งนี้

4. OPEC+ มีมติเลื อนการปรับขึ้นก่าลังการผลิตน้่ามันออกไป จากเดิมที จะเพิ มภายในเดือนธันวาคมนี้ โดยเลื่อนออกไปเป็นเดือนมกราคมปีหน้า 
หลังจากราคาน้ำมันยังคงอยู่ในสถานะที่แย่เนื่องจากสภาพทางเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอ โดยเฉพาะในเขตเศรษฐกิจท่ีสำคัญ อย่างไรก็ตามตลาดประเมิน
ว่าการเลื่อนดังกล่าวจะไม่ช่วยทำให้ราคาน้ำมันปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากเศรษฐกิจจีนท่ีเป็นตลาดสำคัญยังอยู่ในภาวะย่ำแย่

5. Berkshire Hathaway ขายหุ้น Apple ที ถือไว้ออกมาอีก 25% - มีเงินสดรวม 3.252 แสนล้านดอลลาร์ Bloomberg รายงานว่า Berkshire 
Hathaway บริษัทลงทุนท่ีมี Warrant Buffet เป็นเจ้าของ เทขายหุ้น Apple ที่ถือเอาไว้ออกมาอีก 25% ทำให้ในปัจจุบันบริษัทเหลือถือหุ้นเอาไว้ ณ 
สิ้นไตรมาส 3 ของปีนี้ท่ี 6.99 หมื่นล้านดอลลาร์ และมีเงินสดในบริษัทสูงถึง 3.252 แสนล้านดอลลาร์ โดยยังไม่รู้ว่าจะเอาเงินสดไปทำอะไรบ้าง

การเลือกต้ังสหรัฐฯ จะท่าให้ตลาดผันผวน จากข้อมูลในอดีตพบว่าปีที่มีการเลอืกตั้งประธานาธิบดี หุ้น
สหรัฐฯ จะทำผลงานได้ดี แม้จะมีความผันผวนในระยะสั้นก็ตาม ทั้งนี้หากการเลือกตั้งได้ทรัมป์เป็น
ประธานาธิบดี อาจสร้างแรงกดดันต่อเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศกำลังพัฒนา (Emerging Markets) ซึ่ง
อาจตามมาด้วยผลลบในการลงทุนสำหรับตลาดเหล่านี้ได้ ซึ่ง ในตอนนี้แนวโน้มของตลาดประเมิน
ว่าทรัมป์มีโอกาสได้สูงกว่าแฮร์ริส และหลายที่เริ่มมีการปรับคำแนะนำด้านการลงทุนแล้ว

ปัจจัยที ต้องติดตาม คำสั่งซื้อสินค้าจากโรงงานสหรัฐฯ เดือนกันยายน คาด -0.5% MoM และการ
เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ต้นสัปดาห์นี้
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