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ตวัเลขการจ้างงานของสหรฐัฯ อยู่ท่ี 4.3% - Goldman Sachs และ Barclays คาดลดดอกเบี้ย 3 ครัง้ปีน้ี
Berkshire Hathaway ตดัขายหุ้น Apple ออกไปเกือบ 50%

1. ตัวเลขการจ้างงานของสหรัฐฯ ต่่ากว่าคาดในเดือนกรกฎาคมอยู่ที่ 4.3% ตัวเลขการว่างงานดังกล่าว ท าให้มุมมองเศรษฐกิจในภาพรวม
เปลี่ยนแปลงไป โดย Goldman Sachs และ Barclays เปลี่ยนการคาดการณ์การลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ เป็น 3 ครั้ง 
ครั้งละ 0.25% ในปีนี้ ส่วน Bank of America ยังคงประมาณการเดิมที่ครั้งเดียว ครั้งละ 0.25% ด้านตลาดหุ้นสหรัฐฯ ตอบรับข่าวในเชิงลบ โดย
ดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวลดลง -1.84% ด้านดัชนี NASDAQ ปิดปรับตัว -2.43% และเข้าสู่ช่วงปรับฐาน (Correction) ด้าน Bank of America 
ยังคงยืนประมาณการดัชนี S&P 500 เอาไว้ที่ 5,400 จุดเช่นเดิม ส่วนหน่ึงเนื่องจากอัตราการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนยังท าได้ดี

2. ธนาคารกลางของจีนให้ความเห็นว่า สถาบันการเงินของจีนควรมีมาตรการใหม่ๆ ที่กระตุ้นเศรษฐกิจมากกว่านี้ โดยระบุว่าธนาคารและสถาบัน
การเงินของจีนยังมีมาตรการสนับสนุนกระตุ้นการบริโภคและด ารงชีวิตที่ไม่เพียงพอ ทิศทางของความเห็นดังกล่าวนี้สอดคล้องกับท่าทีของรัฐ บาล
กลางที่เกิดขึ้นในการประชุมของคณะกรรมการบริหารพรรคคอมมิวนิสต์ (Politburo) ที่เกิดขึ้นล่าสุดเมื่อปลายเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ทั้งนี้
สถานการณ์การบริโภคในจีนยังคงไม่ดีข้ึน

3. Berkshire Hathaway ตัดขายหุ้น Apple ออกไปเกือบ 50% ในไตรมาสสอง – เปลี่ยนไปถือเงินสดแทน โดยปัจจุบันสถานะการถือครองเงิน
สดของ BRK อยู่ท่ี 276.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ท้ังนี้นักวิเคราะห์จ านวนหนึ่งแสดงความเห็นว่าไม่ควรตื่นตระหนกกับข่าวการขายหุ้น Apple ของ
BRK ออก เนื่องจากอาจเป็นการปรับสัดส่วนการลงทุนของ BRK

4. ซาอุดิอาระเบียขึ้นราคาน้่ามันที่ส่งให้ในเอเชียเป็นคร้ังแรกในรอบ 3 เดือน โดยเป็นการขึ้นราคาน้ ามันดิบกลุ่ม Light Crude ขึ้น 0.20 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ท าให้ราคาสูงกว่าราคาน้ ามันดิบกลางในตลาดโอมานและดูไบอยู่ที่ 2 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล (ปัจจุบันราคาในตลาดโอมานและดูไบอยู่ที่ 79.24 
ดอลลาร์ต่อบาร์เรล) ทั้งนี้ราคาน้ ามันที่เพิ่งขึ้น สะท้อนให้เห็นถึงการคาดการณ์ของซาอุดิอาระเบียว่า ปริมาณการใช้น้ ามันอาจสูงข้ึนในเอเชีย

5. Goldman Sachs ปรับประมาณการณ์ความเสี่ยงเศรษฐกิจสหรัฐถดถอยเพ่ิมขึ้นเป็น 25% ภายในปีหน้า โดยมองว่าข้อมูลที่ออกมาแม้จะน่า
กังวล แต่ในส่วนอื่นยังคงดูดีอยู่ เช่น ค าแหน่งงานเปิดใหม่ ทั้งนี้ GS มองว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ มีช่องในการลดดอกเบี้ยได้ถึง 525 bps (5.25%) 
และสามารถลดดอกเบี้ยได้มากเท่าท่ีต้องการหากจ าเป็น

เราเชื่อว่าในระยะสั้น ตลาดจะตอบรับข่าวหรือภาพในเชิงเศรษฐกิจ มากกว่าที่จะเป็นปัจจัยพื้นฐาน
(Macro > Micro) โดยในสัปดาห์นี้การประกาศตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคนอกการผลิต (ISM 
Non-Manufacturing PMI) เดือนกรกฎาคมของสหรัฐฯ และตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายใหม่
ของสหรัฐฯ จะเป็นตัวชี้วัดความเป็นไปได้ของการลดดอกเบ้ียในตลาด ทั้งนี้หากมีการลดดอกเบ้ียจริง
ในช่วงเดือนกันยายนตามที่ตลาดคาด อาจเกิดการขายสินทรัพย์เสี่ยงเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยอย่างเช่น
ตราสารหนี้ เป็นต้น เนื่องจากความเสี่ยงเศรษฐกิจหดตัวยังคงมีอยู่

ปัจจัยท่ีต้องติดตามวันนี้ การประกาศตัวเลขเงินเฟ้อไทย คาดอยู่ที่ 0.7% YoY (ทั่วไป)/0.39% YoY (ที่
แท้จริง) และตัวเลข ISM Non-Manufacturing PMI เดือนกรกฎาคมของสหรัฐฯ คาดอยู่ที่ 51.4Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 2 August 2024)
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