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Russell 2000 เผชิญแรงเทขายท าก าไรเมื่อคืน พร้อม After Hours เป็นลบ
โดยท่ี WTD ETF Flow ยงัไหลเข้าโดดเด่น รวมถึงเร่ิมเหน็แรงซ้ือ Defensive & Low Vol Character

Earnings Calendar   Source : Yahoo Finance as of 29 July 2024

ความเชือ่มัน่ผูบ้ริโภค ม.มิชิแกนเดือน ก.ค. มากกว่าคาดเลก็น้อย ด้านความคาดหวงัเงินเฟ้อเฉลีย่ 5 ปีอยู่ที ่ 3% ส่วนเงินเฟ้อ Core PCE เดือน ก.ค.
เทียบรายปีมากกว่าคาดเลก็น้อยที ่ 2.6% (Exp. 2.5%) แต่ Bloomberg Economist คาดเงินเฟ้ออยู่ในแนวโน้มชะลอตวัลง คาด Fed ปรบัลดดอกเบ้ีย
ได้ -0.25% ในเดือน ก.ย. 24 XAM แนะน ำจบัตำดตูวัเลขอตัรำกำรว่ำงงำนคนืวนัศุกรน์ี้ หำกพลกิออกมำมำกกว่ำคำดที่ 4.1% หุน้ Defensive/Low Volatility มี
โอกำส Outperformed หุน้ Russell 2000 (Layer-2 และ Layer-3 Beneficiary ใน AI-Adoption Theme) (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH,
KT-TECHNOLOGY/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

S&P 500 Growth Sector ทัง้ Consumer Discretionary และ Communication Services ปิดบวก ในขณะที ่ IUIT ETF/ ES-USTECH (S&P 500
Technology) ปิดลบ ก่อน Microsoft ประกาศงบหลงัตลาดปิดคืนองัคารน้ี ดำ้น IWM ETF (SCBRS2000) -1.11% After Hours -0.41% XAM มองมแีรง
ขำยท ำก ำไรหุน้ Russell 2000 หลงับวกเด่น Outperformed มำกว่ำ 3 สปัดำหด์ว้ยควำมคำดหวงั (ขึน้ดว้ย Hope) โดยทีก่ ำไรต่อหุน้ยงัออกมำ Positive Surprise
ในอตัรำทีน้่อยกว่ำหุน้ใหญ่ (Slightly Overweight Russell 2000/Tactical-Buy ASP-MAG7-AI)

US 10Y Yield ปิดทีร่ะดบั 4.18% ด้าน Dollar Index อ่อนค่ามาปิดที ่ 104.61 จดุ เทียบห้าสกลุเงินหลกัของโลก คาดสนับสนุนหุ้น EM Growth
โดยเฉพาะหุ้นเกาหลีใต้, ไต้หวนั ฟ้ืนตวัในสปัดาหน้ี์ (ลดระดบัความแพนิค Trump-Trade เป็นสปัดาหท์ีส่อง)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือรวมภาคการผลิตและภาคบริการยโุรปเดือน ก.ค. ขยายตวัต า่คาด ด้าน Money Supply M3 ยงัเพิม่ข้ึนดีกว่าคาด ส่วน
Private Loan ยงัออกมาต า่คาด จบัตาดู Soft Data ความเชือ่มัน่เศรษฐกิจในคืนวนัองัคารน้ี XAM ยงัชอบ Alpha Fund หุน้ยุโรป และ Quality & Growth
Character (Slightly Overweight EU & DAX)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคบริการเดือน ก.ค. ขัน้ต้นเร่งตวัข้ึนดีจากเดือนก่อน ในขณะทีภ่าคการผลิตชะลอตวัลง ด้านเงินเฟ้อเมืองโตเกียวใกล้เคียง
เป้าหมาย BOJ เพิม่โอกาส BOJ ปรบัข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย 0.1-0.2% ในวนัพธุน้ีหรือภายใน Q3 2024 ดำ้นอตัรำกำรว่ำงงำนยงัต ่ำคำดเลก็น้อยในเดอืน
ม.ิย. พรอ้มดชันีชีน้ ำเศรษฐกจิทีย่งัดดูี คำดว่ำแรงกดดนัเงนิเฟ้อฝัง่ตน้ทุนจะค่อยๆดขีึน้บนทศิทำงทีค่่ำเงนิเยนต่อดอลลำรแ์ข็งค่ำขึน้จ ำกดัผลกระทบเงนิเฟ้อฝัง่
ตน้ทุนไดบ้ำงส่วน (Neutral Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

แบงคช์าติจีน PBOC ลดดอกเบ้ียเงินกู้ระยะกลาง (MLF) 1 ปี -0.20% สู่ระดบั 2.3% เมือ่วนัพฤหสัหลงัลดดอกเบ้ีย Short-Term Policy Rate ลง -0.10%
มาที ่ 1.7% ในวนัจนัทรที์แ่ล้ว ดำ้นก ำไรบรษิทัในภำคอุตสำหกรรมจนีเพิม่ขึน้ +3.5% เทยีบรำยปีในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2024 จบัตำรอมำตรกำรจำก
Politburo ทีม่โีอกำสประกำศในเดอืน ส.ค. 2024 นี้ แต่ Bloomberg Consensus มองยงัยำกทีจ่ะเหน็ Bazooka Package บนหนี้รวมทัง้ประเทศจนีทีค่่อนขำ้งสงู
กว่ำ 300% ต่อ GDP ดำ้น XAM มองว่ำตลำดมโีอกำสขึน้ดว้ย Hope โดยเฉพำะ Hang Seng Tech มองว่ำ Tactical-Play พอได้ แต่ไมแ่นะน ำให้ Overallocated
ในจนี เพรำะปัญหำเศรษฐกจิยงัอกียำวไกล (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia
Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

เกาหลีใต้-ไต้หวนัก าไร Q2 24 มากกว่าคาด ในขณะทีร่าคาหุ้นยงัไม่ Fully Reflect บน VIX Index ระดบั 16 และ Fear & Greed Index ทีโ่ซน 46
สะท้อนตลาดยงักงัวล Geopolitics Risk ท าให้ราคายงัไม่ปรบัตวัข้ึนเตม็ที ่ (Slightly Overweight South Korea, Tactical-Play Indonesia, Vietnam)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศงบบริษทั Microsoft, AMD และ Starbuck หลงัตลาดปิด
คืนวนัองัคาร งบ Mastercard, META, ARM, Qualcomm และ Lam Research คืน
วนัพธุ งบ Amazon, Apple, Intel และ Coinbase คืนวนัพฤหสั รวมถึง Exxon และ
Chevron คืนวนัศกุร์ คาดหุน้ Quality Growth สหรฐัและยุโรปยงังบดต่ีอเนือ่ง โดยระดบั
ความ Positive Surprise ของก าไรต่อหุน้หุน้ใหญ่ยงัมากกว่าหุน้กลางเลก็สหรฐัใน Q2
2024

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

คาดโมเมนตมัหุ้น EM Growth ยงัโดดเด่นทัง้ เกาหลีใต้, ไต้หวนั รวมถึง Hang
Seng Tech ตอกย ้าความเหลือ่มล ้าของผลตอบแทนระหว่างหุ้นจีนแต่ละกลุ่ม
แนะน าปรบัทพัลงทุนหุน้จนี, เอเชยี มากองทุนทีใ่ช่
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29 July - 2 Aug 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

30-Jul EU Economic Sentiment Indicator (Jul) 95.9

30-Jul EU GDP (YoY)(Q2) 0.6% 0.4%

30-Jul US Housing Price Index (MoM)(May) 0.2% 0.2%

30-Jul US JOLTS Job Openings (Jun) 8,140,000 

30-Jul Japan Retail Trade (YoY)(Jun) 3.3% 3%

31-Jul China NBS Manufacturing PMI (Jul) 49.3 49.5

31-Jul China NBS Non-Manufacturing PMI (Jul) 50.2 50.5

31-Jul Japan BoJ Interest Rate Decision (Jul) 0%

31-Jul US ADP Employment Change (Jul) 166,000 150,000 

31-Jul US Fed Interest Rate Decision (Jul) 5.5% 5.5%

01-Aug China Caixin Manufacturing PMI (Jul) 51.8

01-Aug US ISM Manufacturing PMI (Jul) 48.8 48.5

02-Aug US Average Hourly Earnings (MoM)(Jul) 0.3% 0.3%

02-Aug US Nonfarm Payrolls (Jul) 185,000 206,000 

02-Aug US Unemployment Rate (Jul) 4.1% 4.1%

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF ASP-MAG7-AI
SCBSEMI, SCBRS2000

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund ASP-NGF
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 29-Jul 1 Day 1 Week Alternative 29-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,526.51 0.07% -1.62% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 40,539.93 -0.12% 0.31% Global REIT 1,677.74 0.56% -0.66%

S&P 500 5,463.54 0.08% -1.81% Crude Oil (WTI) 75.81 -1.75% -4.98%

NASDAQ 17,370.20 0.07% -3.54% Gold (Comex) 2,377.80 -0.13% -0.71%

STOXX 600 511.79 -0.20% -0.58% Currency 29-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,468.63 2.13% -2.85% USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP 2,891.85 0.03% -2.44% Bond 29-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,237.34 1.27% -2.26% US 10 Year 4.1744 -0.0195 -0.0781

SET INDEX Close Close Close

SENSEX 81,355.84 0.03% 1.06%

VN INDEX 1,246.60 0.36% -0.64%
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