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คณุ โดนัลด ์ทรมัป์ ถกูลอบสงัหาร แต่ผา่นเหตกุารณ์ดงักล่าวมาได้
คาดกดดนัความผนัผวนตลาดในระยะสัน้ โดย Republican ยงัมีคะแนนนิยมน าห่าง

Earnings Calendar   Source : Earnings Whispers as of 12 July 2024

เหตกุารณ์คณุทรมัป์คาดยิง่ท าให้คณะรกัษาความปลอดภยัต้องเพิม่การคุ้มครองแคนดิเดตผูน้ าอย่างหนัก พร้อมคาดว่าอาจยิง่ท าให้คะแนนนิยมคณุ
ทรมัป์สงูข้ึน และการเลือกตัง้อาจจะยิง่เข้มข้นข้ึนในการปราศยัและการโจมตีกนัในทางการเมือง เบื้องต้นไม่กระทบภาพรวมการลงทุนในระยะกลาง/
ยาว โดยโอกาสทีร่พีบัลกีนัจะชนะคาดจะน ามาสู่ Isolation/Friend-Shoring Theme ซึง่คาดว่ารพีบัลกีนัจะสนบัสนุนการผลติในประเทศ จงูใจดว้ยภาษี และอาจ
กดดนัใหค้่าเฉลีย่เงนิเฟ้อในระยะกลาง/ยาวสงูกว่าค่าเฉลีย่ 10-15 ปีทีผ่่านมา (Global Value Alpha Fund As A Barbell-Strategy (Inflation/Protectionist
Hedged))

หุ้นชิพ MICRON ก าไรดีกว่าคาดถึง 23.8% คาดกลุ่มชิพบริษทัอืน่ๆทีจ่ะทยอยประกาศงบ ก าไรน่าจะดีกว่าคาดระดบั 5-25% ทัง้เซคเตอร์ ท าให้ราคา
หุ้นแพงแล้วแพงอีกได้ บนเทรนดก์ารขยายการลงทุนด้าน Gen-AI จากหลายบริษทัขนาดใหญ่ จนกว่าจะเหน็เทรนดก์ารใช้งบประมาณทีเ่ปลีย่นไป
XAM ยงัแนะน าใหล้งทุนในกลุ่ม Growth แต่อยากใหเ้ลอืกลงทุนใน Active Fund ที่ Selective-Buy ในหุน้กลุม่ทีร่าคายงัไมข่ึน้มาเตม็มลูค่า (Layer-2 และ Layer-3
Beneficiary ใน AI-Adoption Theme)(Slightly Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาทีร่ะดบั 4.187% ด้าน Dollar Index อ่อนค่ามาปิดที ่ 104.08 จดุ เทียบห้าสกลุเงินหลกัของโลก คาดสนับสนุนหุ้น EM
Growth โดยเฉพาะหุ้นเกาหลีใต้, ไต้หวนั, Hang Seng Tech และการรีบาวนดข์องหุ้นอินโดนีเซียและไทยในสปัดาหน้ี์ หลงัเงนิเฟ้อ Core CPI & CPI
สหรฐัต ่าคาดทัง้สีชุ่ดตวัเลข เพิม่ความคาดหวงัเฟดลดดอกเบีย้ในเดอืน ก.ย. มาที่ 90% ดา้นดชันีความเชือ่มัน่ ม. มชิแิกนต ่าคาดทีร่ะดบั 66 ในเดอืน ก.ค. (Exp.
68.5) รวมถงึความคาดหวงัเงนิเฟ้อ 5 ปีขา้งหน้าปรบัลงมาทีร่ะดบั 2.9% (ม.ิย. 3%) (Risk-On/RSI 30D S&P 500 อยู่ทีร่ะดบั 68)

หุ้นยโุรปและเยอรมนั Rebound หลงั Priced-In ความไม่แน่นอนทางการเมืองฝรัง่เศสเข้าไปในราคาดชันีในช่วงก่อนหน้าน้ี โดยผลตอบแทนราย
สปัดาห์ Outperformed S&P 500 และ Nikkei 225 XAM คาดยงัมี Short-Term Upside ส าหรบัการฟ้ืนตวัของหุน้ยุโรป โดยเฉพาะบนทศิทางความคาดหวงั
FED & ECB Rates Cut (Slightly Overweight EU & DAX)

หุ้น TOPIX Small-Caps เหน็โมเมนตมัราคาดดีูสดุทัง้ราคาปิดวนัศกุร์ รวมถึงเหน็การฟ้ืนตวัรายสปัดาห์ โดยที ่ YTD Return 2024 +13% ที ่ Forward
PE 12x คาดยงัมี Upside ในระยะสัน้/กลาง มองว่าการทีญี่ปุ่่ นค่อยๆข้ึนดอกเบ้ียไม่ได้กดดนัหุ้น Mid/Small Caps ญีปุ่่ นแบบกรณีหุ้นสหรฐัเนือ่งจาก
แนวโน้มข้ึนดอกเบ้ียได้ไม่สงูมาก ประกอบกบับริษทัใน TOPIX มีสดัส่วนเงินสดทีส่งูมากเทียบหุ้นประเทศอืน่ๆ Bloomberg Analyst Consensus
คาดการณ์ Upside หุน้ TOPIX Small-Caps ในสดัส่วนทีม่ากทีสุ่ดทีร่าว ~13% ใน 12 เดอืนขา้งหน้า (Neutral Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value
Stock in Mid-term)

ยอดส่งออกจีนในสกลุดอลลารโ์ตกว่าคาดในเดือน มิ.ย. ที ่ 8.6% (Exp. 8%) ในขณะทีย่อดการน าเข้าพลิกหดตวัต า่คาดที ่ -2.3% (Exp. 2.8%) ด้านเงิน
เฟ้อ CPI จีนหดตวัต า่คาดเช่นกนั สะท้อนว่าจีนยงัคงใช้การส่งออกเป็นฟันเฟืองส าคญัขบัเคลือ่นเศรษฐกิจในช่วงทีค่วามต้องการบริโภคในประเทศ
ยงัคงอ่อนแอ ซึง่ Money Supply (M2) จนีเดอืน ม.ิย. ยงัคงต ่าคาดที่ 6.2% (Exp. 6.9%) รวมถงึ Loan Growth ต ่าคาดเช่นกนั XAM มองหุน้จนีจะมคีวามเหลือ่ม
ล ้าของผลตอบแทน มองกลุ่ม Hang Seng Tech ยงัเหน็ Earnings Per Share Growth ทีโ่ดดเด่นกว่า CSI 300 แนะน าปรบัทพัลงทุนในชว่ง เดอืน ส.ค. - ก.ย. 24
ซึง่คาดว่าหุน้จะขึน้ดว้ยความคาดหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to
>>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

แบงคช์าติเกาหลีใต้คงดอกเบ้ียนโยบายที ่ 3.5% โดยเงินเฟ้อทีต่ า่คาด คาดจะสนับสนุนโอกาสที ่ BOK จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในเดือน ส.ค.
ลง -0.25% อย่างช้าคาดลดดอกเบ้ียเดือน ต.ค. 24 XAM คาดหุน้เกาหลใีตม้แีรงส่งเชงิบวกทัง้เรือ่ง Fund-Inflow ทีค่าดว่าจะไหลเขา้ต่อเนื่องในฐานะ EM Top-
Pick, Earnings Momentum แขง็แกรง่ รวมถงึ Catalyst เชงิบวกจากแนวโน้มการลดดอกเบีย้ในระยะสัน้/กลาง (Slightly Overweight South Korea, Tactical-Play
Indonesia, Vietnam)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศงบบริษทั กลุ่ม US Bank ทัง้ Goldman Sachs,
BlackRock และ Bank of America รวมถึงกลุ่ม Chips ทัง้ ASML และ TSMC
รวมถึงกลุ่ม Communication Services อย่าง Netflix โดยบรษิทักว่า 5% ใน S&P
500 ก าไรและรายไดอ้อกมาดกีว่าคาดใน Q2 24

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

คาดโมเมนตมัหุ้น EM Growth ยงัโดดเด่นทัง้ เกาหลีใต้, ไต้หวนั รวมถึง Hang
Seng Tech ตอกย ้าความเหลือ่มล ้าของผลตอบแทนระหว่างหุ้นจีนแต่ละกลุ่ม
แนะน าปรบัทพัลงทุนหุน้จนี, เอเชยี มากองทุนทีใ่ช่
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
ES-INDONESIA

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA, 

PRINCIPAL-VNEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

15-19 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

15-Jul China GDP (QoQ)(Q2) 0.7% 1.1% 1.5%

15-Jul China GDP (YoY)(Q2) 4.7% 5.1% 5.3%

15-Jul China Industrial Production (YoY)(Jun) 5.3% 5% 5.6%

15-Jul China Retail Sales (YoY)(Jun) 2% 3.3% 3.7%

15-Jul EU Industrial Production (MoM)(May) -1% -0.1%

16-Jul EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jul) 48.1 51.3

16-Jul US Retail Sales (MoM)(Jun) 0% 0.1%

17-Jul US Industrial Production (MoM)(Jun) 0.3% 0.9%

18-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 235,000 222,000 

18-Jul EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.25% 4.25%

Market 12-Jul 1 Day 1 Week Alternative 12-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,627.52 0.59% 1.30% Thai REIT 118.45 2.20% 4.09%

DOW JONES 40,000.90 0.62% 1.59% Global REIT 1,658.32 0.77% 3.86%

S&P 500 5,615.35 0.55% 0.87% Crude Oil (WTI) 82.21 -0.50% -1.14%

NASDAQ 18,398.45 0.63% 0.25% Gold (Comex) 2,420.70 -0.05% 0.96%

STOXX 600 524.08 0.88% 1.45% Currency 12-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 41,190.68 -2.45% 0.68% USD/THB 36.19 -0.21% -1.06%

SHANGHAI COMP 2,971.30 0.03% 0.72% Bond 12-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,292.38 2.58% 2.77% US 10 Year 4.1829 -0.0272 -0.0955

SET INDEX 1,332.04 0.20% 1.53%

SENSEX 80,519.34 0.78% 0.65%

VN INDEX 1,280.75 -0.24% -0.18%
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