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เงินเฟ้อ PCE & Core PCE สหรฐัออกมาตามคาดทุกชุดตวัเลข
ด้าน US 10Y Yield ตึงตวัท่ีระดบั 4.4% Priced-In Trump-Win Scenario

Markets Wrap-Up   Source : Yahoo Finance as of 29 June 2024

ราคาหุ้น NVIDIA -2.39% ส่วนดชันี S&P 500 IT Sector -0.44% ในขณะที ่ S&P 500 Energy +2.68% ภาพรวมเหน็การทีร่าคาหุน้ NVIDIA อยูใ่นช่วงพกัตวัหลงัมี
ช่วงฟ้ืนตวัขึน้ช่วงกลางสปัดาห์ โดย SMH ETF (Semiconductor) -1.58% เน่ืองจากราคาปรบัตวัขึน้มารอ้นแรงในช่วงก่อนหน้าน้ี XAM มองเหน็การทีก่ลุ่ม Growth เซค
เตอรอ์ืน่ๆอยา่ง S&P 500 Communication Services และ Consumer Discretionary ราคาปรบัตวัขึน้มาไดม้ากกว่า ท าให้ XAM ยงัแนะน าใหล้งทุนในกลุ่ม Growth แต่
อยากใหเ้ลอืกลงทุนใน Active Fund ที่ Selective-Buy ในหุน้กลุ่มทีร่าคายงัไม่ขึน้มาเตม็มลูคา่ดว้ย (Slightly Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-
TECHNOLOGY)

แมเ้งินเฟ้อ PCE & Core PCE จะออกมาตามคาดทุกชุดตวัเลขซึง่สนับสนุนให้แรงกดดนัเงินเฟ้อลดลงในคืนวนัศกุร์ แต่อยา่งไรกต็ามดชันีความเชือ่มัน่
ผู้บริโภค ม.มิชิแกนยงัมากกว่าคาดที ่ 68.2 (Exp. 65.8) และดชันี Personal Income เดือน พ.ค. มากกว่าคาดที ่ 0.5% (Exp. 0.4%) ซึง่เป็นปัจจยัจ ากดั
Downside US 10Y Yield ไมใ่ห้ลงไปต า่กว่าระดบั 4.2% ซึง่อา้งองิขอ้มลูจาก Bank of America Trading Idea ยงัแนะน าการ Long S&P 500 Short Russell 2000
เน่ืองจากบนสถานการณ์ทีแ่มเ้ศรษฐกจิจะ Negative Surprise มากขึน้มากวา่สองเดอืนตดิกนั แต่เศรษฐกจิกย็งัแขง็แรงเพยีงพอทีจ่ะท าให้ Fed คงอตัราดอกเบีย้ในโซน
สงูไปอกีระยะหน่ึงซึง่ท าใหย้งัขาด Catalyst เชงิบวกทีจ่ะสนับสนุน US Small-Cap Stock ได้ XAM แนะน านักลงทุนลดสดัสว่นหุน้ขนาดกลางเลก็ และแบ่งขายท าก าไร
หุน้กลุ่ม S&P 500 IT ทีป่รบัขึน้มาดใีนช่วงทีผ่า่นมา (Cash 5% to 15%)

ปราศยัแคนดิเดตประธานาธิบดี คณุโดนัลด์ ทรมัป์ยงัคะแนนน าอ้างอิงจากโพลล่าสดุ โดยแนวนโยบายยงัเป็นการโปรภาคการผลติในประเทศ จ ากดัผูล้ีภ้ยั ซึง่
อาจมี Side-Effect กระทบสถานการณ์ขาดแคลนแรงงานท าใหต้ลาด Implied สถานการณ์ Higher For Longer (Cost Push) รวมถงึความเป็นไปไดใ้นการลด Tax/Tax
Incentive ซึง่ดกีบัหุน้ใหญ่สหรฐัแต่อาจจ ากดัความน่าสนใจหุน้ขนาดกลางเลก็จนกว่าจะเหน็ Path การลดดอกเบีย้ทีช่ดัเจน (Neutral US)

Soft Data เศรษฐกิจยโุรปเดือน มิ.ย. ทัง้สภาวะการท าธรุกิจ, ความเชือ่มัน่ผู้บริโภค และแนวโน้มเศรษฐกิจในอนาคตเริม่ออกมาทรงตวัซึง่ท าให้ผ่านพีคของ
ช่วงการ Economic Positive Surprise ไปแล้ว อย่างไรกต็าม Bloomberg Intelligence Revised-Up GDP ยโุรปปี 2024 แต่มองการขยายตวัในอตัราทีล่ดลง
เลก็น้อยในปี 2025 ในคาดการณ์ลา่สดุ XAM มองวา่หาก ECB ลดดอกเบีย้มากกวา่คาดหรอืเรว็กวา่คาดจะสนับสนุนหุน้ยโุรป Small-Caps Outperformed ต่อใน
ระยะสัน้ 2-3 เดอืน (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

หุ้นญีปุ่่ น Outperformed หุ้นสหรฐัและยโุรปในภาพสปัดาหห์ลงัราคา Sideway มากว่า 4 เดือนนับตัง้แต่เดือน ก.พ. แรงส่งจากค่าเงินเยนอ่อนค่าคาด
สนับสนุนผลประกอบการ Q2 24 โดยเฉพาะธรุกิจส่งออก รวมถึงคาดการณ์การขึ้นดอกเบ้ียโดย BOJ ซึง่จะจ ากดั Downside ค่าเงินเยนในระยะสัน้ท าให้นัก
ลงทุนต่างชาติลุ้นทัง้ Earnings & FX Gain ดชันี Tankan รวมทุกธุรกจิขนาดใหญ่ขยายตวัขึน้มา 11% เทยีบรายไตรมาส ใน Q2 24 (Q1 ขยายตวั 4%) ดา้นยอด
การคา้ญี่ปุ่ นเดอืน พ.ค. ขยายตวัดกีวา่คาดที่ 3% (Exp. 2%) โดยเฉพาะธุรกจิขนาดใหญ่ ดา้นเงนิเฟ้อเมอืงโตเกยีวคอ่ยๆเพิม่ขึน้ตามเป้าหมาย BOJ ซึง่เพิม่โอกาสการ
ขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายใน Q3 และ Q4 ปี 2024 น้ี โดยอา้งองิจาก Bloomberg Analyst Consensus คาดการณ์ Upside หุน้ TOPIX Small-Caps ในสดัส่วนทีม่ากที่สดุ
ทีร่าว ~16% ใน 12 เดอืนขา้งหน้า (Neutral Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

เช้าน้ีดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือไฉซินภาคการผลิตขยายตวักว่าคาดที ่ 51.8 (Exp. 51.2) แต่ภาพรวมหุ้นจีนยงัไร้ Catalyst เชิงบวกจากทางการจีน โดย
Bloomberg Economist คาดอย่างเรว็ที่แบงคช์าตจินีจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง -0.2% คอืเดอืน ก.ย. ไปแล้วเพื่อรกัษาสเถยีรภาพคา่เงนิหยวน สว่นนโยบายดดู
ซบั Supply สว่นเกนิภาคอสงัหาน่าจะมโีอกาสเหน็หลงัการประชุมส าคญัพรรคในเดอืน ก.ค. ซึง่มโีอกาสเหน็นโยบายในช่วง ปลาย Q3 ถงึ Q4 แนะน านักลงทุนปรบั
กองทุนจนีจากหุน้ Mid-High PE ที่ Competitiveness ลดลง มาหุน้ Deep Value Tilt และกลุ่มที่ EPS Growth โดดเดน่กว่าดชันี (China Both Deleveraging & External
Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

เช้าน้ีดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต S&P Global เกาหลีใต้ขยายตวัในอตัราทีม่ากขึ้นในเดือน มิ.ย. มาทีร่ะดบั 52 (พ.ค. 51.6) รวมถึงดชันีภาคการ
ผลิตเวียดนามขยายตวัเพิม่ขึ้นมาที ่ 54.7 (พ.ค. 50.3) สะท้อนทิศทางเศรษฐกิจภาคการผลิตทัง้สองประเทศทีด่ดีูขึ้น ในขณะทีด่ชันีภาคการผลติอนิโดนีเซยี
ขยายตวัในอตัราทีล่ดลงทีร่ะดบั 50.7 (พ.ค. 52.1) โดยหุน้เกาหลใีตโ้มเมนตมัราคายงัดดูสีดุรบั Fund-Flow จากต่างชาตริวมถงึรบัประโยชน์จากตมี AI & Chip (หุน้
เกาหลใีตค้อืเจา้ตลาด Memory Chip) สว่นหุน้อนิโดนีเซยียงัโดนแรงเทขายจากหุน้ใหญ่ในดชันีหลงัราคาขึน้ไปแรงก่อนหน้าน้ีแต่เริม่เหน็แรงซื้อกลบัในสปัดาหท์ีผ่า่นมา
ดา้นหุน้เวยีดนามราคาตงึตวัในระยะสัน้หลงั US 10Y Yield ตงึตวั แต่ราคายงัยนืทีร่ะดบัเหนือ 1,200 จุดได้ (Slightly Overweight South Korea, Tactical-Play
Indonesia, Vietnam)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศตวัเลขดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตและภาคบริการ
ISM สหรฐั รวมถึงตวัเลขส าคญัสะท้อนตลาดแรงงาน ทัง้การเปิดรบัต าแหน่งงานใหม่
JOLTs, การจา้งงานภาคเอกชน ADP, การจา้งงานนอกภาคเกษตร และตวัเลขเงนิเฟ้อ
ค่าจา้งรายชัว่โมง ส่วนฝัง่จนีตดิตามดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อไฉซนิภาคบรกิาร

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

Bloomberg Weekly ETF Flow (USD) ยงัไหลเข้าหุ้น US, China, India และ Taiwan
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1-5 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Jul Japan Jibun Bank Manufacturing PMI (Jun) 50.0 50.1 50.1

01-Jul South Korea S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 52.0 51.6

01-Jul Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 54.7 50.3

01-Jul China Caixin Manufacturing PMI (Jun) 51.2 51.7

01-Jul India HSBC Manufacturing PMI (Jun) 58.5 58.5

01-Jul US ISM Manufacturing PMI (Jun) 49.0 48.7

02-Jul EU Unemployment Rate (May) 6.4% 6.4%

03-Jul China Caixin Services PMI (Jun) 53.4 54.0

03-Jul US ADP Employment Change (Jun) 170,000 152,000 

03-Jul US ISM Services PMI (Jun) 52.5 53.8

05-Jul EU Retail Sales (YoY)(May) 0%

05-Jul US Average Hourly Earnings (MoM)(Jun) 0.3% 0.4%

05-Jul US Nonfarm Payrolls (Jun) 180,000 272,000 

Market 28-Jun 1 Day 1 Week Alternative 28-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,511.78 -0.29% 0.11% Thai REIT 113.58 0.39% -0.31%

DOW JONES 39,118.86 -0.12% -0.08% Global REIT 1,591.43 0.56% 0.47%

S&P 500 5,460.48 -0.41% -0.08% Crude Oil (WTI) 81.54 -0.24% 1.00%

NASDAQ 17,732.60 -0.71% 0.24% Gold (Comex) 2,339.60 0.13% 1.00%

STOXX 600 511.42 -0.23% -0.72% Currency 28-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,583.08 0.61% 2.56% USD/THB 36.7 -0.46% 0.11%

SHANGHAI COMP 2,967.40 0.73% -1.03% Bond 28-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,717.61 0.01% -1.72% US 10 Year 4.3961 0.1097 0.1407

SET INDEX 1,300.96 -0.65% -0.42%

SENSEX 79,032.73 -0.27% 2.36%

VN INDEX 1,245.32 -1.09% -2.86%

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 

PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight
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