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NVIDIA ราคาเร่ิมตึงตวั ซ่ึงอาจจ ากดัแรงส่งท่ีจะท าให้ตลาดหุ้นสหรฐัท า New High ในระยะสัน้

Mortgage Rates  Source : Yahoo Finance as of 20 June 2024

NVIDIA -3.22% ในคืนวนัศกุร์ ฉุดให้ภาพรวมผลตอบแทน 5D -2.35% คาดเป็นตวัจ ากดัอพัไซดด์ชันีหลกั แต่ยงัไม่เหน็จดุทริกเกอรข์าลงดชันีหลกั
และกลุ่ม Semiconductor ภาพรวมตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัสหรฐัสปัดาหท์ีผ่่านมาออกมา Mixed โดยยอดคา้ปลกี, การเริม่ตน้สรา้งบา้น, การขออนุมตัสิรา้งบา้น,
การขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรกและดชันีภาคการผลติฟิลาเดลเฟียออกมาแย่กว่าคาด ในขณะทีด่ชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม, ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อ S&P
Global ทัง้ภาคการผลติและภาคบรกิาร รวมถงึดชันีภาคการผลตินิวยอรก์ขยายตวัมากกว่าคาด ซึง่ XAM มองว่าภาพรวมเศรษฐกจิสหรฐัยงัแขง็แกรง่แค่ขนาดการ
Positive Surprise ลดลงในหลายชุดตวัเลขตลอดหลายสปัดาหท์ีผ่่านมา ซึง่ทีต่ลาดหุน้ใกล้ All-Time High เกดิจากหุน้แคไ่มก่ีต่วัโดยเฉพาะกลุม่ S&P 500 IT และ
ตลาดขึน้ดว้ยความคาดหวงัการปรบัลดดอกเบีย้ในปีนี้ของเฟด ซึง่ตลาดเองมอง Positive กว่า Fed Dot-Plot โดยตลาดมองว่าเฟดจะลดดอกเบีย้ >1.5 ครัง้ ณ
ระดบัปัจจุบนั (Slightly Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

S&P 500 IT Sector น าตลาดบวกแรงในภาพ 1 เดือนทีผ่่านมาแรงส่งจากหุ้น NVIDIA, Microsoft และ Apple โดยรองลงมาเป็นเซคเตอร์ S&P 500
Consumer Discretionary และ S&P 500 Biotechnology ที่ Outperformed S&P 500 ในภาพ 1 เดอืน ส่วนรายสปัดาหเ์ริม่เหน็กลุ่มที่ Laggards เริม่บวกกลบัมา
ทัง้กลุ่ม Metals & Mining, Energy และ Financial ซึง่ XAM มองว่าตลาดยงัตอ้งการแรงส่งจากหุน้คาแรคเตอรอ์ื่นๆเพือ่ใหต้ลาดทะลดุชันรีะดบั 5,500 จุดและยนื
ราคาได้ ซึง่อย่างไรกต็าม XAM อยากใหน้กัลงทนุแบ่งขายท าก าไรบางส่วนยามตลาดขึน้ไปทีโ่ซนสงูทัง้กลุ่มกองทุน S&P 500 IT, Nasdaq และ S&P 500 (Cash
5% to 15%)

ZEW Survey ยโุรปออกมามากกว่าคาด ส่วนเงินเฟ้อ CPI ตามคาดทุกชดุตวัเลขในขณะทีด่ชันีความเชือ่มัน่ผูบ้ริโภคและดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาค
การผลิตและภาคบริการ HCOB เริม่ต า่คาด XAM เริม่เหน็ Sign ขนาดการ Positive Surprise ทีล่ดลงของตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัยุโรป ดา้นการเมอืงฝรัง่เศส
มองว่าตลาด Priced-In ไปในราคาดชันี CAC-40 และหุน้ Luxury Brand บางส่วนแลว้ ซึง่ Bloomberg Intelligence มองว่ามโีอกาสทีฝ่ร ัง่เศสจะควบคุมการใชจ้่าย
การคลงัไดย้ากขึน้จากแนวโน้มทีคุ่ณมาครงอาจจะเสยีคะแนนเสยีงไปมากกว่าเดมิหรอืกรณทีีคุ่ณ เลอแปน กา้วขึน้มา (มแีพลนขยายงบเพิม่เตมิ) อย่างไรกต็าม
ดว้ย Valuation หุน้ยุโรปและแนวโน้มในอนาคต XAM ยงัเหน็ Upside ระยะสัน้/กลางทีน่่าสนใจ (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

Bloomberg Intelligence มอง Base Case BOJ ปรบัข้ึนดอกเบ้ียอีกครัง้ในเดือน ก.ค. ~0.1% (Policy Normalization) หลงัเงนิเฟ้อญีปุ่่ นออกมาตามคาด
ทุกชุดตวัเลข สว่นเงนิเฟ้อไมร่วมอาหารต ่าคาดเลก็น้อย แต่ภาพรวม Path เงนิเฟ้อท าใหท้างการมัน่ใจทีจ่ะปรบัสมดุลนโยบายการเงนิญีปุ่่ น (Neutral
Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

แม้ยอดค้าปลีกจีนเดือน พ.ค. จะขยายตวัมากกว่าคาด แต่ดชันีราคาบา้นยงัปรบัตวัลงในอตัราเร่ง พร้อมแนวโน้มก าลงัซ้ือในตลาดอสงัหาทีย่งัไม่
สดใส โดยการลงทุนในสินทรพัยถ์าวรจีนออกมาต า่คาด ซึง่รวมถึงดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมทีอ่อกมาต า่คาด ในขณะที ่ PBOC ยงัคงอตัรา
ดอกเบ้ียนโยบายที ่ 3.45% เพราะให้ความส าคญักบัเสถียรภาพค่าเงินหยวน XAM แนะน าให้ Switch จากกองทุนเดมิไปกองทุนทีเ่น้นหุน้ตวัทอ็ปอย่าง
MEGA10CHINA และ UOBSGC/UOBSA เนื่องจากหุน้ Active Fund แบบดัง้เดมิอาจจะไมไ่ดใ้ห้ Risk/Reward ทีคุ่ม้ค่าเท่ากบั Alpha Fund (China
Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

Bloomberg Intelligence เผยข้อมลูงบประมาณแผน่ดินอินเดียในระยะ 1 ปีข้างหน้าทีค่่อนข้างสงูผลจากการเกบ็ภาษีได้มาก คาดสนับสนุนนโยบาย
Pro-Growth ของคณุ Modi ได้ดี โดยขอ้มลูจาก Bloomberg ยงัเหน็ Fund-Flow ของนกัลงทุนยงัเขา้หุน้ India อย่างต่อเนื่อง (Slightly Overweight India)

ดชันีหุ้นเกาหลีใต้ (KOSPI) เคลือ่นไหวสอดคล้องไปกบัดชันี MSCI EM ทัง้ราคาวนัศกุรที์ย่่อลงหลงั US Econ Positive Surprise และปรบัข้ึนราว
+0.9% ในภาพสปัดาห์ โดยหุน้เกาหลใีต้ Outperformed ใน 1 เดอืนทีผ่่านมาจาก Strong Trend ของ Semiconductor Related Sector โดยที่ YTD Return
2024 ยงัตามหลงั MSCI EM อยู่ราว -1.3% (Slightly Overweight South Korea, Tactical-Play Indonesia, Vietnam)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศตวัเลขประมาณการณ์ GDP สหรฐัครัง้ที ่ 3 Consensus คาด
ออกมาที ่ 1.3%“ และประกาศเงนิเฟ้อ Core PCE และ PCE เดอืน พ.ค. เทยีบรายเดอืน
คาดออกมาที ่ 0.2% และ 0.3%

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

Bloomberg Weekly ETF Flow (USD) ยงัไหลเข้าหุ้น US, China, India และ Taiwan
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24-28 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

25-Jun US Housing Price Index (MoM)(Apr) 0.1%

26-Jun US New Home Sales Change (MoM)(May) -4.7%

26-Jun Japan Retail Trade (YoY)(May) 2.4%

27-Jun EU Economic Sentiment Indicator (Jun) 96

27-Jun US Durable Goods Orders (May) 0.3% 0.6%

27-Jun US Annualized GDP (Q1 24) 1.3% 1.3%

27-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 21) 238,000

27-Jun Japan Tokyo CPI (YoY)(Jun) 2.2%

28-Jun US Core PCE (MoM)(May) 0.2%

28-Jun US PCE (MoM)(May) 0.3%

28-Jun US Michigan Consumer Sentiment Index (Jun) 65.6

28-Jun US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (Jun) 3.1%

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 
PRINCIPAL-KEQ

KT-INDIA, 
PRINCIPAL-VNEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 21-Jun 1 Day 1 Week Alternative 21-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,507.81 -0.34% 0.45% Thai REIT 113.93 0.11% -0.96%

DOW JONES 39,150.33 0.04% 1.45% Global REIT 1,583.98 -0.01% -0.10%

S&P 500 5,464.62 -0.16% 0.61% Crude Oil (WTI) 80.73 -1.75% 2.91%

NASDAQ 17,689.36 -0.18% 0.00% Gold (Comex) 2,316.40 -1.59% -0.64%

STOXX 600 515.11 -0.73% 0.79% Currency 21-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,596.47 -0.09% -0.56% USD/THB 36.66 -0.31% -0.29%

SHANGHAI COMP 2,998.14 -0.24% -1.14% Bond 21-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,027.52 -1.68% 0.48% US 10 Year 4.2554 -0.004 0.0345

SET INDEX 1,306.41 0.63% -0.01%

SENSEX 77,209.90 -0.35% 0.28%

VN INDEX 1,282.02 -0.02% 0.16%
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