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Core PCE เทียบรายเดือนสหรฐัออกมาต า่คาด
จบัตาสปัดาหแ์ห่งตวัเลขเศรษฐกิจส าคญัและตลาดแรงงานวีคน้ี

India GDP Positive Surprise  Source : Yahoo Finance as of 1 June 2024

เมือ่คืนทีผ่า่นมาดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต ISM สหรฐั หดตวักว่าคาดที ่ 48.7 (Exp. 49.6) ในขณะที ่ S&P Global PMI ภาคการผลิต
ขยายตวักว่าคาด ภาพรวมกดดนั US 10Y Yield ปิดที ่ 4.4% โดยกราฟราคารายวนัเหน็สญัญาณ Bearish Trend (Yield อ่อนตวัลง) ส่วนเงนิเฟ้อ Core
PCE เทยีบรายเดอืนในเดอืน เม.ย. ออกมาน้อยกว่าคาดที่ 0.2% (Exp. 0.3%) รวมถงึประมาณการณ์ GDP Q1 24 ครัง้ที่ 2 ของสหรฐัออกมาตามคาดที่ 1.3%
โดยสปัดาหน์ี้มปีระกาศตวัเลขแรงงานทีส่ าคญัหลายตวัเลข XAM คาดภาพรวมออกมาในทศิทางตามคาดซึง่จะท าให้ US 10Y Yield อยู่ทีร่าว 4.4% คาดสนบัสนุน
กลุ่มสาธารณูปโภคและ Defensive รวมถงึหุน้ Quality Growth (Slightly Overweight Diversified Growth Fund >>> K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ HCOB ภาคการผลิตยโุรปหดตวักว่าคาด ส่วนเยอรมนัออกมาตามคาด ดา้นเงนิเฟ้อ CPI & Core CPI เทยีบรายเดอืนออกมา
ตามคาด แต่เทยีบรายปีมากกว่าคาดเลก็น้อย แต่อย่างไรกต็าม XAM ยงัคาดว่าตลาดหุน้ยุโรปยงัมแีรงส่งจากความคาดหวงัว่า ECB น่าจะลดดอกเบีย้ลง -0.25%
ในคนืวนัพฤหสันี้ (Slightly Overweight EU & DAX)

ภาพรวมเงินเฟ้อ CPI & Core CPI ญีปุ่่ นเดือน พ.ค. เทียบรายปีอยูที่ร่ะดบั 2.2% ซึง่เป็นระดบัทีค่าดวา่ BOJ จะท า Policy Normalization ต่อไปใน
ระยะกลาง/ยาว ดา้นดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมเดอืน เม.ย. เทยีบรายเดอืนออกมาต ่าคาด แต่เทยีบรายปีเหน็พฒันาการทีด่ขี ึน้จากเดอืนก่อนหน้า ส่วนยอด
คา้ปลกีเทยีบรายปีออกมาดกีว่าคาด รวมถงึตวัเลขการเริม่ตน้สรา้งบา้นและ Leading Indicators ทีด่ดูขี ึน้ แต่ดว้ย Valuation ทีค่่อนขา้งเตม็มลูค่า XAM แนะน า
Tactical-Play วนัทีเ่ปิดลบ (Neutral Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตไฉซินขยายตวักว่าคาดที ่ 51.7 (Exp. 51.5) ในขณะทีท่ัง้ภาคการผลิตและภาคบริการโดย NBS ออกมาต า่คาดใน
สปัดาหที์แ่ล้ว XAM มองภาพรวมแมร้าคาหุน้จนีจะปรบัตวัขึน้มาในช่วง 3 เดอืนทีผ่่านมาแต่ Earnings Momentum นอกจากหุน้ Hang Seng Tech ยงัถูกปรบั
ลดคาดการณ์ก าไร ท าให้ XAM แนะน าให้ Switch จากกองเดมิไปกองทุนทีเ่น้นหุน้ตวัทอ็ปอย่าง MEGA10CHINA และ UOBSGC/UOBSA เนื่องจากหุน้ Active
Fund แบบดัง้เดมิอาจจะไมไ่ดใ้ห้ Risk/Reward ทีคุ่ม้ค่าเท่ากบั Alpha Fund (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200
DMA switch to >>> EM/Asia Alpha Fund, Slightly Overweight India)

GDP อินเดียช่วง Q1 2024 โตเด่นกว่า 7.8% โดยเทียบรายปีโตถึงกว่า 8.2% ดนัหุ้นปรบัข้ึนโดดเด่น ด้านการเลือกตัง้ทีใ่ช้เวลายาวนานใกล้ Final แล้ว
คาดคณุ Narendra Modi น่าจะได้เป็นผูน้ าต่ออีกสมยั ดา้นดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติเดอืน พ.ค. ขยายตวัที่ 57.5 (Exp. 58.4) ส่วน Infrastructure
Output เดอืน เม.ย. ขยายตวัเพิม่ขึน้จากเดอืนก่อน โดย XAM มองว่าหุน้อนิเดยียงัมคีวามน่าสนใจ โดยสปัดาหน์ี้คาดไดแ้รงหนุนจากทัง้ Dollar Index ทีอ่่อนค่า
ประกอบกบั US 10Y Yield ทีอ่่อนค่าลง สนบัสนุน Fund-Inflow เขา้หุน้ Emerging Market พรอ้มกบัแรงส่งจากเศรษฐกจิอนิเดยีที่ Positive Surprise พรอ้มๆกบั
ช่วงใกลไ้ฟนอลผลการเลอืกตัง้ผูน้ า (Slightly Overweight India)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตเกาหลีใต้เดือน พ.ค. ขยายตวัทีร่ะดบั 51.6 จากระดบัหดตวัในเดือนก่อน ดา้นดชันขีองอนิโดนีเซยีขยายตวัที่ 52.1
(เม.ย. 52.9) และดชันขีองเวยีดนามขยายตวัที่ 50.3 (เม.ย. 50.3) XAM เหน็ภาพรวมอยู่ในทศิทางการขยายตวัทีม่ากกว่าระดบั 50 ของภาคการผลติในประเทศ
EM ซึง่ XAM คาดว่าสปัดาหน์ี้มโีอกาสที่ US 10Y Yield อยู่ในโซนทีจ่ะสนบัสนุน Fund-Flow เขา้หุน้ EM (Slightly Overweight South Korea, Tactical-Play
Indonesia, Vietnam)

ภาพรวมการบริโภคในประเทศไทยและการลงทุนภาคเอกชนเดือน เม.ย. ฟ้ืนตวัดีข้ึนจากเดือนก่อน โดยขยายตวัที่ 1.6% (ม.ีค. -0.8%) และ 5% (ม.ีค.
-1.4%) XAM มองทศิทางเศรษฐกจิไทยยงัเตบิโตต ่าเทยีบกบั ASEAN ซึง่ท าใหย้งัไมส่ามารถดงึดดูความน่าสนใจจากนกัลงทุนต่างชาตไิด้ (Neutral Thai)

สปัดาหน้ี์จบัตาดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ ISM ภาคบริการ หลงัจากเมือ่คืนวนัจนัทร์
ISM ภาคการผลิตสหรฐัหดตวักว่าคาด โดย XAM มองว่า US 10Y Yield จะแกว่ง
ตวัในกรอบ 4.35%-4.5% และมองว่าหุ้น Quality Growth จะ Outperformed หุ้น
Cyclicals ท าใหค้าดว่า Dow Jones จะยงั Underperformed ต่อเนื่อง (Buy-On-Dip
Semiconductor, Cloud)

หุ้นยโุรปและเยอรมนัยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON, Earnings, ECB)

สปัดาหที์แ่ล้ว ETF Flow (USD) ยงัไหลเข้าหุ้น Large Caps และ Commodity ETF
ในขณะทีย่งัมแีรงขายออกจากหุน้ Small/Micro Caps
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3-7 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

03-Jun China Caixin Manufacturing PMI (May) 51.7 51.5 51.4

03-Jun India HSBC Manufacturing PMI (May) 57.5 58.4 58.4

03-Jun US ISM Manufacturing PMI (May) 48.7 49.6 49.2

04-Jun US JOLTS Job Openings (Apr) 8.35M 8.488M

04-Jun South Korea GDP (Q1)(QoQ) 1.3% 1.3%

05-Jun China Caixin Services PMI (May) 52.6 52.5

05-Jun US ADP Employment Change (May) 180,000 192,000 

05-Jun US ISM Services PMI (May) 50.5 49.4

06-Jun EU Interest Rates Decision (ECB Main Refinancing Operations Rate) 4.25% 4.5%

07-Jun EU GDP (QoQ)(Q1) 0.3% 0.3%

07-Jun US Average Hourly Earnings (MoM)(May) 180,000 175,000

07-Jun US Nonfarm Payrolls (May) 6.7% 8.4%

07-Jun US Unemployment Rate (May) 3.9% 3.9%

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 03-Jun 1 Day 1 Week Alternative 03-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,453.44 0.24% -0.42% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 38,571.03 -0.30% Close Global REIT 1,586.06 0.12% 1.12%

S&P 500 5,283.40 0.11% Close Crude Oil (WTI) 74.22 -3.60% Close

NASDAQ 16,828.67 0.56% Close Gold (Comex) 2,346.60 1.02% Close

STOXX 600 519.85 0.32% -0.45% Currency 03-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,923.03 1.13% 0.06% USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP 3,078.49 -0.27% -1.46% Bond 03-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,402.04 1.78% -2.26% US 10 Year 4.3884 -0.1101 Close

SET INDEX Close Close Close

SENSEX 76,468.78 3.39% 1.43%

VN INDEX 1,280.00 1.45% 0.97%
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