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บางตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัสะท้อนความแขง็แกรง่ทางเศรษฐกิจท่ีลดลง
สนับสนุนตลาดกลบัมาเพ่ิมความคาดหวงัขนาดการลดดอกเบีย้ของ FED

US Services Data    Source : Yahoo Finance as of 5 May 2024

US 10Y Yield อ่อนตวัลงมาทีร่ะดบั 4.49% พร้อมกบัการทีต่ลาดปรบัเพิม่ความคาดหวงัว่าปีน้ี FED จะลดดอกเบี้ย 2 ครัง้ หลงัดชันีผูจ้ดัการฝ่าย
จดัซือ้ภาคบรกิาร ISM สหรฐัเดอืน เม.ย. พลกิออกมาหดตวัต ่ากวา่คาดที่ 49.4 (Exp. 52) ดา้นตวัเลขตลาดแรงงานเดอืน เม.ย. ออกมาต ่าคาดเชน่กนัโดย
การจา้งงานนอกภาคเกษตรออกมาที่ 175,000 ต าแหน่ง (Exp. 243,000) รวมถงึอตัราการวา่งงานออกมามากกวา่คาดที่ 3.9% (Exp. 3.8%) รวมถงึเงนิเฟ้อ
คา่จา้งรายชัว่โมงออกมาต ่าคาดเทยีบรายเดอืนที่ 0.2% (Exp. 0.3%) ซึง่ท าใหต้ลาดคาดหวงั Dovish Fed มากขึน้ บนสถานการณ์เศรษฐกจิทีช่ะลอความ
รอ้นแรงลง (Tactical Play US Growth & Semiconductor Sector)

GDP Q1 24 ยโุรปเทียบรายปีออกมาดีกว่าคาดที ่ 0.4% (Exp. 0.2%) รวมถึงเงินเฟ้ออยู่ในระดบัทีด่ดีู พร้อมก าไรต่อหุ้น STOXX 600 ทีอ่อกมา
ดีกว่าคาด ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติและภาคบรกิารออกมาดกีวา่คาดทัง้คู่ รวมถงึดชันีความเชื่อมัน่นกัลงทุนออกมาหดตวัน้อยกวา่เดอืน
เม.ย. (Slightly Overweight EU & DAX)

เยนแขง็ค่าในอตัราทีค่่อนข้างมากในรอบสปัดาหจ์ากสองแรงส่งทัง้การแทรกแซงค่าเงินจากทางการ ณ ตอนทีค่่าเงินไปเทรดที ่ 160 เยนต่อ
ดอลลาร์ และหลงัจากทีเ่ศรษฐกิจสหรฐัเริม่ออกมาน้อยกว่าคาดท าให้ Dollar Index อ่อนค่าจากระดบั 106.5 มาที ่ 105.1 Fund-Inflow ยงัไหลเขา้
หุน้ญีปุ่่ นตอ่เน่ืองนบัถงึวนัที่ 1 พ.ค. 24 คาดจากแรงซือ้เกง็ก าไร FX Gain โดยนกัลงทุนตา่งชาติ ประกอบกบัคาแรคเตอรค์วามเป็น Defensive Equity ของ
หุน้ญีปุ่่ นและราคาหุน้ Nikkei 225 ออ่นตวัลงมาต ่ากวา่ระดบั 40,000 จุด ซึง่ XAM แนะน าเกง็ก าไรไดย้ามวนัทีต่ลาดเปิดลบทีร่ะดบั 37,xxx - 38,xxx จุด
(Neutral Japan/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตจีนทัง้โดย NBS และไฉซินออกมาดีกว่าคาด ด้านดชันีภาคบริการของไฉซินขยายตวัตามคาด ส่วนของ
NBS ขยายตวัต า่คาด ภาพรวมนักลงทุนเริม่สนใจจีนจากความคาดหวงัการฟ้ืนตวัในบางภาคส่วนเศรษฐกิจ ซึง่ XAM ยงัย า้วา่ภาคสว่นทีฟ้ื่นตวั
ยงัคงเป็นภาคการผลติ, การลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานผา่นการสนบัสนุนของทางการจนี โดยเฉพาะผา่นทาง State Owned Enterprises ซึง่ท าใหหุ้น้ SOE
Outperformed ในช่วงก่อนหน้าน้ี ทางดา้นของงบ Q1 2024 CSI 300 กลุม่ทีก่ าไรออกมามากกวา่คาดไดแ้ก่หุน้กลุม่สนิคา้จ าเป็น (สนิคา้อุปโภคบรโิภคบาง
บรษิทั) และสนิคา้ฟุ่มเฟือยกลุม่ EV Car & E-Commerce Co. ท าใหหุ้น้ Active Fund กลุม่กอง Allianz, UBS และ JPMorgan มกีารฟ้ืนตวัมาบา้ง ซึง่
XAM แนะน าใหล้ดสดัสว่นจากกลุม่กองทุนดงักลา่วมายงักลุม่กองทีส่อดคลอ้งไปกบัแนวทางของรฐับาลจนี (Common Prosperity) และสถานการณ์ทีฝั่ง่
ตะวนัตก Diversification from China (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia
Alpha Fund, Slightly Overweight India)

หุ้นไทยโมเมนตมัราคาดดีูขึ้น สปัดาหน้ี์เหน็แรงซ้ือหุ้นกลุ่มพลงังานต้นน ้ าและกลุ่มเดินเรือซึง่เป็นแรงซ้ือเกง็งบจากค่าระวางเรือทีเ่พิม่ข้ึนก่อน
หน้าน้ี ดา้นกลุม่หุน้ Mid-Cap ในกองทุน Alpha Fund (ASPSME, ABSM) ทีเ่ป็น Quality & Growth Character คาดอาจยงัตอ้งใชเ้วลายามทีแ่นวโน้มใหญ่
หุน้ไทยกลบัมาดขีึน้ทีร่ะดบั 1,4xx ขึน้ไป (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at 1,440-1,460)

สปัดาหน้ี์ประกาศงบกลุ่มหุ้น Small-Micro Caps อยา่งเชน่ หุน้ในกลุม่กอง ARK ETF และ
Thematic ETF โดย Theme ทีง่บยงัแขง็แกรง่มากไดแ้ก่ Semiconductor รองลงมาคอืกลุม่ Cloud ที่
งบดกีวา่คาด สว่นกลุม่ EV แมก้ าไรต ่าคาดแตต่ลาดตอบรบัในเชงิบวกตามโมเมนตมัหุน้ China Tech
(ราว 40% ของ KARS ETF) จากความคาดหวงัก าไรในเฟสถดัไปทีค่าดวา่แนวโน้มจะดขีึน้ ดา้นกลุม่
กอง ARK คาดวา่ ARKW (TMB-ES-INTERNET) ก าไรจะยงัดดูสีดุจากการทีม่สีดัสว่นบรษิทัทีท่ า
ก าไรแลว้มากกวา่กลุม่ ARK อื่นๆ (Tactical-Call Semiconductor, EV, Cloud)

ด้าน Fund-Flow ยงัไหลเข้า Global Equity ต่อเนือ่งโดยเฉพาะเข้าหุ้นญีปุ่่ นและหุ้นจีน โดย
บางชุดขอ้มลูยงัสะทอ้น Fund-Flow ยงัเขา้หุน้จนี Mainland โดยเฉพาะเขา้ CSI 300 และ FTSE A50
ETF แรงซือ้จากสถาบนัในประเทศซึง่จะเป็นกลุม่เมด็เงนิทีถ่อืลงทุนในระยะยาว ในขณะที่ Hang
Seng Tech Index & HSCEI Index ซึง่ปรบัขึน้มาอยา่งรอ้นแรงทัง้จากนกัลงทุน Hot Money และนกั
ลงทุนระยะกลาง/ยาว คาดวา่อาจมโีอกาสเผชญิแรงเทขายท าก าไรไดบ้า้ง กอ่นปรบัตวัขึน้ตอ่ ซึง่คาด
วา่โมเมนตมัหลงัจากนี้ แมจ้ะเผชญิ Drawdown บา้ง แตค่าดวา่อาจเหน็แนวโน้มเชงิลบทีล่ดลงจากช่วง
ก่อนหน้านี้ (Neutral China Growth Switch into Greater China (Value)/Asia-EM Alpha Fund)
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Mid/Small Cap SCBSEMI, SCBEV, PRINCIPAL-
GCLOUD, KF-US, ONEUGG-RA

ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH KKPGNP

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ, 
PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

6 - 10 May 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

06-May China Caixin Services PMI (Apr) 52.5 52.5 52.7

06-May EU HCOB Composite PMI (Apr) 51.7 51.4 51.4

06-May EU Sentix Investor Confidence (May) -3.6 -5.9

07-May EU Retail Sales (YoY)(Mar) -0.7%

07-May US RealClearMarkets/TIPP Economic Optimism (MoM)(May) 44.1 43.2

08-May US Wholesale Inventories (Mar) -0.4% -0.4%

09-May Japan Leading Economic Index (Mar) 111 111.8

09-May US Initial Jobless Claims (May 3) 212,000 208,000 

10-May Japan Eco Watchers Survey: Outlook (Apr) 51.2

10-May China M2 Money Supply (YoY)(Apr) 8.3%

10-May China New Loans (Apr) 3.09 Trillion

10-May US Michigan Consumer Sentiment Index (May) 77 77.2

Market 06-May 1 Day 1 Week Alternative 06-May 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,391.13 0.88% 1.32% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 38,852.27 0.46% 1.21% Global REIT 1,568.09 0.42% 1.35%

S&P 500 5,180.74 1.03% 1.26% Crude Oil (WTI) 78.48 0.47% -5.02%

NASDAQ 16,349.25 1.19% 2.29% Gold (Comex) 2,331.20 0.98% -1.12%

STOXX 600 508.22 0.53% -0.02% Currency 06-May 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 Close Close Close USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP 3,140.72 Close 0.89% Bond 06-May 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,577.30 0.55% 4.68% US 10 Year 4.4874 -0.0203 -0.1262

SET INDEX Close Close Close

SENSEX 73,895.54 0.02% -1.04%

VN INDEX 1,241.58 1.68% Close


	Slide 1
	Slide 2

