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หุ้นสหรฐัฟ้ืนตวัวนัจนัทร ์จากท่ีอ่อนตวัลงในสปัดาหท่ี์แล้ว
หลงั FED ส่งสญัญาณลดความคาดหวงัตลาด

Q1 24 Earnings    Source : Yahoo Finance as of 8 Apr 2024

ดชันีเศรษฐกิจภาคการผลิตสหรฐัพลิกกลบัมาอยู่ในทิศทางขยายตวั ในขณะทีภ่าคบริการยงัแขง็แกรง่แต่ลดความร้อนแรงลง XAM
มองเหน็โมเมนตมัเชงิบวกในหุน้กลุ่ม Financial, Industrial, Property และกลุ่ม Value-Play มากขึน้ หลงัการน าเดีย่วใน Large-Cap Growth
ในช่วงทีผ่า่นมา โดยเฉพาะเซคเตอร์ IT & Consumer Discretionary (Slightly Overweight US Cyclicals/Neutral US)

ดชันีเศรษฐกิจภาคการผลิตและภาคบริการยโุรปและประเทศใหญ่ อย่างเยอรมนัและฝรัง่เศสออกมามากกว่าคาด รวมถงึเงินเฟ้อ
ลดลงกว่าคาด โดยดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมและยอดคา้ปลกีเยอรมนัออกมามากกวา่คาด XAM คาดการที่ ECB Dovish โดย
เปรยีบเทยีบกบั FED จะยิง่สนบัสนุนหุน้ยโุรป โดยมองวา่นกัลงทนุจะมองบวกกบัยโุรปมากขึน้หลงัก่อนหน้านี้คอ่นขา้งระมดัระวงัท าให้ Under-
owned หุน้ยโุรป (ถอืครองในสดัสว่นทีค่อ่นขา้งน้อยเกนิไป) และทยอยกลบัมาเพิม่ Positions มากขึน้ (Slightly Overweight EU & DAX)

ภาพรวมการใช้จ่ายครวัเรือนญีปุ่่ นเริม่หดตวัน้อยกว่าคาด รวมถงึ Leading Economic Index ออกมามากกว่าคาด อยา่งไรกต็าม
XAM เริม่มองเหน็ Foreign Outflows จากหุน้ญีปุ่่ นในรอบ 1 เดอืนทีผ่า่นมา” XAM คาดปัจจยัเดยีวทีจ่ะสนบัสนุนหุน้ญี่ปุ่ นไปต่อคอืหากก าไร
ออกมาดกีวา่คาดต่อเน่ืองใน Q1 24 (Earning Revised-Up) ในช่วงตน้ พ.ค. 24 ทีจ่ะมกีารประกาศงบบรษิทัจดทะเบยีนญีปุ่่ นคอ่นขา้งมาก
(Take Profit/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

ดชันีภาคการผลิตไฉซินจีนขยายตวัมากกว่าคาด ด้านภาคบริการขยายตวัตามคาด สว่นยอดคา้ปลกีฮ่องกงขยายตวัจากเดอืนก่อน
รวมถงึดชันีภาคการผลติฮ่องกงพลกิกลบัมาขยายตวั ภาพรวมเศรษฐกจิจนีแขง็แกรง่ขึน้ แต่อยา่งไรกต็ามนกัลงทุนยงัคาดหวงัทีจ่ะเหน็ดชันี
ราคาบา้นท าจดุต ่าสดุและเริม่ฟ้ืนตวั รวมถงึมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิจากทางการจนี ท าให้ XAM ยงัมองใหน้กัลงทุนสบัเปลีย่นการ
ลงทุนในหุน้กลุ่ม Consumption High PE จนีไปยงักลุ่ม Manufacturing & Deep Value ในดชันหีุน้จนี หรอืกระจายไปยงั Greater China หรอื
Asia/EM Alpha Fund (China Deleveraging Trend)/Over Allocated Investor Trim at HSCEI +/- 200 DMA switch to >>> EM/Asia Alpha
Fund, Slightly Overweight India)

หุ้นไทยรอลุ้นประชุม กนง. วนัพธุที ่ 10 เม.ย. Base Case คาดคงดอกเบี้ยนโยบาย โดยศึกใหญ่ยงัเป็นการรกัษาเสถียรภาพค่าเงิน
บาทในขณะทีปั่ญหาหน้ีครวัเรอืนยงัเป็นปัจจยัฉุดรัง้ก าลงัการบริโภค XAM มองหุน้ไทยน่าจะแกวง่ตวัในกรอบแคบ อยา่งไรกต็ามการที่
คา่เงนิบาทอ่อนคา่ในระยะสัน้ คาดสนบัสนุนหุน้ทีเ่ซน็ซทิฟีกบัคา่เงนิ XAM มองหุน้ไทยยงัดาวน์ไซดจ์ากระดบัปัจจุบนัคอ่นขา้งต ่า แนะน ารอ
ทยอยลดสดัสว่นเฟสทีเ่ฟดเริม่ลดดอกเบีย้ และฟันดโ์ฟลวไ์หลเขา้หุน้ไทย (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at 1,440-1,460)

จบัตาเงินเฟ้อ CPI เดือน มี.ค. คนืวนัพธุที ่ 11 เม.ย. 2024 หากออกมามากกวา่
คาดจะเป็นการมากกว่าคาด 3 เดือนติดกนั ต่อเนื่องจากสปัดาหท์ีแ่ลว้ที่
คณะกรรมการเฟดแสดงความคดิเหน็ในเชงิเปิดกวา้งโอกาสทีเ่ฟดจะลดดอกเบีย้น้อยครัง้
ลง รวมถงึอาจลดชา้กว่าคาด กดดนั US 10Y Yield เร่งตวั XAM มองตลาดน่าจะ
เคลือ่นไหวผนัผวน คาดหุน้ Cyclical Outperformed Growth Stock

วนัศกุรที์ ่ 12 เม.ย. มีประกาศงบ US Big Bank คาดก าไรดีกว่าคาดเป็นส่วนใหญ่
โดยคาดจะท าใหก้ลุ่ม Cyclical Stock ผลตอบแทนดดูต่ีอเนือ่ง เพราะหุน้กลุ่ม Bank คอื
Leading Indicator ของเศรษฐกจิสหรฐั คาดกลุ่ม Financial & Cyclical Stock
ผลตอบแทนเทยีบกบัความเสีย่งใน 2-3 สปัดาหห์น้ายงัดดูี

แนะน า Take Profit ในหุ้นญีปุ่่ นหลงัราคาทรงตวัในโซนสงู โดยทีเ่ริม่เหน็ Fund-
Outflow Momentum ในขณะที ่ XAM ชอบหุ้น Top-tier Asia อย่างหุ้นอินเดีย,
เกาหลีใต้ (India-South Korea Asia Top-Pick)
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8-12 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

08-Apr EU Sentix Investor Confidence (Apr) -5.9 -10.5

10-Apr Thai BOT Interest Rate Decision 2.5% 2.5%

10-Apr US CPI (MoM)(Mar) 0.3% 0.4%

10-Apr US CPI (YoY)(Mar) 3.4% 3.2%

10-Apr US Core CPI (MoM)(Mar) 0.3% 0.4%

10-Apr US Core CPI (YoY)(Mar) 3.7% 3.8%

11-Apr China CPI (MoM)(Mar) -0.5% 1%

11-Apr EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.5% 4.5%

11-Apr US Core PPI (YoY)(Mar) 2.3% 2%

12-Apr South Korea BOK Interest Rate Decision 3.5% 3.5%

12-Apr US Michigan Consumer Sentiment Index (Apr) 79 79.4

Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ASP-USSMALL SCBUSSM

หุ้นโลก All-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นไทย Sector Fund SCBENERGY

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 08-Apr 1 Day 1 Week Alternative 08-Apr 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,408.57 0.18% -0.47% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 38,892.80 -0.03% -1.70% Global REIT 1,609.17 1.35% -0.04%

S&P 500 5,202.39 -0.04% -0.79% Crude Oil (WTI) 86.43 -0.55% 3.25%

NASDAQ 16,253.96 0.03% -0.87% Gold (Comex) 2,331.70 0.26% 4.26%

STOXX 600 508.93 0.47% Close Currency 08-Apr 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,347.04 0.91% -1.15% USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP 3,047.05 Close -0.99% Bond 08-Apr 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,731.85 0.05% Close US 10 Year 4.4198 0.0182 0.1106

SET INDEX Close Close Close

SENSEX 74,742.50 0.67% 0.98%

VN INDEX 1,250.35 -0.38% -2.43%
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