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หุ้นสหรฐั S&P 500 ปิดสปัดาหด้์วย Market Breadth ท่ีแขง็แกร่ง
สะท้อนหุ้นนอกเหนือจาก Mag-7 ปรบัตวัขึน้ต่อเน่ือง

Inflation Easing  Source : Yahoo Finance as of 29 Mar 2024

GDP Q4 23 ถกูปรบัเพิม่มาที ่ 3.4% (Exp. 3.2%) สะท้อน Economic Upward Trend ในคืนวนัพฤหสั ด้านเงินเฟ้อ PCE เดือน ก.พ. เทียบ
รายเดือนต า่คาดในวนัศกุร์ ดา้นสปัดาหน้ี์มถีอ้ยแถลงจากคณะกรรมการเฟดหลายท่าน คาดอาจกดดนัแรงเทขายหุน้ Mid/Small Cap Growth
เลก็น้อยระหว่างสปัดาห์ แต่คาดว่าหุน้ Cyclical สหรฐัจะยงัน่าสนใจในสปัดาหน้ี์และสปัดาหถ์ดัไป หลงัตวัเลขภาคการผลติและภาคเศรษฐกจิจรงิเหน็
สญัญาณการฟ้ืนตวั XAM มองเหน็โมเมนตมัเชงิบวกในหุน้กลุ่ม Financial, Industrial, Property และกลุ่ม Value-Play มากขึน้ หลงัการน าเดีย่วใน
Large-Cap Growth ในช่วงทีผ่า่นมา โดยเฉพาะเซคเตอร์ IT & Consumer Discretionary (Slightly Overweight US Cyclicals/Neutral US)

XAM เหน็การตอบรบัใน Financial Market ว่าธนาคารกลางขนาดใหญ่ในยโุรปให้โทนทีผ่่อนคลายมากข้ึน (Easing) โดย XAM คาดจะยิง่
สนับสนุนหุ้นยโุรป ภาพรวม Soft Data เศรษฐกจิยโุรปดูดขีึน้ อยา่งไรกต็ามยอดคา้ปลกีเยอรมนัหดตวักวา่คาดในสปัดาหท์ีผ่่านมา ดา้น Hedge
Fund Positionings มสีถานะ Overweight หุน้ยโุรปเพิม่ขึน้ต่อเน่ือง ภาพรวม XAM มองนกัลงทุนจะมองบวกกบัยโุรปมากขึน้หลงัก่อนหน้าน้ีคอ่นขา้ง
ระมดัระวงัท าให้ Under-owned หุน้ยโุรป (ถอืครองในสดัสว่นทีค่อ่นขา้งน้อย) (Slightly Overweight EU & DAX)

XAM เริม่มองเหน็ Foreign Outflows จากหุ้นญีปุ่่ นในรอบสองถึงสามสปัดาหก่์อน รวมถงึเหน็ Fund-Outflow จาก ETF ออกจากสนิทรพัย์
ลงทุนในญี่ปุ่ นหลงัปรบัตวัขึน้มารอ้นแรงในปี 2024 ดา้นดชันีทงักนัธุรกจิขนาดใหญ่ญี่ปุ่ นขยายตวัมากกวา่คาดในสปัดาหท์ีผ่า่นมา XAM คาดปัจจยั
เดยีวที่จะสนบัสนุนหุน้ญี่ปุ่ นไปต่อคอืหากก าไรออกมาดกีวา่คาดต่อเน่ืองใน Q1 24 (Earning Revised-Up) ในช่วงตน้ พ.ค. 24 ทีจ่ะมกีารประกาศงบ
บรษิทัจดทะเบยีนญี่ปุ่ นคอ่นขา้งมาก (Take Profit/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

เช้าวนัจนัทรที์ ่ 1 ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตจีน NBS ขยายตวักว่าคาดในเดือน มี.ค. รวมถึงดชันีภาคบริการขยายตวัในอตัราที ่
มากข้ึน เริม่เหน็แรงส่งจากความพยายามกระตุน้เศรษฐกจิของทางการจนีสง่ผลต่อตวัเลขเศรษฐกจิส าคญั อยา่งไรกต็ามแนะน านักลงทุนกระจายการ
ลงทุนอยา่งเหมาะสม และพจิารณาประเทศที่ Risk/Reward ดเีพิม่เตมิ (Neutral China/Trading/Over Allocated Investor Trim at 200 DMA)

เช้าวนัจนัทรที์ ่ 1 ดชันีผู้จดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตอินโดนีเซียขยายตวัเพิม่ข้ึนแขง็แกร่งในเดือน มี.ค. ดา้นดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาค
การผลติเกาหลใีตแ้ละเวยีดนามอ่อนตวัลงจากเดอืนก่อน XAM แนะน ารอสะสมหุน้เกาหลใีตใ้นวนัทีเ่ปิดลบ (Slightly Overweight South Korea)

ดลุบญัชีเดินสะพดัไทยรอบเดือน ก.พ. พลิกเป็นบวกในวนัศกุรร์วมถึงการบริโภคภาคเอกชนขยายตวัในเดือน ก.พ. เทียบรายเดือนดีข้ึน
เลก็น้อยจากฐานทีต่ า่ ซึง่ XAM มองหุน้ไทยน่าจะแกวง่ตวัในกรอบแคบ อยา่งไรกต็ามการทีค่่าเงนิบาทอ่อนคา่ในระยะสัน้ คาดสนบัสนุนหุน้ทีเ่ซน็ซิ
ทฟีกบัคา่เงนิ XAM มองหุน้ไทยยงัดาวน์ไซดจ์ากระดบัปัจจบุนัคอ่นขา้งต ่า แนะน ารอทยอยลดสดัสว่นเฟสทีเ่ฟดเริม่ลดดอกเบีย้ และฟันดโ์ฟลวไ์หล
เขา้หุน้ไทย (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at 1,440-1,460)

สปัดาหน้ี์จบัตาถ้อยแถลงของคณะกรรมการเฟดแต่ละท่าน คาด US 10Y
Yield อาจจะผนัผวนและกดดนัหุ้น Growth รวมถึงหุ้น Property XAM มอง
ตลาดน่าจะเคลื่อนไหว Sideway-Up แต่อาจเหน็ Sector Rotation ไปที่ Cyclical-
Play มากขึน้ในฝัง่สหรฐั

แนะน า Take Profit ในหุ้นญีปุ่่ น หลงัราคาทรงตวัในโซนสงู โดยทีเ่ริม่เหน็
Fund-Outflow Momentum ในขณะที ่ XAM ชอบหุ้น Top-tier Asia อย่างหุ้น
อินเดีย, เกาหลีใต้ คาดโมเมนตมัจะดีข้ึนต่อเนือ่ง โดยที่ Year to Date
Return ยงัขึน้มาไมม่าก (India-South Korea Asia Top-Pick)
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ASP-USSMALL SCBUSSM

หุ้นโลก All-Cap Value KT-FINANCE SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap PRINCIPAL-KEQ PRINCIPAL-KEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 29-Mar 1 Day 1 Week Alternative 29-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,437.76 0.03% 0.28% Thai REIT 126.02 0.46% 0.08%

DOW JONES Close Close Close Global REIT 1,632.32 0.02% 1.85%

S&P 500 Close Close Close Crude Oil (WTI) Close Close Close

NASDAQ Close Close Close Gold (Comex) Close Close Close

STOXX 600 Close Close Close Currency 29-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,369.44 0.50% -1.27% USD/THB 36.39 -0.25% 0.05%

SHANGHAI COMP 3,041.17 1.01% -0.23% Bond 29-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG Close Close Close US 10 Year 4.2003 0 0.0022

SET INDEX 1,377.94 0.55% -0.22%

SENSEX Close Close Close

VN INDEX 1,284.09 -0.47% 0.18%

1-5 Apr 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Apr China Caixin Manufacturing PMI (Mar) 51.1 51 50.9

01-Apr US ISM Manufacturing PMI (Mar) 48.4 47.8

02-Apr India HSBC Manufacturing PMI (Mar) 59.2

02-Apr US JOLTS Job Openings (Feb) 8.79M 8.86M

03-Apr China Caixin Services PMI (Mar) 52.5

03-Apr EU Core CPI (MoM)(Mar) 0.7%

03-Apr EU Unemployment Rate (Feb) 6.4% 6.4%

03-Apr US ADP Employment Change (Mar) 130,000 140,000 

03-Apr US ISM Services PMI (Mar) 52.6 52.6

05-Apr India RBI Interest Rate Decision (Repo Rate) 6.5% 6.5%

05-Apr EU Retail Sales (YoY)(Feb) -1.2% -1.0%

05-Apr US Average Hourly Earnings (MoM)(Mar) 0.3% 0.1%

05-Apr US Nonfarm Payrolls (Mar) 200,000 275,000 
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