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Nasdaq ปิดบวกเพียงดชันีเดียวในคืนวนัศกุร์
ด้าน Analyst 5 House ใหญ่ยงั Revise-Up NVIDIA Target Price ต่อเน่ือง

Record High Stocks    Source : Yahoo Finance as of 22 Mar 2024

Last Week Major Factors คือ Fed Dot-Plot คาดการณ์การลดดอกเบ้ียปี 2024 ที ่ 3 ครัง้ ท่ามกลางตลาดงานสหรฐัทีย่งัแขง็แรง ดา้นตวัเลขการขอ
อนุญาตสิรา้งบา้น, การเริม่ตน้สรา้งบา้น และยอดขายบา้นคงคา้งลว้นดกีวา่คาด ส่วนดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ S&P Global เดอืน ม.ีค. ขยายตวักว่า
คาดมาก โดยทีภ่าคบรกิารยงัขยายตวัแต่ลดความรอ้นแรงลง XAM มองเป็นจุดสนบัสนุนราคาหุน้ในระยะสัน้จาก Economic Positive Surprise โดยที่ Monetary
Policy Easing (ท่าทผี่อนคลายนโยบายการเงนิ) (Short-term Positive Momentum/Neutral US)

คาดหุ้น Cyclical สหรฐั Ex Semiconductor จะน่าสนใจในสปัดาหน้ี์และสปัดาหถ์ดัไป หลงัตวัเลขภาคการผลติและภาคเศรษฐกจิจรงิเหน็สญัญาณการฟ้ืน
ตวั ดา้นสต๊อกน ้ามนัดบิ EIA สหรฐัคงเหลอืน้อยกว่าคาดสะทอ้นอตัราการใชน้ ้ามนัทีม่ากขึน้ XAM มองเหน็โมเมนตมัเชงิบวกในหุน้กลุ่ม Financial, Industrial,
Property และกลุ่ม Value-Play มากขึน้ หลงัการน าเดีย่วใน Large-Cap Growth ในช่วงทีผ่่านมา โดยเฉพาะเซคเตอร์ IT & Consumer Discretionary (Slightly
Overweight Global Value/Tactical-Play Global Property)

Swiss Central Bank เซอรไ์พรสต์ลาดเป็นชาติแรก โดยลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง -0.25% มาทีร่ะดบั 1.5% ดา้น Bank of England คงอตัราดอกเบีย้
นโยบายโดยทีค่ณะกรรมการนโยบายการเงนิสองคนทีเ่คยสนบัสนุนใหข้ึน้ดอกเบีย้ต่อไดล้ดโทนลงมาเป็นคงดอกเบีย้ XAM เหน็การตอบรบัใน Financial Market
ว่า 2 ธนาคารกลางขนาดใหญ่ในยุโรปใหโ้ทนทีผ่่อนคลายมากขึน้ (Easing) โดย XAM คาดจะยิง่สนบัสนุนหุน้ EU Growth ในระยะสัน้ต่อเนื่องได้ สว่นเศรษฐกจิ
ยุโรป ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้รวมยุโรปและเยอรมนัออกมาแขง็แกร่งกว่าคาด ดา้น Soft Data ความมัน่ใจเศรษฐกจิดกีว่าคาดทัง้ของยุโรปและเยอรมนั ภาพรวม
XAM มองนกัลงทุนจะมองบวกกบัยโุรปมากขึน้หลงัก่อนหน้านี้ค่อนขา้งระมดัระวงัท าให้ Under-owned หุน้ยุโรป Growth (Slightly Overweight EU & DAX)

BOJ ท า Policy Normalized ปรบัข้ึนดอกเบ้ียนโยบาย 0.1% มาทีร่ะดบั 0% โดยตลาดไมไ่ดต้อบรบัเชงิลบจากท่าทขีองการขึน้ดอกเบีย้เพื่อสมดุลในตลาด
การเงนิและยงัมกีารท า QE ในการซือ้พนัธบตัรรฐับาลญีปุ่่ น ดา้นตวัเลขเงนิเฟ้อญีปุ่่ น Core CPI ปรบัตวัลดลงแม้ CPI เร่งตวัจากราคาพลงังาน ส่วนดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซื้อขยายตวัดขีึน้จากเดอืนกอ่นทัง้ภาคการผลติและภาคบรกิาร ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรมกป็รบัตวัดขี ึน้เช่นกนั แต่อย่างไรกต็าม XAM เริม่มองเหน็
Foreign Outflows จากหุน้และตราสารหนี้ญีปุ่่ นในรอบสองสปัดาหก์่อน รวมถงึเหน็ Fund-Outflow จากหลาย ETF ออกจากสนิทรพัยล์งทุนในญีปุ่่ นหลงัปรบัตวั
ขึน้มารอ้นแรงในปี 2024 (Take Profit/Slightly Overweight Mid/Small Value Stock in Mid-term)

PBOC คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายจีน China 1-year Loan Prime Rate (LPR) ที ่ 3.45% ดา้น Hard Data เศรษฐกจิจนีดดูขี ึน้ทัง้จากดชันกีารผลติ
ภาคอุตสาหกรรม, ยอดคา้ปลกีจนี และการลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร โดยทีร่าคาอสงัหาทีป่ระกาศออกมาสองสปัดาหก์่อนยงัเป็นปัจจยักดดนัเศรษฐกจิจนี อย่างไรก็
ตาม XAM เหน็โมเมนตมัราคาหุน้จนี H-Shares ทีป่รบัตวัลงแรงในวนัศกุรจ์ากความกงัวล US Sanctions โดยเงนิหยวนอ่อนค่าลงมาทีร่ะดบั 7.25 หยวนต่อ
ดอลลารใ์นวนัศกุร์ XAM เหน็ Active Fund Underperformed ดชันีหุน้จนีอย่างมากจากการทีหุ่น้รฐัวสิาหกจิจนี (State Owned Enterprise - SOE) ปรบัตวัขึน้มา
ไดด้กีว่าจากแรงซื้อสนบัสนุนโดยนกัลงทุนสถาบนัในประเทศจนี (Neutral China/Trading/Over Allocated Investor Trim at 200 DMA)

หุ้นไทยแกว่งตวัในกรอบแคบ อย่างไรกต็ามการทีค่่าเงินบาทอ่อนค่าในระยะสัน้ คาดสนับสนุนหุ้นทีเ่ซน็ซิทีฟกบัค่าเงิน เช่น กลุ่ม Semiconductor
อย่าง Delta, Hana และ KCE XAM มองหุน้ไทยยงัดาวน์ไซดจ์ากระดบัปัจจุบนัค่อนขา้งต ่า แนะน ารอทยอยลดสดัส่วนเฟสทีเ่ฟดเริม่ลดดอกเบี้ย และฟันดโ์ฟลว์
ไหลเขา้หุน้ไทย (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at 1,440-1,460)

สปัดาหน้ี์จบัตาประกาศ GDP Q4 23 สหรฐั คาดสะท้อนเศรษฐกิจยงัแขง็แกร่ง
รวมถึงเงินเฟ้อผูบ้ริโภค Core PCE คาดเงินเฟ้อค่าเช่าและบางค่าใช้จ่ายยงัตึง
ตวั ซึง่มองตลาดน่าจะเคลื่อนไหว Sideway-Up แตอ่าจเหน็ Sector Rotation ไปที่
Cyclical-Play มากขึน้ในฝัง่สหรฐั

แนะน า Take Profit ในหุ้นญีปุ่่ น หลงัราคาทรงตวัในโซนสงู โดยทีเ่ริม่เหน็ Fund-
Outflow Momentum สว่นหุน้จนีรอสะสมส าหรบักลุม่นกัลงทุน Tactical-Play ใน
Index Fund เน่ืองจากมอง SOE Equity Risk/Reward ดกีวา่จากการทีย่งัมี Fund-
Flow จากสถาบนัในประเทศจนีหนุน หรอืถา้กอง Active Fund ชอบกองทุน
UOBSGC (มไีตห้วนั 1 ใน 3)
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended ASP-EUG SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

25-29 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

26-Mar US Durable Goods Orders (Feb) 1.3% -6.2%

27-Mar EU Economic Sentiment Indicator (Mar) 96.1 95.4

28-Mar US GDP Annualized (Q4) 3.2% 3.2%

28-Mar US Michigan Consumer Sentiment Index (Mar) 76.5 76.5

29-Mar Thai Private Consumption Index (Feb) 0%

29-Mar Thai Private Investment Index (Feb) 2.6%

29-Mar India Infrastructure Output (YoY)(Feb) 3.6%

29-Mar US Core PCE (YoY)(Feb) 2.8% 2.8%

Market 22-Mar 1 Day 1 Week Alternative 22-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,428.12 -0.19% 1.94% Thai REIT 125.92 -0.40% -1.66%

DOW JONES 39,475.90 -0.77% 1.97% Global REIT 1,602.63 -1.13% 0.48%

S&P 500 5,234.18 -0.14% 2.29% Crude Oil (WTI) 80.63 -0.54% -0.51%

NASDAQ 16,428.82 0.16% 2.85% Gold (Comex) 2,160.00 -1.13% -0.07%

STOXX 600 509.64 -0.03% 0.96% Currency 22-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,888.43 0.18% 5.63% USD/THB 36.37 0.89% 1.67%

SHANGHAI COMP 3,048.03 -0.95% -0.22% Bond 22-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,498.47 -2.16% -1.33% US 10 Year 4.1981 -0.0688 -0.1082

SET INDEX 1,381.04 -0.47% -0.36%

SENSEX 72,831.94 0.26% 0.26%

VN INDEX 1,281.80 0.42% 1.43%
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