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หุ้นสหรฐัอ่อนตวั โดยเฉพาะ High PE Stock
หลงัเงินเฟ้อ CPI & PPI สหรฐัสงูกว่าคาด

US Inflation Week    Source : Yahoo Finance as of 16 Mar 2024

เงินเฟ้อ Core CPI สหรฐั เดือน ก.พ. เทียบรายเดือน ออกมามากกว่าคาดที ่ 0.4% (Exp. 0.3%) เมื่อเทยีบรายปีมากกว่าคาดที่
3.8% (Exp. 3.7%) ดา้น CPI เทยีบรายเดอืนออกมาตามคาดที่ 0.4% เมื่อเทยีบรายปีมากกวา่คาดที่ 3.2% (Exp. 3.1%) อย่างไรกต็าม
Super Core Inflation ไม่นบัค่าเชา่บา้น และคา่ใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัการขนสง่ เงนิเฟ้อปรบัตวัลง ดา้นเงนิเฟ้อฝัง่ตน้ทุนสหรฐั (PPI) เทยีบ
รายปีออกมาที่ 2% (Exp. 1.9%) ในขณะทีย่อดคา้ปลกีสหรฐัต ่าคาดทีร่ะดบั 0.6% เทยีบรายเดอืนในเดอืน ก.พ. (Exp. 0.8%) XAM เหน็
การที่ PPI ตอกย ้า CPI กดดนัตลาดกงัวลเงนิเฟ้อสองชุดตวัเลขส าคญัมากกว่าคาด รวมถงึสต๊อกน ้ามนัดบิเมือ่วนัพธุทีแ่ลว้สนบัสนุนความ
คาดหวงั Headline CPI ในระยะถดัไปจะตงึตวัมากขึน้ มองว่าเป็นการจ ากดัอพัไซดห์ุน้ Growth & High Hope Stock (Neutral
US/Selective-Buy Laggards Play & Alpha Fund)

สปัดาหที์ผ่า่นมาหุ้นยุโรป STOXX 600 & หุ้นเยอรมนั DAX Index Outperformed DM Equity จากการทีไ่มไ่ดม้แีรงกดดนั Bond
Yield เร่งตวัแบบสหรฐัและญีปุ่่ น รวมถงึหุน้ Character Value Performance กลบัมาดขีึน้ ซึง่หุน้พลงังานราคาปรบัตวัขึน้มาตามราคา
น ้ามนัหลงัสต๊อกน ้ามนัดบิสหรฐัลดลง รวมถงึหุน้ธนาคารราคาปรบัขึน้มาหลงั Laggards ช่วงก่อนหน้านี้ (Slightly Overweight EU & DAX)

จบัตาประชมุ BOJ สปัดาหน้ี์ หาก Positive Surprise ขึ้นดอกเบ้ียน้อยกวา่คาดที ่ 10bps หรอืขึ้นตามคาดแต่ถ้าท่าทีออกมา
Dovish มีโอกาสท าให้เงินเยนอ่อนค่าและ Nikkei 225 ฟ้ืนตวั ดา้นก าลงัการบรโิภคยงัออ่นแอแมเ้งนิเฟ้อค่าจา้งแรงงานขยายตวัมาก
ในรอบหลายปี รวมถงึค าสัง่ซือ้เครื่องจกัรสะทอ้นแนวโน้มการใชจ้า่ยภาคการผลติทีเ่ริม่ชะลอตวัลง (Take Profit/Slightly Overweight
Mid/Small Value Stock in Mid-term)

ดชันีราคาบ้านในจีนหดตวัเทียบรายเดือนในอตัราทีม่ากขึ้นที ่ -1.4% ในเดือน ก.พ. (ม.ค. -0.7%) สะทอ้นภาคอสงัหาจนีทีย่งัอยู่ใน
ทศิทางการปรบัตวัลง ดา้น Loan Growth จนีออกมาน้อยกวา่คาดในเดอืน ก.พ. ที่ 1.45 ลา้นลา้นหยวน (Exp. 1.5 ลา้นลา้นหยวน/ม.ค.
4.92 ลา้นลา้นหยวน) รวมถงึ Money Supply Growth (M2) โตน้อยกว่าคาดเทยีบรายปีที่ 8.7% (Exp. 8.8%) ดา้น Fund-Inflow เขา้หุน้
จนีจาก National Team เริม่เหน็สญัญาณการไหลเขา้ในอตัราทีล่ดลง XAM มองหุน้จนียงัมโีอกาสแกวง่ตวัก่อนเลอืกทศิทางขึน้กบั Fed
Path ซึง่จะสง่ผลต่อกระแสเงนิทีจ่ะไหลเขา้หุน้ EM (Neutral China/Trading/Over Allocated Investor Trim at 200 DMA)

สปัดาหน้ี์คาดหุ้นไทยเคลือ่นไหวตามแนวนโยบายการเงินประเทศใหญ่ คาดหุน้ไทยยงัแกว่งตวัในกรอบแคบในระยะสัน้ จนกว่า
Fund-Inflow จะเริม่ไหลกลบั EM อย่างแขง็แกร่ง Upside ถงึจะมากขึน้ (Neutral Thai/Over Allocated Investor Trim at 1,440-1,460)

สปัดาหแ์ห่งนโยบายการเงิน FED-BOJ คาด Bond Yield ผนัผวน เป็นโอกาส
Buy-On-Dip ส าหรบั Tactical Call
คาดหุ้นสหรฐั Ex Semiconductor, Consumer Discretionary ยงัน่าสนใจ
โดยเฉพาะหุ้น Value & Defensive ต่อเน่ืองจากสปัดาหท์ีผ่า่นมา เช่น กลุ่ม
กองทุน SCBPGF คาดไดป้ระโยชน์จากเทรนด์ US 10Y Yield เรง่ตวั พรอ้มกบั
GDP Revised Down (นกัลงทุนมองโอกาส Stagflation มากขึน้)
คาดหุ้นจีนราคาเริม่ตึงตวั หลงัแรงซ้ือ National Team เริม่เบาบางลง จบัตา
ตวัเลขเศรษฐกจิส าคญัในสปัดาหน้ี์ ทัง้การลงทุนในสนิทรพัยถ์าวร, ยอดคา้ปลกี,
ดชันีการผลติภาคอุตสาหกรรม และยอดการลงทุนทางตรงในประเทศจนี (FDI)
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Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นจีน A-Shares SCBCHA

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 15-Mar 1 Day 1 Week Alternative 15-Mar 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,363.03 -0.58% -0.51% Thai REIT 128.04 0.38% 1.07%

DOW JONES 38,714.77 -0.49% -0.02% Global REIT 1,595.04 -0.22% -2.59%

S&P 500 5,117.09 -0.65% -0.13% Crude Oil (WTI) 81.04 -0.27% 3.88%

NASDAQ 15,973.17 -0.96% -0.70% Gold (Comex) 2,161.50 -0.28% -1.10%

STOXX 600 504.8 -0.32% 0.31% Currency 15-Mar 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,707.64 -0.26% -2.47% USD/THB 35.78 0.43% 1.00%

SHANGHAI COMP 3,054.64 0.54% 0.28% Bond 15-Mar 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,719.89 -1.43% 2.24% US 10 Year 4.3063 0.016 0.2314

SET INDEX 1,386.04 -0.64% -0.03%

SENSEX 72,643.43 -0.62% Close

VN INDEX 1,263.78 -0.04% 1.32%

18-22 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

18-Mar China Retail Sales (YoY)(Feb) 5.2% 7.4%

18-Mar China Industrial Production (YoY)(Feb) 5.0% 6.8%

18-Mar China Fixed Asset Investment (YTD)(YoY)(Feb) 3.2% 3.0%

19-Mar Japan BoJ Interest Rate Decision 0% -0.1%

20-Mar China PBoC Interest Rate Decision 3.45%

20-Mar US Fed Interest Rate Decision 5.5% 5.5%

21-Mar US S&P Global Manufacturing PMI (Mar) 51.7 52.2

22-Mar US S&P Global Services PMI (Mar) 52.3
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