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Russell 2000 พุง่บวก แมหุ้น้ใหญ่ใหญ่สหรฐัเริม่เผชญิแรงเทขาย
ดา้น NVIDIA เหน็โมเมนตมัราคาตงึตวัในระยะสัน้

Iron & CSI 300 Price Pattern Source : Bloomberg as of 27 Feb 2024

IWO ETF (Russell 2000 Growth ETF) พุ่งบวก +1.07% เมือ่คืนวนัจนัทร์ ดา้น ARKK ETF +3.45% ปิดเหนือ 50.08$ โดยหาก ARKK รกัษาระดบั
ราคาไดใ้น 3-4 วนัท าการทีเ่หลอื จะยิง่สรา้งโมเมนตมัทีด่ใีหก้บัหุน้ขนาดกลางเลก็ (Hyper Growth/High PE Equity) (แบง่ Take Profit)

Dow Jones & S&P 500 ปิด All time high คืนวนัศกุรก่์อนย่อตวัลงในวนัจนัทร์ ซึง่ปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัยงัเป็น Theme AI Hype ดา้นหุน้ Micron
+4% ในคนืวนัจนัทร์ หลงัเริม่ผลติ high-bandwidth memory ส าหรบัใชใ้นชปิ AI รุน่ลา่สดุ (+) ในขณะทีหุ่น้ Alphabet -4.4% หลงัฟีดเจอร์ AI Gen Photo
ยงัเกดิ Bug (Error) ท าใหน้กัลงทุนเทขาย โดยในสปัดาหท์ีแ่ลว้มชีว่งที่ Market Cap NVIDIA แตะ 2 ลา้นลา้นดอลลารส์หรฐั ก่อนยอ่ตวัลงมา ดา้นสญัญาณ
ทาง Technical หุน้ NVIDIA เริม่เกดิ Bearish Divergence ซึง่การเป็นหุน้ Most Crowded Trade อาจตอ้งเกดิอกีหลายครัง้กวา่ทีจ่ะปรบัฐานจรงิๆ ทัง้น้ี
ทัง้นัน้นกัลงทุนทีก่ าไรจากหุน้ NVIDIA เยอะแลว้ ควรแบง่ Take Profit (Neutral US)

หุ้นยโุรปปิด All time high คืนวนัศกุรก่์อนย่อตวัในวนัจนัทร์ ซึง่หุน้ยโุรปปรบัตวัขึน้เป็นสปัดาหท์ี่ 5 ตดิตอ่กนั โดยหุน้ฝรัง่เศสและเยอรมนัปิด All
time high ดว้ยเช่นกนั ดา้นหุน้สแตนดารด์ ชารเ์ตอรด์ +4.9% หลงัเผยก าไรแขง็แกรง่ ดา้น Barclay Revised-Up ราคาเป้าหมายหุน้ MBG (Benz) ท าให้
แนวโน้มราคาดดูขีึน้ตอ่เน่ือง โดยเป็นหุน้ทีจ่า่ยปันผลสงูและ Forward PE เทรดที่ Discount (Slightly Overweight EU)

ญีปุ่่ นเตรียมอดัฉีด 4,900 ล้านดอลลาร์ สรา้งโรงงานผลิตชิป TSMC แห่งทีส่อง สะทอ้น Secular Trend ทีอุ่ตสาหกรรมการผลติขัน้สงูญีปุ่่ นกลบัมา
คกึคกัในชว่ง 1-2 ปีทีผ่า่นมาจาก Trend กระจายความเสีย่งออกจากจนี/ไตห้วนั (Take Profit/Mid-term Slightly Overweight)

ตลาดหลกัทรพัยเ์กาหลใีต้ ออกมาตรการเพือ่ปรบัปรงุการก ากบัดแูลกิจการ แรงบนัดาลใจจากญีปุ่่ น คาดต่างชาติจะให้ PE Valuation หุ้นที ่
สงูขึ้นในระยะกลาง/ยาว ผา่นแผน Corporate Value-up Program ซึง่มุง่เน้นการเพิม่ผลตอบแทนใหก้บัผูถ้อืหุน้ผา่นสทิธจิงูใจ เชน่ สทิธทิางภาษี โดยให้
บรษิทัจดัท าและเปิดเผยแผนการเพิม่มลูคา่บรษิทัโดยสมคัรใจ พรอ้มเปิดตวัดชันี Korea Value-up Index ส าหรบันกัลงทุนสถาบนั (Slightly Overweight)

หุ้นจีน A-Shares บวกทัง้สปัดาหที์แ่ล้วก่อนปิดย่อตวัในวนัจนัทร์ ดา้นการลงทุนจากตา่งประเทศเขา้จนีหดตวั -11.7% ในเดอืนม.ค. เทยีบรายปี
สะทอ้นภาพใหญ่ยงัคอ่นขา้งยากทีจ่นีจะรกัษาโมเมนตมัการขยายตวัของ GDP ทีร่ะดบั 4-5% ในระยะยาว (Trading/ลดสดัสว่นเมือ่ราคาใกลเ้สน้คา่เฉลีย่
200 วนั)

หุ้นนิคมไทย ป่ินทอง อินดสัเตรียล ปารค์ ก าไรสทุธิในปี 2023 สงูสดุเป็นประวติัการณ์ จากการทีจ่ีนมาตัง้โรงงาน EV Car (EEC) ได้ประโยชน์
จากการกระจายความเสีย่งออกจากจีน รอรบัรูร้ายได้ (Backlog) 108 ไรข่องรอบปี 2023 และยอดจองซือ้ทีด่นิ (Pre-sale) 334 ไร่ รอรบัรูร้ายไดภ้ายใน
ปี 2024 XAM มองหุน้ไทยยงัมหีุน้ราว 5% ในตลาดทีไ่ดป้ระโยชน์จากตมี Geopolitics Risk ซึง่รวมถงึอสงัหาทีจ่บัตลาดตา่งชาตซิือ้หรอืเชา่จากนกัลงทุน
ไทย รวมถงึหุน้ภาคบรกิารและ Consumer Product ทีม่คีวามสามารถในการแขง่ขนั (Neutral Thai Equity/Alpha Fund Outperformed)

คาด S&P 500 แกว่งตวัในกรอบแคบ มองตลาด Front Run รบัรูข้า่วดเีขา้ไปใน
Valuation มากแลว้

งบหุ้นเติบโตสูงขนาดกลางเลก็สหรฐั ออกมาดีกว่าคาดเป็นส่วนใหญ่ ท าให้
โมเมนตัม้หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐัดูดขีึน้

ตลาดข้ึนมาค่อนข้างมาก แนะน าแบ่งขายท าก าไร เพิม่สดัส่วนเงินสด 10-
20% เพื่อรอสะสมหุน้ยามยอ่ตวั
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27 Feb - 1 Mar 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

27-Feb US Housing Price Index (MoM)(Dec) 0.3% 0.3%

27-Feb US Consumer Confidence (Feb) 2.9% 3.4%

28-Feb Japan Industrial Production (MoM)(Jan) -7.3% 1.4%

28-Feb Japan Retail Trade s.a (MoM)(Jan) -0.8%

28-Feb EU Economic Sentiment Indicator (Feb) 96.7 96.2

28-Feb US GDP Annualized (Q4) 3.3% 3.3%

29-Feb Thai Private Consumption Index (Jan) 0.1%

29-Feb India Quarterly (YoY)(Q3) 6.6% 7.6%

29-Feb US Core PCE (YoY)(Jan) 2.8% 2.9%

29-Feb US PCE (YoY)(Jan) 2.4% 2.6%

01-Mar Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Feb) 50.3

01-Mar China NBS Manufacturing PMI (Feb) 49.1 49.2

01-Mar China NBS Non-Manufacturing PMI (Feb) 50.8 50.7

01-Mar China Caixin Manufacturing PMI (Feb) 50.7 50.8

01-Mar EU Core CPI (YoY)(Feb) 2.9% 3.3%

01-Mar US ISM Manufacturing PMI (Feb) 49.5 49.1

Asset Class Tactical Call (1-3 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A)

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF SCBPGF

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG SCBKEQTG

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM SCBEUSM

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) UGIS

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

Market 26-Feb 1 Day 1 Week Alternative 26-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,325.79 -0.25% 1.18% Thai REIT Close Close Close

DOW JONES 39,069.23 -0.16% Close Global REIT 1,587.79 -0.89% -0.84%

S&P 500 5,069.53 -0.38% Close Crude Oil (WTI) 77.58 1.43% Close

NASDAQ 15,976.25 -0.13% Close Gold (Comex) 2,028.50 -0.50% Close

STOXX 600 495.43 -0.37% 0.62% Currency 26-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,233.71 Close 1.98% USD/THB Close Close Close

SHANGHAI COMP 2,977.02 -0.93% 2.28% Bond 26-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,633.74 -0.55% 2.96% US 10 Year 4.2795 0.0315 0.0003

SET INDEX Close Close Close

SENSEX 72,790.13 -0.48% 0.11%

VN INDEX 1,224.17 1.00% -0.07%
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