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S&P 500 แกวง่ตวั Sideway แต่ยงัยนืเหนือ 5,000 จุดได้
หลงัเงนิเฟ้อพลกิมากกวา่คาด ดา้นยอดคา้ปลกีสหรฐัต ่าคาด

Earnings Releases    Source : Earnings Whispers as of 18 Feb 2024

เงินเฟ้อ CPI สหรฐัมากกว่าคาดคืนวนัองัคารทีผ่่านมา อยา่งไรกต็ามตลาดตอบรบัเชงิลบเพยีงคนืเดยีวก่อนฟ้ืนตวัและกลบัมาเทขายอกีครัง้ใน
คนืวนัศุกร์ โดยเงนิเฟ้อ Core CPI เทยีบรายเดอืนมากกวา่คาดที่ 0.4% (Exp. 0.3%) เทยีบรายปีมากกว่าคาดที่ 3.9% (Exp. 3.7%) สว่น CPI ราย
เดอืนมากกวา่คาดที่ 0.3% (Exp. 0.2%) และรายปีมากกวา่คาดที่ 3.1% (Exp. 2.9%) กดดนัให้ US 10Y Yield ปิดวนัศุกรท์ี่ 4.28% (Neutral US)

ด้านยอดค้าปลีกสหรฐัเดือน ม.ค. หดตวักว่าคาดที ่ -0.8% (Exp. -0.1%) แต่การขอรบัสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกสหรฐัน้อยกว่าคาด โดยค่าเฉลีย่
4 สปัดาหม์ากขึน้กว่า 4 สปัดาหก่์อนสว่นดชันีภาคการผลตินิวยอรก์และฟิลาเดเฟียเดอืน ก.พ. พลกิขยายตวัดกีว่าคาด อยา่งไรกต็ามดชันีการผลติ
ภาคอุตสาหกรรมเดอืน ม.ค. พลกิหดตวั -0.1% (Exp. 0.3%) สว่นดชันีทีอ่ยูอ่าศยัสหรฐัยงัออกมาดี มองวา่มเีพยีงยอดคา้ปลกีที่ผดิหวงั แต่ภาพรวม
เศรษฐกจิภาคการผลติเหน็สญัญาณการ Bottoming-Out (Slightly Overweight Global Value)

การผลิตภาคอตุสาหกรรมยโุรปขยายตวักว่าคาดมาก รวมถึง Zew Survey เดือน ก.พ. ยโุรปดีกว่าคาดอย่างมีนัยยะส าคญั Hard Data &
Soft Data ยโุรป Positive Surprise ในอตัราทีม่ากขึน้กว่า 1-2 เดอืนก่อนหน้าน้ี ดา้นการจา้งงานรายไตรมาสเพิม่ขึน้มากกวา่คาดเช่นกนั (Slightly
Overweight)

GDP องักฤษหดตวัใน Q4 23 เทียบรายปีกจ็ริง แต่โมเมนตมั GDP เทียบรายเดือนดดีูข้ึน ดา้นดชันีการผลติภาคโรงงานและดชันี
ภาคอุตสาหกรรมดดูกีวา่คาดในเดอืน ธ.ค. รวมถงึดชันีการลงทุนในธรุกจิโดยรวมดูดขีึน้เช่นกนั (Neutral UK)

GDP ญีปุ่่ นติดลบใน Q4 23 ดนัญีปุ่่ นเข้าสู่ Technical Recession โดย GDP หดตวัที่ -0.1% (Exp. 0.3%) โดย Annualized GDP หดตวัที่ -
0.4% (Exp. 1.4%) ถอืเป็น Negative Surprise Momentum ท าใหภ้าพระยะสัน้อาจจะจ ากดั Upside หุน้ญี่ปุ่ นหลงัก าไรต่อหุน้ออกมาดมีากใน Q4
23 (Short-term Realized Gain/Long-term Slightly Overweight)

หุ้น H-Shares เริม่เหน็แรงซ้ือเกง็ก าไรหลงัวนัหยดุยาว โดย Percent MACD Buy 10 วนัท าการของหุน้ในดชันี HSCEI และ China Star 50 มี
มากถงึ 2/3 ของหุน้ทัง้ดชันี รวมถงึเริม่เหน็ Trader เริม่ลด Short Positions หุน้จนีซึ่งก่อนหน้าน้ีมกีารเปิด Positions ไวค้อ่นขา้งสงู อยา่งไรกต็าม
XAM มองวา่ HSCEI มคีวามผนัผวนสงูมาก และยงัขาดปัจจยัสนบัสนุนการกลบัตวัเป็นขาขึน้รอบใหญ่ แนะน ารอลดสดัส่วนทีเ่สน้คา่เฉลีย่ 50 วนั
และมองการลงทุนในกองทุน EM/Asia Alpha Fund (Neutral China/Slightly Overweight China Plus One Country)

เวียดนามเตรียมลงทุนด้าน Technology Infrastructure กว่า 26,800 ล้านดอลลาร์ ดา้นสญัญาณราคาหุน้เวยีดนามเริม่กลบัมาดขีึน้มาก มอง
การเลอืกลงทุนใน Alpha Fund ทีม่คีวามช านาญในหุน้กลุ่มการเงนิจะมี Risk/Reward ทีด่ี ในขณะทีย่งัมคีวามเสีย่งเฉพาะตวัจากฝัง่การปกครองท า
ใหก้ารทีต่ลาดจะยก PE Valuation Band อาจจะไมใ่ช่เรื่องงา่ย (Neutral)

คาด S&P 500 แกว่งตวัในกรอบแคบ มองตลาด Upside Index ไมส่งู โดย Fidelity
Long-term S&P 500 Expected Return อยู่ที่ 9% ต่อปี รวม Share Buyback และ M&A

งบหุ้นเติบโตสงูขนาดกลางเลก็สหรฐั ออกมาดีกว่าคาดเป็นส่วนใหญ่ ท าใหโ้มเมนตัม้
หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐัดดูขี ึน้ แมเ้งนิเฟ้อ CPI มากกว่าคาด

จบัตาประกาศงบ NVIDIA หลงัตลาดปิดคืนวนัพธุที ่ 21 ก.พ. คาดก าไรดีกว่าคาด
มาก และ Outlook ดี แต่อาจจะเผชิญแรงขายท าก าไร Sell-On-Facts คลา้ยโมเมนตมั
งบ Q2-Q3 23 ขึน้กบัอารมณ์ในตลาดว่า Fear or Greed? เนื่องจากเป็นหุน้ High Hope ที่
แมก้ าไรดแีละมีMOAT ทางธุรกจิอย่างไรแต่ราคากม็คีวามผนัผวนสงูมาก



Asset Class Fund View Level

หุ้นโลก Global Energy KT-ENERGY >3 เดือน

หุ้นโลก Global Property K-GPROP-A(A) >6 เดือน

หุ้นโลก Large-Cap Value SCBPGF >6 เดือน

หุ้นอินเดีย  All-Cap KT-INDIA >6 เดือน

หุ้นเกาหลีใต้  All-Cap SCBKEQTG >6 เดือน

หุ้นญ่ีปุ่น Small-Cap Value TMBJPNAE >6 เดือน

หุ้นยุโรป Small-Cap Blended SCBEUSM >6 เดือน

หุ้นสหรัฐ Small-Cap Blended ABAGS >6 เดือน

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Bond) TMBGINCOME >1 ปี

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI >1.5 ปี

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

19-23 Feb 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

20-Feb China Interest Rate Decision 3.45% 3.45%

21-Feb EU Consumer Confidence (Feb) -15.6 -16.1

22-Feb South Korea Interest Rate Decision 3.5% 3.5%

22-Feb EU Services PMI (Feb) 48.7 48.4

22-Feb EU Manufacturing PMI (Feb) 47.1 46.6

22-Feb EU Core CPI (YoY)(Jan) 3.3% 3.3%

22-Feb US Initial Jobless Claims (Feb 16) 217,000 212,000 

22-Feb US S&P Global Services PMI (Feb) 52 52.5 

22-Feb US Global Manufacturing PMI (Feb) 50.2 50.7 

Market 16-Feb 1 Day 1 Week Alternative 16-Feb 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,285.12 -0.14% 0.11% Thai REIT 127.96 -0.12% -0.77%

DOW JONES 38,627.99 -0.37% -0.11% Global REIT 1,602.71 -0.53% 0.06%

S&P 500 5,005.57 -0.48% -0.42% Crude Oil (WTI) 79.19 1.49% 3.06%

NASDAQ 15,775.65 -0.82% -1.34% Gold (Comex) 2,011.50 0.47% -0.58%

STOXX 600 491.59 0.62% 1.39% Currency 16-Feb 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,487.24 0.86% 4.31% USD/THB 36.02 -0.43% 0.29%

SHANGHAI COMP Close Close Close Bond 16-Feb 1 Day 1 Week

HANG SENG 16,338.96 2.47% 3.76% US 10 Year 4.2792 0.0492 0.1038

SET INDEX 1,386.27 -0.07% -0.15%

SENSEX 72,426.64 0.52% 1.16%

VN INDEX 1,209.70 0.60% Close
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