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META ปัจจัยหนนุหลกั 
ดัน Mag-7 บวกแรงสปัดาหท์ี่ผา่นมา

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 
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META ก ำไรดีกว่ำคำด Active Users ขยำยตัว พร้อมประกำศจ่ำยปันผลครัง้แรกตัง้แต่ด ำเนินกิจกำร ดา้น Amazon & Microsoft งบดีกว่าคาดทกุธรุกิจ
หลกั ดา้น Apple งบดีกว่าคาดเช่นกนั แตผิ่ดหวงัสว่นรายไดจ้ากจีน สว่น Alphabet งบดีกว่าคาดแตผิ่ดหวงัรายไดจ้ากธรุกิจโฆษณา โดยภาพรวม
Competitiveness กลุม่ Mag-7 ยงัสงูมาก อตัราการเติบโตสงู อตัราก าไรสทุธิสงู ท าใหร้าคาหุน้ปรบัขึน้มามากกว่า 20% ทบตน้ต่อปีนบัตัง้แตปี่ 2013 จากทัง้ 1.
ก าไรตอ่หุน้ท่ีเติบโต และ 2. ตลาดให้ PE Valuation ท่ีมากขึน้ (Multiple Expansion) คาดหลงัจากนีก้ารขึน้ของราคาจะไปตามการเติบโตของก าไรเป็นหลกั จาก
การท่ี Valuation ถกูซือ้ขายท่ีแพงกวา่หุน้กลุม่อ่ืนกวา่ 50% ท าให้ PE จะขึน้ไปอีกไดไ้ม่มากในระยะกลาง/ยาว (Neutral)

บริษัทน ้ำมัน Exxon-Chevron งบดีกว่ำคำด รวมถึง Starbuck-Pfizer ท าใหภ้าพรวมดชันี S&P 500 ก าไรสทุธิต่อหุน้ใน Q4 2023 ดีกวา่คาดทกุเซคเตอรจ์าก
บรษัิทกวา่ 46% ท่ีประกาศงบออกมา ดา้น Forward PE อยู่ท่ี 23.5x (Neutral)

กำรจ้ำงงำนนอกภำคเกษตรสหรัฐมำกกว่ำคำดมำก โดยกว่ำแสนต ำแหน่งมำจำกกำรจ้ำงงำนในภำคสำธำรณสุข ซึง่ตวัเลขตลาดงานสหรฐัยงัเห็นความ
ไม่สอดคลอ้งกนั โดยเงินเฟ้อค่าจา้งรายชั่วโมงออกมามากกว่าคาด ในขณะท่ีจ านวนชั่วโมงท างานรวมของพนกังานลดลงเลก็นอ้ย ส่วนการจา้งงานภาคเอกชน
ADP ยงัต ่าคาด รวมถึงการขอรบัสวสัดิการว่างงานครัง้แรกก็มากกว่าคาด ในขณะที่อตัราการว่างงานยงัต ่าคาดท่ี 3.7% ภาพรวมสะทอ้นเศรษฐกิจสหรฐัยงั
แข็งแกรง่ ตลาดแรงงานยงัดี แตเ่ห็นความไม่สมดลุในบางภาคธุรกิจเช่น ภาคสาธารณสขุขาดแคลนแรงงานตอ่เน่ืองท าใหร้ไีควรก์ารจา้งงานท่ีเพิ่มขึน้ ในขณะท่ี
ภาคส่วนอ่ืนๆ เริม่เห็นเทรนดก์ารลดคนลดคอสต์ เช่น ธุรกิจเทคและสถาบนัการเงิน ส่วนดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ ISM ภาคการผลิตหดตวันอ้ยกว่าคาดในเดือน
ม.ค. โมเมนตัม้เศรษฐกิจสหรฐัยงัดดูี นกัวิเคราะหย์งั Revised Up คาดการณ์ GDP สหรฐัตอ่เน่ือง (Neutral)

ยุโรปเลี่ยง Technical Recession ได้หวุดหวิด โดย GDP โตเหนือระดับติดลบ โดย GDP ยโุรป Q4 2023 เทียบรายปีโตได้ 0.1% สว่นเทียบรายไตรมาสทรง
ตวัท่ี 0% ซึง่ดีกว่าคาด ดา้นเงินเฟ้อ Core CPI เดือน ม.ค. เทียบรายปีมากกว่าคาดเลก็นอ้ยท่ี 3.3% ส่วนอตัราการว่างงานออกมาตามคาดท่ี 6.4% ภาพรวม
Economic Surprise ออกมาแย่นอ้ยกวา่คาด จากท่ีคนคาดหวงัเชิงลบกบัยโุรปมาก ดา้น PE Stoxx 600 อยู่ท่ี 14x (Slightly Overweight)

ดัชนีผู้จัดกำรฝ่ำยจัดซือ้จีนดีกว่ำคำดในสัปดำหท์ีผ่่ำนมำ แต่ตลำดยังขำดควำมม่ันใจและเทขำยหุ้นจีน โดย PMI ภาคบรกิารโดย NBS ออกมามากกว่า
คาด สว่น PMI ภาคการผลิตไฉซินมากกว่าคาดเช่นกนั แตน่กัลงทนุยงัไมไ่ดต้อบรบักบั Economic Momentum จีนท่ีเริม่แย่นอ้ยกว่าคาดใน 1-2 เดือนที่ผ่านมา
โดยหุน้จีนยงัคงแกวง่ตามความคาดหวงัของนโยบายจากทางการจีนเป็นหลกั มองว่าขึน้ขายลงซือ้เป็นกลยทุธท่ี์พอท าไดใ้นระยะสัน้ส  าหรบัหุน้จีน (Neutral)

แบงค์ชำติปรับลดคำดกำรณ์ GDP Q4 2023 ของไทยลงมำแถว 2% ภาพรวมโมเมนตมัเศรษฐกิจประเทศคูค่า้ของไทยยงัขยายตวัไดแ้ตใ่นอตัราท่ีนอ้ยลง สว่น
การท่องเท่ียวยงัเป็นความหวงัหลกัเศรษฐกิจไทย รวมถึงการเบิกจ่ายงบภาครฐัและการลงทนุภาคเอกชน ดา้นหุน้ไทยที่ประกาศงบกลุม่แบงคภ์าพรวมก าไรผ่านพีค
ไปแลว้ มองมีความเสี่ยงการตัง้ส  ารองหนีม้ากขึน้ในระยะถดัไป ท าใหหุ้น้ไทยเป็นดชันีท่ี Underperformed เป็นอนัดบั 2 รองจากจีนใน EM Index (Neutral)

➢ คำด S&P 500 แกว่งตัวในกรอบแคบ หลังดัชนีปิดที่ 4,958 จุด แม้ Market Breadth ดดูีมากขึน้ แต่เปอรเ์ซน็ตห์ุน้ท่ี Outperformed ตลาดยงันอ้ยกว่า 30%
ท าใหห้ากหุน้กลุม่อ่ืนนอกจากหุน้เติบโตสงูไม่ไดท้  า New High ต่อเน่ือง คาดราคาจะตงึตวัในระยะสัน้

➢ สัปดำหนี์จ้ะเร่ิมประกำศงบหุ้นเติบโตสูงขนำดกลำงเล็กสหรัฐ คำดจะออกมำดีกว่ำคำดเป็นส่วนใหญ่ ซึง่จะท าใหโ้มเมนตัม้หุน้ขนาดกลางเลก็สหรฐัดดูีขึน้
หลงัจาก Regional Bank ฉดุเซ็นติเมนต์ Russell 2000 Value ในสปัดาหท่ี์ผ่านมา แตหุ่น้ทัง้ตลาดไม่ไดต้อบรบัเชิงลบแบบครัง้เดือน มี.ค. 2023
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