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Russell-2000 Outperformed สัปดาหท์ี่ผา่น 
ส่วน S&P 500 กลุ่มการเงนิ-พลังงานบวกเดน่

*การลงทุนแบบ Tactical Allocation 
- ตอ้งแบง่เงินในการเขา้ลงทนุ อย่างนอ้ย 2 ครัง้ (Money Management)
- หากแนวโนม้ราคาปลี่ยนทิศทาง ตอ้งมีวินยัในการขายขาดทนุ (Risk Management)
- เมื่อสถานะลงทนุมีก าไร สามารถแบง่ขายท าก าไรออกมาได ้เป็นการรกัษาสมดลุระหว่างการขายท าก าไรเรว็
เกินไป และช่วยลดความเสี่ยงกรณีท่ีขายท าก าไรไมท่นั
- ไมค่วรลงทนุเกิน 15-20% ของเงินลงทนุทัง้หมดของลกูคา้ 
*** ถา้ไมส่ามารถท าตามค าแนะน าขา้งตน้ได ้จะไมแ่นะน าใหท้  า Tactical Allocation 
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Fund Recommended

GDP Q4 23 สหรัฐ โตกว่า 3.3% มากกว่าคาดท่ี 2% รวมถงึ Fed Atlanta Forecast ท่ี 2.4% จากเศรษฐกิจภาคบรกิารท่ีสดใส ดา้นดชันี
ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ S&P PMI ทัง้ภาคการผลิตและภาคบรกิารขยายตวัมากกวา่คาด สว่นยอดใชจ้่ายสว่นบคุคลสหรฐัและยอดขายบา้น
ดีกวา่คาดมากในเดือน ธ.ค. โดยท่ีเงินเฟอ้ PCE & Core PCE เทียบรายเดือนออกมาตามคาด และ Core PCE เทียบรายปีในเดือน ธ.ค.
ออกมาท่ี 2.9% ซึง่ต  ่ากวา่ระดบั 3% (ระดบัส าคญัทางจิตวิทยา) สะทอ้นเศรษฐกิจแกรง่พรอ้มเงินเฟอ้ปรบัตวัลง ผลกัดนัตลาด Risk-On
ตอ่เน่ือง รวมถึงการท่ีในระบบยงัมีสภาพคลอ่งปรมิาณมากและอา้งอิงขอ้มลูจาก Bank of America นกัลงทนุยงัเพิ่มการลงทนุในหุน้เพิ่มขึน้
ตอ่เน่ือง

S&P 500 บริษัทกว่า 1 ใน 4 ก าไรต่อหุ้นดีกว่าคาด 6% ในเกือบทุกเซคเตอร์ ซึง่ท  าใหโ้มเมนตมัก าไรดีขึน้แบบทั่วถงึ ดนั Market
Breadth S&P 500 ดดีูขึน้ ดา้นยอด Subscribers Netflix ดีกวา่คาด ดนัราคาบวกเดน่ สว่น Tesla แมอ้ตัราก าไรดีขึน้แตร่าคาตอบรบัเชิง
ลบ (Neutral)

ยุโรปบวกเด่นตามความคาดหวังหุ้นจีนและในฐานะทีอ่งค์ประกอบดัชนีมีหุ้นการเงิน-พลังงานมากกว่าสหรัฐ ดา้นดชันีผูจ้ดัการ
ฝ่ายจดัซือ้ภาคบรกิารหดตวักวา่คาด แตภ่าคการผลติยโุรปหดตวันอ้ยกว่าคาด ตามเฟสเศรษฐกิจภาคการผลติทั่วโลกท่ีก าลงัฟ้ืนตวั
(Bottoming-Out)(Slightly Overweight)

ECB-BOJ คงอัตราดอกเบีย้นโยบาย โดยคงอตัราดอกเบีย้เงินฝากท่ี 4% ดา้น BOJ คงอตัราดอกเบีย้ท่ีอตัราติดลบ -0.1% และคาดยงัยงั
ไมร่บีปรบัขึน้ดอกเบีย้ใน 1-2 เดือนนี ้ (BOJ Policy Normalized) (Slightly Overweight)

จีนประกาศลด RRR -0.5% ช่วงต้นเดือน ก.พ. 2024 Positive Surprise กับตลาด (นโยบายการเงินผ่อนคลาย) ช่วยจ ากดั
Downside ของนกัลงทนุได้ หลงัราคาหุน้จีน H-Shares ปรบัตวัลงแรงจาก Fund-Outflow ตา่งชาติตอ่เน่ืองจนราคากลบัไปใกลเ้คียงช่วง
Global Financial Crisis ปี 2008 จนรฐับาลจีนตอ้งออกโรงตอกย า้ความเช่ือมั่น โดยขอ้มลูทาง Bank of America เหน็ Fund-Inflow เขา้
จีนรายสปัดาหม์ากท่ีสดุนบัตัง้แตปี่ 2015 มองวา่ถา้นกัลงทนุยงัมีจีนใหอ้ดทนตอ่ก่อนคอ่ยลดสดัสว่นในราคาที่สงูกวา่นีอ้ย่างนอ้ย 7-10%
(Neutral)

หุ้นไทย Flow ไหลออกต่อเน่ือง จาก Competitiveness ทีล่ดลงในระยะยาว โดย Forward PE SET มีโอกาส Mean Reversion
กลบัไปเทรดที่ PE Band 13-15x เหมือนช่วงก่อนปี 2017 โดย XAM มองหุน้ผูช้นะ (Bottom-Up Approach) ยงัมีโอกาสบวกเดน่ตาม
แนวโนม้ก าไรและการท่ีตลาดใหร้าคา (PE Multiple) มากกวา่ตลาด (Neutral)

➢ จับตาประกาศงบ Microsoft & Alphabet หลังตลาดปิดวันอังคาร มองก าไรดีกวา่คาด ดนัตลาดวนัพธุบวก คาด S&P 500 IT Sector บวกวนั
ศกุร ์ หลงั Apple ประกาศงบวนัพฤหสั มองหุน้ขนาดกลางเล็กจะเริม่กลบัมาในเฟสถดัไป (1-2 สปัดาหห์นา้)

➢ หุ้นพลังงานบวกเด่นก่อนประกาศงบ Exxon-Chevron วันศุกร์ คาดก าไรดี และโมเมนตมัราคาพลงังานดีหลงัเศรษฐกิจสหรฐัแกรง่ ประกอบ
กบัคาดการณค์วามตอ้งการการบรโิภคน า้มนัทั่วโลกเรง่ตวั
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