
  

 
 

 
 

 

 

สําหรับรอบระยะเวลาบัญชี ปีที่ 2 สิ้นสุด วนัที่ 31 พฤษภาคม 2569 

สอบถามข้อมูลเพ่ิมเติมและขอรับหนงัสือชี้ชวนได้ที่
บริษัทหลักทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)

โทรศัพท์ 0-2686-6100 แฟ็กซ์ 0-2670-0430
Callcenter@ktam.co.th  

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged หา้มขายผูล้งทุนรายย่อย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 
KTPCRED-UI 

หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
กองทุนรวมสาํหรับผูล้งทนุสถาบันและผูล้งทุนรายใหญพ่ิเศษเทา่นัน้ 

กองทุนรวมทีมี่ความเสี่ยงสงูหรือซับซ้อน 

รหัสกองทุน  
KTPCRED-UI-A :  KAIG KTPCRED-UI-R : KAIH 

ระดับความเสี่ยงของกองทนุ 
ตํ่า 1 2 3 4 5 6 7 8 8+ สูง

กองทุนนี้ไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป และมีการกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร 
จึงเหมาะกับผู้ลงทุนที่รับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น และ กองทุนมีค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนกําหนด 
(Exit Fee) สําหรับการถือครองหน่วยลงทุนต่ํากว่า 12 เดือน อยู่ที่ 2% ของมูลค่าซ้ือขาย 
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ประเภทและนโยบายการลงทุนของกองทุนรวม 
ชื่อ กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 
KTPCRED-UI 

ประเภทกองทุนตามนโยบายการลงทุน อ่ืนๆ ท่ีมีนโยบายลงทุนใน private credit 
ประเภทการลงทุนตามลักษณะพิเศษ - กองทุนรวมฟีดเดอร์  

- ชื่อกองทุนหลัก (กรณี Feeder Fund) : Ares Strategic Income Offshore Access 
Fund 

อายุโครงการ ไม่กําหนดอายุโครงการ 

มูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือครั้งแรก  
KTPCRED-UI-A  : 500,000 บาท 
KTPCRED-UI-R  : 500,000 บาท 

มูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือครั้งถัดไป  
KTPCRED-UI-A  : 10,000 บาท 
KTPCRED-UI-R  : 10,000 บาท 

มูลค่าขั้นต่ําของการส่ังขายคืน  ไม่กําหนด 
จํานวนหน่วยลงทุนขั้นต่ําของการส่ังขายคืน ไม่กําหนด 
มูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือในบัญชีขั้นต่ํา ไม่กําหนด 
จํานวนหน่วยลงทุนคงเหลือในบัญชีขั้นต่ํา ไม่กําหนด 
วันท่ีได้รับอนุมัติให้จัดต้ังกอง 16 พฤษภาคม 2567 
วันท่ีจดทะเบียนกองทุนรวม วันท่ี 4 มิถุนายน 2567 
 
นโยบายการลงทุนของกองทุนรวม 
กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Ares Strategic Income Offshore Access Fund (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุน
ชนิด Class I UD เพียงกองเดียว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน ทั้งนี้ กองทุนหลักจด
ทะเบียนจัดต้ังท่ีประเทศลักเซมเบิร์ก และเป็น Société d'Investissement à Capital Variable (SICAV) ประเภท Reserved Alternative 
Investment Fund (RAIF) โดยมีบริษัท S64 Venture Limited ทําหน้าที ่ในฐานะที่ปรึกษาของกองทุน บริหารและจัดการโดย Carne 
Global Fund Managers (Luxembourg) S.A. ในฐานะ Alternative Investment Fund Manager (AIFM) ทั ้งนี ้ ภายใต้สภาวะตลาด
ปกติ กองทุนหลักมีเป้าหมายที่จะลงทุนในกองทุน Ares Strategic Income Fund (กองทุนอ้างอิง) ในหน่วยลงทุนชนิด class I อย่างน้อย
ร้อยละ 95 ของทรัพย์สินของกองทุน โดยทรัพย์สินส่วนที่เหลือของกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์เพื่อใช้สําหรับ สภาพคล่องสํารอง และเงิน
สํารองสําหรับการชําระค่าใช้จ่าย หนี้สิน หรือภาระผูกพันอ่ืนของกองทุนหลัก  
 
กองทุนอ้างอิง มุ่งหวังท่ีจะสร้างรายได้และการเพิ่มมูลค่าของเงินทุนในระยะยาว โดยประสงค์ที ่จะลงทุนในสินทรัพย์ที ่ออกโดยตรง 
(originated assets) ได้แก่ สินเชื่อที่มีหลักประกันไม่ด้อยสิทธิลําดับที่หนึ่ง (first lien senior secured loans) สินเชื่อที่มีหลักประกันไม่
ด้อยสิทธิลําดับท่ีสอง (second lien senior secured loans) สินเชื่อด้อยสิทธิมีหลักประกันและไม่มีหลักประกัน (subordinated secured 
and unsecured loans) ตราสารหนี้ด้อยสิทธิ (subordinated debt) และตราสารสินเชื่อประเภทอื่นๆ ทั้งนี้ การลงทุนส่วนใหญ่จะอยู่ใน

สรุปข้อมูลกองทุนรวม
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บริษัทสัญชาติสหรัฐอเมริกานอกตลาดหลักทรัพย์ (private companies) ซึ่งกองทุนอ้างอิงให้คํานิยาม ว่าเป็นบริษัทที่มีกําไร ก่อนดอกเบี้ย 
ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจําหน่าย (“EBITDA”) ในรายปี ไม่ตํ่ากว่า 10 ล้านดอลลาร์สหรัฐ และไม่เกิน 250 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  
อย่างไรก็ตาม กองทุนอ้างอิงมีสถานะเป็นกองทรัสต์ตามกฎหมายของรัฐ Delaware และจัดตั้งในลักษณะของ Business Development 
Company (“BDC”) ภายใต้พระราชบัญญัติการลงทุน (Investment Company Act) 
 
กองทุนอ้างอิงอาจทําการกู้ยืมเงิน (leverage) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนของกองทุนโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของที่ปรึกษาการลงทุน (Advisor) 
ตามที่กําหนดไว้ตามกฎหมาย Investment Company Act โดยอัตราส่วน Asset Coverage Ratio มีค่าอย่างน้อยเท่ากับร้อยละ 200 ทันที
หลังจากการก่อหนี้ในแต่ละครั้ง และนอกจากนี้ ข้อกําหนดใน Investment Company Act กําหนดให้ทําธุรกรรมการกู้ยืม ได้สูงสุดที่อัตรา
ร้อยละ 200 ของหนี ้สินต่อทุน (debt-to-equity ratio)และเป็นไปตามเกณฑ์ของ Business Development Company (BDC) ทั ้งนี้ 
กองทุนอ้างอิงจะไม่ลงทุนในหน่วย Private Equity ตราสารที่มีสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) และไม่ทําธุรกรรมการขาย
หลักทรัพย์ที่ต้องยืมมาเพื่อการส่งมอบ (Short Sale) อย่างไรก็ตาม กองทุนอ้างอิงอาจมีการกู้ยืมเงิน และการทําธุรกรรมการขายหลักทรัพย์
โดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo) 
 
สําหรับการลงทุนในส่วนที่เหลือ กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งตราสารทุน ตราสารหนี้ ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน  เงินฝาก และ/หรือ
บัตรเงินฝาก ตราสารเทียบเท่าเงินฝาก หน่วย CIS หน่วยลงทุนอสังหาริมทรัพย์/ REITs หน่วยลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน หน่วยลงทุนกองทุน
สินค้าโภคภัณฑ์ หน่วยอีทีเอฟ (ETF) ที่เสนอขายทั้งในประเทศและ/หรือต่างประเทศ ตลอดจนหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นหรือการหาดอก
ผลโดยวิธีอ่ืนอย่างใดอย่างหนึ่งหรือหลายอย่างท่ีไม่ขัดต่อกฎหมายสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือให้ความเห็นชอบให้ลงทุนได้  
 
กองทุนอาจลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารหรือของผู้ออกตราสารตํ่ากว่าที่สามารถลงทุนได้ (non – investment 
grade) ตราสารหนี้ท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) หลักทรัพย์ของบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ (Unlisted 
Securities) รวมถึง กองทุนอาจทําธุรกรรมการให้ยืมหลักทรัพย์ และ/หรือธุรกรรมการซื้อโดยมีสัญญาขายคืน (Reverse Repo) โดยเป็นไป
ตามหลักเกณฑ์ที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด ทั้งนี้ กองทุนจะไม่ลงทุนในตราสารที่มี
สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง (Structured Note) 
 
นอกจากนี้ กองทุนอาจกู้ยืมเงินหรือทําธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo) เพ่ือประโยชน์ในการจัดการลงทุนของกองทุน ไม่เกินร้อย
ละ 50 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด และ/หรือท่ีมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติม ท้ังนี้ กองทุนจะไม่ทําธุรกรรมการขายหลักทรัพย์ท่ีต้องยืมมาเพ่ือการส่งมอบ 
(Short sale) และหน่วย Private Equity 
 
กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่ือลดความเสี่ยง (Hedging) ตามหลักเกณฑ์ท่ีคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และ/หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด อย่างไรก็ตาม กองทุนจะไม่ลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) 
ท่ีมีตัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินเพ่ือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน กองทุนจึงมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจทําให้ผู้
ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
 
ในกรณีที่กองทุนไม่สามารถเข้าลงทุนในกองทุนหลัก หรือในกรณีที่กองทุนนี้มีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการลงทุนอย่างมีนัยสําคัญ หรือใน
กรณีที่บริษัทจัดการเห็นว่าการลงทุนในกองทุนหลักไม่เหมาะสมอีกต่อไป อาทิเช่น กองทุนหลักมีผลตอบแทนตํ่ากว่าผลตอบแทนของกองทุน
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ต่างประเทศอื่นๆ ที่มีนโยบายใกล้เคียงกับกองทุนหลัก และ/หรือผลตอบแทนของกองทุนหลักตํ่ากว่าตัวชี้วัด (Benchmark) (ถ้ามี)และ/หรือ 
การลงทุนนั้นไม่เป็นไปตามวัตถุประสงค์หรือนโยบายการลงทุนของกองทุน และ/หรืออัตราค่าธรรมเนียมของกองทุนหลักเพ่ิมสูงข้ึนจนอาจจะ
ส่งผลกระทบต่อกองทุน และ/หรือ ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายอื ่นใดที ่สูงขึ ้นจากการดําเนินงานกองทุน และ/หรือมีการเรียกเก็บ
ค่าธรรมเนียมหรือค่าใช้จ่ายอื่นใดเพิ่มเติมจนส่งผลกระทบต่อกองทุน และ/หรือ กรณีที่กองทุนหลักมีการลงทุนในทรัพย์สินประเภทอื่นท่ี
กองทุนไทยไม่สามารถลงทุนได้ หรือมีอัตราส่วนการลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าวเกินกว่าอัตราส่วนที่ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด ทั้งนี้ การลงทุนในทรัพย์สินดังกล่าวจะต้องเป็นไปตามเกณฑ์ของคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือกรณีการลงทุนของกองทุนหลักไม่เป็นไปตามหนังสือชี้ชวนหรือโครงการ หรือทําให้กองทุนนี้
ไม่สามารถปฏิบัติให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือกรณีมีการขายคืนกองทุนหลักเป็นจํานวนมากอยา่ง
มีนัยสําคัญ จนอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนหรือผลการดําเนินงานของกองทุน และ/หรือเมื่อกองทุนหลักกระทําความผิดร้ายแรงตาม
ความเห็นของหน่วยงานท่ีกํากับดูแลกองทุนต่างประเทศ หรือมีการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบท่ีอาจส่งผลต่อการดําเนินการของกองทุนในฐานะ
ผู้ลงทุน หรือการเปลี่ยนแปลงบริษัทจัดการ ผู้บริหาร และ/หรือผู้จัดการกองทุนของกองทุนหลัก หรือในกรณีท่ีบริษัทจัดการเห็นว่ากองทุนจะ
มีอัตราส่วนการลงทุนที่คํานวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการที่ลงทุน (Concentration Limit) เกินกว่าอัตราส่วนหรือมูลค่าที่สํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์กําหนด และ/หรือในกรณีท่ีกองทุนหลักได้เลิกโครงการ และ/หรือกรณีมีเหตุให้เชื่อได้ว่า
เพื่อเป็นการรักษาผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม บริษัทจัดการสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงกองทุนหลัก และ/หรือดําเนินการเลิก
กองทุน โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และไม่ถือว่าปฎิบัติผิดไปจากรายละเอียดโครงการกองทุนโดยจะคํานึงถึง
ประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ และในกรณีที่บริษัทจัดการอยู่ระหว่างการดําเนินการเปลี่ยนกองทุนหลักข้างต้น บริษัทจัดการอาจ
พิจารณาดําเนินการในครั้งเดียว หรือทยอยโอนย้ายเงินทุน ซึ่งอาจส่งผลให้ในช่วงเวลาดังกล่าว กองทุนอาจมีไว้ซึ่งหน่วยลงทุนของกองทุน
ต่างประเทศมากกว่า 1 กองทุน 
 
ท้ังนี้ การคํานวณสดัส่วนการลงทุนตามการจัดแบ่งประเภทของกองทุน มิให้นับรวมถึงช่วงเวลาดังต่อไปน้ี โดยต้องคํานึงถึงผลประโยชน์ของผู้
ลงทุนเป็นสําคัญ โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด และ/หรือท่ีแก้ไข
เพ่ิมเติม 
(ก) ช่วงเวลาระหว่างรอการลงทุน ซ่ึงมีระยะเวลา 30 วันนับแต่วันจดทะเบียนกองทรัพย์สิน 
(ข) ช่วงระยะเวลา 30 วันก่อนครบกําหนดอายุโครงการหรอืก่อนเลิกกองทุนรวม 
(ค) ช่วงระยะเวลาท่ีกองทุนจําเป็นต้องรอการลงทุน และ/หรือในช่วงท่ีผู้ลงทุนทําการขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน หรือมีการโอนย้าย
กองทุนจํานวนมาก ซ่ึงมีระยะเวลาไม่เกิน 10 วันทําการ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิเปลี่ยนแปลงประเภทและลักษณะพิเศษของกองทุนรวมในอนาคตเป็นกองทุนรวมหน่วยลงทุน (Fund of Funds) 
หรือเป็นกองทุนรวมท่ีมีการลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในต่างประเทศโดยตรง หรือสามารถกลับมาเป็นกองทุนรวมฟีดเดอร์ได้ โดยไม่
ทําให้ระดับความเสี่ยงของการลงทุน (risk profile) เปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ ให้เป็นไปตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนซ่ึง
ขึ้นอยู่กับสถานการณ์ตลาด โดยเป็นไปเพื่อประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหน่วยลงทุน อนึ่ง บริษัทจัดการจะดําเนินการแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุน
ทราบล่วงหน้าอย่างน้อย 30 วัน ก่อนดําเนินการเปลี่ยนแปลงประเภทกองทุนดังกล่าว โดยประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือ
ช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะนําเงินลงทุนบางสว่นหรือท้ังหมดลงทุนในประเทศไทย ท้ังนี้ เพ่ือประโยชน์ของกองทุนโดยรวม เช่น ในกรณีท่ี
มีความผิดปกติของตลาด หรือในกรณีท่ีมีการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดหรือการคาดการณ์ภาวะตลาดทําให้การลงทุนในต่างประเทศขาด



 

P a g e  4 | หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม   

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

ความเหมาะสมในทางปฏิบัติ หรือกรณีอ่ืนใดท่ีเกิดจากสาเหตุท่ีไม่สามารถควบคุมได้ เช่น การเปลี่ยนแปลงของกฎหมาย หรือประกาศท่ี
เกี่ยวข้อง หรือเกิดภาวะสงคราม เป็นต้น จึงอาจมีบางขณะท่ีกองทุนไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามอัตราส่วนการลงทุนท่ีกําหนดได้ และ
บริษัทจัดการจะรายงานการไม่สามารถลงทุนตามสัดส่วนการลงทุนต่อสํานักงาน ก.ล.ต. 
 
กรณีเกิดสภาวการณ์ท่ีไม่ปกติและ/หรือเกิดเหตุการณ์ท่ีเชื่อได้ว่าจะมีผลกระทบต่อกองทุนและ/หรือมูลค่าหลักทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุน เช่น 
ตลาดมีความผิดปกติ มีการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจหรือการเมืองอย่างมีนัยสําคัญ มีการขายคืนหน่วยลงทุนจํานวนมาก เป็นต้น และ/หรือ
เกิดเหตุการณ์ท่ีบริษัทจัดการประเมินว่าปัจจัยต่าง ๆ มีโอกาสท่ีจะไม่เป็นไปตามที่บริษัทจัดการคาดการณ์ไว้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิใน
การปรับกลยุทธ์การลงทุนท่ีแตกต่างไปจากที่กําหนดไว้ เพ่ือความเหมาะสมในทางปฏิบัติในภาวะนั้น ๆ ภายใต้กรอบนโยบายการลงทุนท่ี
กําหนดไว้ โดยคํานึงถึงประโยชน์ของกองทุนโดยรวมและถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว 
 
โครงสร้างกองทุน 

 
 
สรุปสาระสําคัญของกองทุน Ares Strategic Income Offshore Access Fund (กองทุนหลัก) 
ชื่อ Ares Strategic Income Offshore Access Fund ซ่ึงเป็นกองทุนย่อย (sub-fund) ของ Ares Wealth 

Management Solutions Global Access S.C.A., SICAV-RAIF 
Class & currency Class I UD (USD) 

โดยท่ี Class I UD (USD) คือ หน่วยลงทุนชนิดผู้ลงทุนสถาบัน และจ่ายเงินปันผล 
อายุกองทุน ไม่กําหนด 
ประเทศท่ีจดทะเบียน ลักเซมเบิร์ก (LUXEMBOURG) 
 ISIN LU2708805176 
กลยุทธ์การลงทุน 
(Investment 
Strategy) 

ภายใต้สภาวะตลาดปกติ กองทุนหลักมีเป้าหมายท่ีจะลงทุนในกองทุน Ares Strategic Income Fund (กองทุน
อ้างอิง) อย่างน้อยร้อยละ 95 ของทรัพย์สินของกองทุน โดยทรัพย์สินส่วนท่ีเหลือของกองทุนหลักมีวัตถุประสงค์
เพ่ือใช้สําหรับ (i) สํารองสภาพคล่องเพ่ืออํานวยความสะดวกการไถ่ถอนของผู้ลงทุน ("สภาพคล่องสํารอง"); และ 
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 (ii) เงินสํารองสําหรับการชําระค่าใช้จ่าย หนี้สิน หรือภาระผูกพันอื่นของกองทุนหลัก ซึ่งในแต่ละกรณีอาจ
ประกอบด้วยเงินสด รายการเทียบเท่าเงินสด และ/หรือตราสารสภาพคล่อง 
  
กองทุนอ้างอิงมุ่งเน้นในการสร้างรายได้และเพิ่มมูลค่าของเงินทุนในระยะยาว โดยการที่จะบรรลุวัตถุประสงค์
เชิงกลยุทธ์การลงทุนให้ได้นั้น กองทุนอ้างอิงประสงค์ท่ีจะลงทุนในสินทรัพย์ท่ีออกโดยตรง  (originated assets) 
ได้แก่ ซึ่งรวมถึงสินเชื่อที่มีหลักประกันไม่ด้อยสิทธิลําดับที่หนึ่ง (first lien senior secured loans) สินเชื่อที่มี
หลักประกันไม่ด้อยสิทธิลําดับท่ีสอง (second lien senior secured loans) สินเชื่อด้อยสิทธิมีหลักประกันและ
ไม่มีหลักประกัน (subordinated secured and unsecured loans) ตราสารหนี้ด้อยสิทธิ (subordinated 
debt) และตราสารสินเชื่อประเภทอ่ืนๆ เป็นหลัก  
  
กองทุนอ้างอิงจะกระจายการลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีหลากหลาย (ตามที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนกองทุนอ้างอิง) โดย
กองทุนหลักจะปฏิบัติตามข้อกําหนดในการกระจายความเสี่ยงที่กําหนดไว้ในหนังสือเวียน CSSF 07/309 (ซ่ึง
รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียง การห้ามลงทุนในสินทรัพย์เดียวเกินกว่าร้อยละ 30 ของทรัพย์สินของกองทุนหลัก) 
  
หุ้นส่วนที่ไม่จํากัดความรับผิด (General Partner) อาจมีการทําการกู้ยืมระยะสั้นในนามของกองทุนหลักได้ไม่
เกินร้อยละ 30 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลัก โดยมีเงื่อนไขว่าการกู้ยืมดังกล่าวมีวัตถุประสงค์เพ่ือการ
จัดการสภาพคล่องระยะสั้นตามท่ีระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนกองทุนหลัก หัวข้อ“Bridge Financing” 
  
กองทุนหลักไม่มีเจตนาท่ีจะใช้ประโยชน์จากการกู้ยืมนอกเหนือจากการกู้ยืมระยะสั้นดังกล่าว โดยระดับสูงสุด
ของการก่อหนี้ท่ีกองทุนหลักสามารถทําได้ จะต้องไม่เกิน (i) 300% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลัก 
(แสดงเป็นเปอร์เซ็นต์และคํานวณตาม “gross method” (มาตรา 7 ของ AIFMR) และ (ii) 200% ของมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิของกองทุนหลัก (แสดงเป็นเปอร์เซ็นต์และคํานวณตาม “commitment method” (มาตรา 8 
ของ the EU Commission Delegated Regulation (EU) No 231/2013 of 19 December 2012  
AIFMR)) 
 
นโยบายการลงทุนของกองทุนหลักอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ โดยต้องได้รับอนุมัติจากผู้ลงทุนในกองทุนหลักร้อย
ละ 75 และได้รับความยินยอมจากหุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิดด้วย 

การป้องกันความเสี่ยง ในแต่ละช่วงเวลานั้น กองทุนหลักอาจเข้าทําการจัดการด้านความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ยหรือสกุลเงิน รวมถึง
ผ่านการทําธุรกรรมสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า เพ่ือจุดประสงค์ในการป้องกันความเสี่ยงหรือเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพ
การบริหารการลงทุน ซ่ึงกองทุนหลักจะเป็นผู้รับผิดชอบต้นทุนท่ีเกี่ยวข้องกับการป้องกันความเสี่ยงข้างต้น 

Investment Advisor S64 Ventures Ltd 
The General Partner 
(หุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความ
รับผิด) 

S64 (Lux) S.a.r.l. 
รับผิดชอบการบริหารจัดการกองทุน ในฐานะหุ้นส่วนไม่จํากัดความรับผิด มีหน้าท่ีต่างๆ รวมถึง การแต่งต้ัง
ผู้บริหารจัดการกองทุนของกองทุนย่อย (AIFM) และการกํากับดูแลกิจกรรมของ AIFM การจัดประชุมหุ้นส่วน 
การดําเนินการทําสัญญาจองซ้ือหน่วยลงทุน และการแต่งต้ังผู้รับฝากทรัพย์สินร่วมกับ AIFM 
 



 

P a g e  6 | หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม   

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

หุ้นส่วนที่ไม่จํากัดความรับผิดอาจมีการก่อหนี้เพื่อความสะดวกในการบริหารงาน และ/หรือ เพื่ออํานวยความ
สะดวกในการบริหารจัดการการดําเนินงานของกองทุนหลักในรายวันหรือด้วยเหตุผลอื่นที่คล้ายกัน (รวมถึงการ
ชําระหนี้ของกองทุนหลักที่เกี่ยวข้องกับกองทุนอ้างอิงที่อาจเกิดขึ้นจากคําขอไถ่ถอนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุน) 
เช่น โดยใช้วงเงินสินเชื่อ หรือการกู้ยืมระยะสั้น (รวมเรียกว่า เงินกู้ระยะสั้น (Bridge Financing)) ซ่ึงหุ้นส่วนท่ีไม่
จํากัดความรับผิดจะใช้ความพยายามอย่างสมเหตุสมผลเพื่ออํานวยความสะดวกในการชําระคืนเงินกู้ยืมดังกล่าว
โดยเร็วท่ีสุด โดยคํานึงถึงผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลักและผู้ลงทุนเปน็หลัก 

Alternative 
Investment Fund 
Manager (AIFM) 
(ผู้บริหารจัดการกองทุน) 

Carne Global Fund Managers (Luxembourg) S.A.  

การจ่ายเงินปันผล จ่าย  
การซ้ือหน่วยลงทุน ทุกวันทําการซ้ือขายแรกของแต่ละเดือน โดยต้องแจ้งล่วงหน้า 9 วันทําการซ้ือขายก่อนวันทําการซ้ือขายหน่วย

ลงทุน  โดยที่วันทําการซ้ือขาย หมายถึง วันท่ีเกี่ยวข้องกับธนาคารที่เปิดทําการในประเทศลักเซมเบิร์ก สหราช
อาณาจักร และ สหรัฐอเมริกา (เว้นแต่ระยะเวลาการแจ้งดังกล่าวจะได้รับการยกเว้นโดย General Partner 
(เป็นรายกรณี))  
  
หุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิดมีดุลพินิจท่ีจะยอมรับหรือปฏิเสธคําขอนักลงทุนท้ังหมดหรือบางส่วน และ
โดยเฉพาะอย่างย่ิง หุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิด อาจกําหนดเพื่อผลประโยชน์สูงสุดของนักลงทุนว่าคําขอ
ท้ังหมดหรือบางส่วนควรถูกเลื่อนออกไปเป็นวันท่ีซ้ือขายในภายหลัง หุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิดอาจประกาศ
วันซ้ือขายเพิ่มเติมหรือถ่ีเพ่ิมมากข้ึนได้ 

การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  ผู้ถือหน่วยสามารถทําการไถ่ถอนหน่วยลงทุนได้เป็นรายไตรมาส (ซ่ึงสอดคล้องกับการรับซ้ือคืนของกองทุน
อ้างอิง) โดยกําหนดเป็น ทุกวันทําการซ้ือขายแรกของเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคมของทุก
ปี โดยผู้ถือหน่วยลงทุนต้องแจ้งความประสงค์ก่อนล่วงหน้า 9 วันทําการซ้ือขาย 

 คําสั่งไถ่ถอนหน่วยลงทุนจะทํารายการได้ในข้อกําหนดท่ีกองทุนหลักสามารถไถ่ถอนหน่วยลงทุนในกองทุน
อ้างอิง เว้นแต่จะตกลงเป็นอย่างอ่ืนโดยหุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิด 

ข้อจํากัดการขายคืน
หน่วยลงทุน 
 
 

 คําสั่งขายคืนจะตอ้งได้รับการยอมรับจากกองทุนอ้างอิง ตลอดจนข้อกําหนดและเงื่อนไขของกองทุนอ้างอิง 
 จํากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทุนไม่เกินร้อยละ 5 ของ NAV รวมของกองทุนอ้างอิง ต่อไตรมาส 
 กรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 12 เดือนแรก จะถูกหักค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนหน่วย

ลงทุนก่อนกําหนด เป็นจํานวนร้อยละ 2 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของหน่วยลงทุนท่ีถูกไถ่ถอน 
 หุ้นส่วนที่ไม่จํากัดความรับผิดมีดุลยพินิจในการยอมรับหรือปฏิเสธคําสั่งไถ่ถอนหน่วยลงทุนหรือแก้ไขหรือ

ระงับคําสั่งทั้งหมดหรือบางส่วน และเพื่อกําหนดให้ผลประโยชน์สูงสุดแก่ผู้ถือหน่วยว่าจะการทํารายการไถ่
ถอนหน่วยลงทุนเท่าใด และกําหนดเวลาของการปฏิบัติตามดังกล่าว  

 
ทั้งนี้ ในกรณีที่ไม่มีการเปลี่ยนแปลงของตลาดหรือสภาวะตลาดที่ไม่ปกติเกิดขึ้นซึ่งอาจนําไปสู่การระงับการไถ่
ถอนได้นั้น หุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิดคาดว่าการระงับการไถ่ถอนจะเกิดข้ึนในสถานการณ์พิเศษเท่านั้น  

การลงทุนขั้นต่ํา มูลค่าข้ันต่ําของการสั่งซ้ือคร้ังแรก : 100,000 ยูโร หรือเทียบเท่า 
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มูลค่าข้ันต่ําการสั่งซ้ือคร้ังถัดไป : 10,000 ของสกุลเงินท่ีเกี่ยวข้อง 
ผู้เก็บรักษาทรัพย์สินของ
กองทุน(Depositary) 

BROWN BROTHERS HARRIMAN (Luxembourg) S.C.A. 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ ร้อยละ 0.20 ต่อปี ของ NAV 
ค่าธรรมเนียมการขาย
และรับซ้ือคืน 
 

ค่าธรรมเนียมการขาย (Entry costs) ร้อยละ 0.0 
ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืน (Exit costs) ไม่มี โดยหากไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อนภายในหนึ่งปีหลังจากวันท่ีซ้ือมีผล
บังคับ จะถูกเรียกเก็บร้อยละ 2.0 
 
ค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อนกําหนด (Early Redemption Deduction) 
คําสั่งในการขอไถ่ถอนหน่วยลงทุนใดๆ ก็ตามท่ีอยู่ในช่วงระยะเวลา 1 ปีของวันทําการซ้ือขายกองทุนหลัก 
นับต้ังแต่วันท่ีคําสั่งในการซ้ือหน่วยลงทุนนั้นๆ มีผล จะถูกหักค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อนกําหนด 
เป็นจํานวนร้อยละ 2 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของหน่วยลงทุนท่ีถูกไถ่ถอน เพ่ือประโยชน์สูงสุดของกองทุนหลัก 
(คํานวณโดยใช้ราคาของวันท่ีมีการตีมูลค่าทรัพย์สินท่ีเกี่ยวข้องกับรายการไถ่ถอนหน่วยลงทุนนั้นๆ) 
 
โดยค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อนกําหนดนี้จะถูกจ่ายให้กับกองทุนหลัก ซ่ึงอาจถูกนําไปใช้เพ่ือชําระ
ค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อนกําหนดท่ีเกิดข้ึนทางอ้อม เพ่ือผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนอ้างอิง 
ท้ังนี้ หุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิด อาจจะพิจารณายกเว้นค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อนกําหนด
ภายใต้สถานการณ์พิเศษได้ 
 
ท้ังนี้ เงื่อนไข และข้อกําหนดต่างๆ ท้ังหมด ท่ีเกี่ยวข้องกับค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนหน่วยลงทุนก่อนกําหนด จะ
ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของทางหุ้นส่วนท่ีไม่จํากัดความรับผิดแต่เพียงผู้เดียว และการตัดสินใจใดๆ จะถือว่าเป็นท่ี
สิ้นสุดและมีผลผูกพัน 
 
อนึ่ง กองทุนหลักอาจมีการแก้ไขเพิ่มเติม หรือเปล่ียนแปลงการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายต่างๆ ของ
กองทุนหลักได้ 

 
สรุปสาระสําคัญในส่วนของกองทุนได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนท่ีสําคัญและจัดแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีท่ีมีความ
แตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ 
 
ท้ังนี้ หากกองทุนหลักมีการแก้ไขหรือเปลี่ยนแปลงข้อมูลข้างต้นใดๆ อย่างไม่มีนัยสําคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงข้อมูล
ดังกล่าว เพ่ือให้สอดคล้องกับกองทุนหลัก โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้วและจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดย
การลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงชนิดของหน่วยลงทุน และ/หรือซื้อขายหน่วยลงทุนของกองทุนหลักในประเทศอื่นใดและ/หรือ
เปลี่ยนแปลงตลาดหลักทรัพย์ที่ซื้อขายกองทุนหลัก และ/หรือสกุลเงินลงทุนเป็นสกุลเงินอื่นใดนอกเหนือจากสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐใน
ภายหลังได้ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว โดยบริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของกองทุนเป็นสําคัญ ท้ังนี้ บริษัท
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จัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอื่นใดที่บริษัทจัดการกําหนด เว้นแต่ในกรณทีี
เป็นการเปลี่ยนแปลงโดยกองทุนรวมหลักในอนาคต ซึ่งบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยเร็วผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ หรือชอ่งทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด นับต้ังแต่วันท่ีบริษัทจัดการรู้หรือรับทราบเหตุการณ์ดังกล่าว 
 
สรุปปัจจัยความเส่ียงของกองทุนหลัก 
การลงทุนในหน่วยลงทุนเกี่ยวข้องกับความเสี่ยงท่ีสําคัญหลายประการ ข้อมูลต่อไปน้ีเป็นปัจจัยเสี่ยงท่ีมีสาระสําคัญท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนใน
กองทุนโดยเฉพาะ รวมถึงปัจจัยโดยทั่วไปที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในกองทุน ผู้ลงทุนควรพิจารณาข้อมูลต่อไปนี้อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจ
ลงทุน หากเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง ดังต่อไปนี้ ธุรกิจของกองทุน สถานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของกองทุนอาจได้รับ
ผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญและเป็นไปในทางลบ ในกรณีเช่นนี้ มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (“NAV”) ของกองทุนอาจลดลง และผู้ลงทุนอาจสูญเสีย
เงินลงทุนท้ังหมดหรือบางส่วน นอกจากความเสี่ยงท่ีระบุไว้ในหัวข้อ "ปัจจัยความเสี่ยง" ในหนังสือชี้ชวนของกองทุนแล้ว โปรดพิจารณาปัจจัย
ต่อไปน้ี: 

 กองทุนมีประวัติการดําเนินงานท่ีจํากัด และไม่มีการรับประกันว่ากองทุนจะสามารถบรรลุวัตถุประสงค์ของการลงทุน 
 กองทุนไม่ได้ระบุการลงทุนเฉพาะเจาะจงท่ีจะดําเนินการต่อเงินลงทุนท่ีได้รับจากการเสนอขายคร้ังนี้ ดังนั้น จึงอาจถือเป็นการเสนอ

ขายแบบ “Blind Pool" และผู้ลงทุนจะไม่มีโอกาสในการประเมินข้อมูลในอดีตหรือประเมินการลงทุนในอนาคตก่อนที่จะซื้อหน่วย
ลงทุน 

 อาจมีการเปลี่ยนแปลงด้านกฎหมายหรือข้อบังคับ (รวมถึงการตีความ) รวมทั้งกฎหมายภาษี, การกํากับดูแลการดําเนินงานของ
กองทุน หรือการดําเนินงานของบริษัทท่ีกองทุนลงทุน หรือการดําเนินงานของคู่แข่งของบริษัทนั้นๆ 

 ผู้ลงทุนไม่ควรคาดหวังว่าจะสามารถขายหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนได้ ไม่ว่ากองทุนจะมีผลการดําเนินงานอย่างไร และผู้ลงทุนควร
พิจารณาว่าอาจจะไม่สามารถเข้าถึงเงินที่ลงทุนได้ในระยะเวลาหนึ่ง การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่เหมาะสําหรับผู้ลงทุนที่จําเป็นต้อง
เข้าถึงเงินที่ลงทุน โปรดดู “Suitability Standards” และ “Share Repurchase Program” ในหนังสือชี้ชวนของกองทุนอ้างอิง 
โดยการลงทุนในหน่วยลงทุนเหมาะสําหรับนักลงทุนที่มีศักยภาพทางการเงิน รวมถึงเต็มใจที่จะยอมรับความเสี่ยงสูงและการขาด
สภาพคล่องในการลงทุนในหน่วยลงทุนได้ 

 กองทุนไม่มีแผนที่จะจดทะเบียนหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ใดๆ และคาดว่าจะไม่มีการพัฒนาการซ้ือ-ขายหน่วยลงทุนในตลาด
รองแต่อย่างใด และเนื่องจากผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนได้ ดังนั้น ผู้ลงทุนจะไม่สามารถลดความเสี่ยง
ในช่วงท่ีตลาดปรับตัวลดลงได้ 

 กองทุนมีแผนที่จะดําเนินการซื้อหน่วยลงทุนคืน ซึ่งขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของคณะกรรมการผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน และจะ
เร่ิมต้นไม่ช้ากว่าไตรมาสแรกตามปีปฏิทิน ท่ีเกิดข้ึนหลังหน่วยลงทุนถูกเสนอขายคร้ังแรก แต่จํานวนหน่วยลงทุนท่ีจะมีสิทธ์ิถูกซ้ือคืน
จะมีจํานวนจํากัดเท่านั้น ซึ่งการซื้อคืนจะขึ้นอยู่กับสภาพคล่องที่มีอยู่และข้อจํากัดที่สําคัญอื่นๆ คณะกรรมการผู้ดูแลผลประโยชน์
ของกองทุนอาจแก้ไข ระงับ หรือยกเลิกโครงการซื้อหน่วยลงทุนคืนเมื่อใดก็ได้ โปรดดู “Share Repurchase Program” ใน
หนังสือชี้ชวนของกองทุนอ้างอิง 

 กองทุนไม่สามารถรับประกันว่าจะมีการจ่ายเงินปันผล และหากมีการจ่ายเงินปันผลนั ้น กองทุนอาจนําเงินจากแหล่งอ่ืน
นอกเหนือจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน ท่ีรวมถึง แต่ไม่จํากัดเพียง การขายสินทรัพย์ การกู้ยืมเงิน การคืนทุน (Return of 
Capital) หรือเงินลงทุนที่ได้จากการเสนอขาย เพื่อไปจ่ายเงินปันผลดังกล่าว และไม่มีข้อจํากัดด้านจํานวนเงินที่กองทุนสามารถใช้
เพื่อจ่ายปันผลได้จากแหล่งดังกล่าว ซึ่งการจ่ายเงินปันผลอาจมีมูลค่าเกินกว่ารายได้และกําไรของกองทุน โดยเฉพาะในช่วงก่อนท่ี
กองทุนจะลงทุนในสัดส่วนที่มีนัยสําคัญด้วยเงินที่ได้จากการเสนอขาย ด้วยเหตุนี้ สัดส่วนหนึ่งของการจ่ายปันผลอาจแสดงถึงการ
คืนทุนเพ่ือวัตถุประสงค์ทางภาษี ซ่ึงการคืนทุนคือการคืนส่วนหนึ่งของการลงทุนเดิมของผู้ลงทุนในหน่วยลงทุน 
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 เงินปันผลในสัดส่วนสูงอาจได้รับไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมมาจากการได้รับยกเว้นค่าธรรมเนียมเป็นการชั่วคราว หรือการชําระคืน
ค่าใช้จ่ายท่ีรับผิดชอบโดยที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนหรือบริษัทในเครือ ซ่ึงกองทุนอาจจะต้องชําระคืนให้กับท่ีปรึกษาการลงทุน
หรือบริษัทในเครือในภายหลัง ซึ่งการชําระหนี้คืนในจํานวนใดๆให้แก่บริษัทในเครือของกองทุนจะเป็นการลดมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน และอาจลดมูลค่าของเงินปันผลในอนาคตท่ีผู้ลงทุนจะมีสิทธ์ิได้รับ 

 กองทุนนี้มีการคาดการณ์ว่าจะใช้การ Leverage ซ่ึงจะส่งผลให้ความเสี่ยงของการขาดทุนสําหรับเงินท่ีลงทุนในกองทุนเพ่ิมข้ึน 
 กองทุนมีคุณสมบัติเป็น "emerging growth company" ตามคํานิยามที ่ก ําหนดไว้ในกฎหมาย Jumpstart Our Business 

Startups Act ซึ่งกองทุนไม่อาจแน่ใจได้ว่า ข้อกําหนดเกี ่ยวกับการเปิดเผยข้อมูลที่ถูกลดทอนลงสําหรับ emerging growth 
company นั้น จะทําให้หน่วยลงทุนของกองทุนมีความน่าลงทุนสําหรับนักลงทุนน้อยลงหรือไม่ 

 กองทุนนี้ลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื ่อถือ (Unrated) หรือถูกจัดอันดับตํ ่ากว่าระดับกลุ่ม 
Investment Grade ซ่ึงโดยท่ัวไปนั้น กองทุนเชื่อว่าตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอันดับหากได้รับการจัดอันดับแล้วนั้น ตราสารดังกล่าว
จะอยู่ตํ่ากว่าระดับ Investment Grade ซึ่งตราสารที่ได้รับการจัดอันดับตํ่ากว่าระดับ Investment Grade บางครั้งถูกเรียกว่า 
“High Yield Bonds” หรือ “Junk Bonds” ซึ่งตราสารที่ไม่ได้รับการจัดอันดับและมีอันดับตํ่ากว่า Investment Grade นั้น มี
คุณลักษณะโดดเด่นในการเป็นหลักทรัพย์เพื่อการเก็งกําไร เมื่อพิจารณาจากความสามารถของผู้ออกหลักทรัพย์ในการชําระ
ดอกเบี้ยและชําระคืนเงินต้น นอกจากนี้ ตราสารดังกล่าวอาจมีสภาพคล่องตํ่าและประเมินมูลค่าได้ยาก ซึ่งกองทุนมีเป้าหมายที่จะ
ลงทุนใน Junk Bonds เป็นจํานวนมาก 

 บางกองทุนอื่นของ Ares อาจมีวัตถุประสงค์การลงทุนที่แข่งขันหรือทับซ้อนกันกับกองทุน และอาจลงทุนในประเภทของสินทรัพย์
ที่คล้ายกับเป้าหมายของกองทุน ด้วยเหตุนี้ กองทุนนี้ และกองทุนอื่นๆ ของ Ares อาจแสวงหาโอกาสการลงทุนที่เหมือนกันหรือ
คล้ายกันเป็นครั้งคราว กองทุน Ares และที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนพยายามที่จะจัดสรรโอกาสในการลงทุนในลักษณะท่ี
ยุติธรรมและเสมอภาค และสอดคล้องกับหน้าท่ีผูกพันท่ีมีต่อกองทุน อย่างไรก็ตาม มีความเป็นไปได้ท่ีกองทุนอาจไม่ได้รับโอกาสใน
การเข้าร่วมการลงทุนบางอย่างที่ทําโดยกองทุนอื่น ภายใต้การบริหารของผู้จัดการลงทุนในเครือของ Ares (รวมไปถึงที่ปรึกษาการ
ลงทุนของกองทุน และบริษัทในเครือ) 

 ในภาวะเศรษฐกิจถดถอยหรือตกตํ่า อาจทําให้บริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนเกิดความเสียหายและส่งผลเสียต่อผลการ
ดําเนินงานได้ 

 
สรุปข้อมูลสําคัญของ Ares Strategic Income Fund (กองทุนอ้างอิง) 
(แหล่งท่ีมาของข้อมูล : Prospectus of Ares Strategic Income Fund May 25, 2023) 
Ares Strategic Income Fund (กองทุนอ้างอิง) จัดต้ังเม่ือ 15 มีนาคม 2565 มีสถานะเป็นกองทรัสต์ตามกฎหมายของรัฐ Delaware และ
จัดต้ังในลักษณะของ Business Development Company (“BDC”) ภายใต้พระราชบัญญัติการลงทุน (Investment Company Act) 
กองทุนอ้างอิงบริหารจัดการโดยท่ีปรึกษาการลงทุน Ares Capital Management LLC  
 
ชื่อกองทุน Ares Strategic Income Fund 
ชนิดหน่วยลงทุน Class I 
Inception Date  5 ธันวาคม 2565 
ประเทศท่ีก่อต้ังกองทุน ประเทศสหรัฐอเมริกา โดยก่อต้ังตามกฎหมายของรัฐเดลาแวร์ (Delaware) 
ท่ีปรึกษา (Advisor) Ares Capital Management LLC  
ผู้จัดจําหน่าย (Distributor) Ares Wealth Management Solutions, LLC 
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โครงสร้าง (Structure) มีลักษณะเป็น Perpetually non-traded business development company (BDC) 
ข้อกําหนดการลงทุนของ 
Business Development 
Company (“BDC”) 

BDC คือบริษัทการลงทุนแบบปิดที ่ได้ดําเนินการจัดตั ้งกับ SEC ภายใต้ข้อกําหนดตามกฎหมาย 
Investment Company Act ด้วยการที่เป็นบริษัทการลงทุนจดทะเบียนแบบ BDC ทําให้จะต้องมี
สินทรัพย์ภายใต้การบริหารไม่น้อยกว่าร้อยละ 70 ตามที่ Investment Company Act กําหนดไว้ใน 
Section 55(a) ซึ่งได้มีการระบุไว้ใน Prospectus ซึ่งโดยทั่วไปเป็นสินทรัพย์นอกตลาดหลักทรัพย์ซ่ึง
ออกโดยบริษัทในประเทศสหรัฐอเมริกา หรือออกโดยบริษัทที่มีการซื้อขายไม่มากนักในตลาดหลักทรพัย์ 
ในส่วนที่เหลืออาจลงทุนในสินทรัพย์อื่นไม่เกินร้อยละ 30 ของพอร์ตการลงทุน เช่น การลงทุนในบริษัท
นอกประเทศสหรัฐอเมริกา  

กลยุทธ์การลงทุน 
(investment strategy) 

วัตถุประสงค์การลงทุนคือการสร้างกระแสรายได้ และเพ่ิมมูลค่าเงินลงทุนในระยะยาว โดยกองทุนจะ
มุ่งเน้นในการบรรลุวัตถุประสงค์การลงทุนโดยใช้กลยุทธ์ดังนี้: 
 โดยท่ัวไปจะลงทุนในสินทรัพย์เงินกู้ท่ีมีอัตราส่วนความครอบคลุมของสินทรัพย์ (Asset Coverage 

Ratio) และอัตราส่วนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ท่ีท่ีปรึกษา
การลงทุนเชื่อว่าสามารถป้องกันความเสี่ยงด้านการผิดนัดชําระหนี้และ financial protection ได้ดี  

 มุ่งเน้นไปยังสินเชื่อท่ีมีสภาพคล่องและไม่มีสภาพคล่องของบริษัทในสหรัฐฯ เป็นหลัก และอาจเป็น
บริษัทนอกสหรัฐฯ ได้บ้างเช่นกัน 

 มุ่งเน้นในการติดตามพอร์ตโฟลิโออย่างเข้มงวดเพ่ือคาดการณ์เหตุการณ์เชิงลบท่ีอาจเกิดข้ึน 
นโยบายการลงทุน การลงทุนส่วนใหญ่จะอยู่ในบริษัทสัญชาติสหรัฐอเมริกานอกตลาดหลักทรัพย์ (private companies) 

(โดยท่ัวไปกองทุนจะต้องลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 70 ของมูลค่าทรัพย์สินท้ังหมดในสินทรัพย์ท่ีผ่านเกณฑ์ 
รวมถึงเงินกู้ที่เสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง หุ้น และหลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้ที่ออกโดยบริษัท
สัญชาติสหรัฐฯ นอกตลาดหลักทรัพย์ หรือบางบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์) แต่การลงทุน
อาจครอบคลุมได้ถึงบริษัทที่อยู่นอกสหรัฐฯ และมีแนวโนมท่ีจะไม่ลงทุนในบริษัทที่อยู่ในตลาดเกิดใหม่ 
(emerging market) ถึงแม้สินทรัพย์ส่วนใหญ่ของกองทุนจะประกอบไปด้วยตราสารที่โดยทั่วไปไม่มี
สภาพคล่อง แต่เพื่อวิธีการบริหารเงินสดและจุดประสงค์อื่นๆ เพื่อสําหรับการจัดหาสภาพคล่องเพื่อ
รองรับการขายคืนหน่วยลงทุนนั้น ท่ีปรึกษาการลงทุนจึงคาดการณ์ถึงการให้นํ้าหนักส่วนหนึ่งที่น้อยกว่า
สัดส่วนหลัก ในสินทรัพย์ประเภทเงินกู้ร่วม (broadly syndicated loan) และเครื่องมือด้านเครดิตที่มี
สภาพคล่องเพื่อรองรับสภาพคล่องดังกล่าว ที่ปรึกษาการลงทุนคาดหวังว่า เครื่องมือที่ใช้เพื่อการลงทุน
ด้านเครดิตที่มีสภาพคล่องนั้น โดยหลักจะเป็นเครื่องมือประเภทเดียวกับเครื่องมือที่ใช้ในการลงทุน
ทรัพย์สินเงินกู้ที่ทําขึ้นตรง (directly originated loan) (รวมถึง สินทรัพย์เงินกู้ ตราสารทางการเงิน 
ตราสารหนี้ และหลักทรัพย์หุ้นกู้ภาคเอกชนอื่นๆ) ที่ปรึกษาการลงทุนเชื่อว่าการลงทุนด้านเครดิตที่มี
สภาพคล่องจะช่วยรักษาระดับสภาพคล่องเพื่อตอบสนองต่อการขายคืนหน่วยลงทุนท่ีที่ปรึกษาการ
ลงทุนเลือกไว้ได้ ซึ่งอยู่ภายใต้ดุลพินิจของที่ปรึกษาการลงทุนในการบริหารเงินสดก่อนที่จะลงทุนใน
ทรัพย์สินเงินกู้ที่ทําขึ้นโดยตรง (directly originated loan) ด้วยเงินทุนที่ได้จากการซื้อหน่วยลงทุนเข้า
มาในกองทุน ที่ปรึกษาการลงทุนคาดหวังว่าการลงทุนดังกล่าวจะช่วยเพิ่มมูลค่าให้กับ ผลตอบแทนและ
ความเสี่ยงของกองทุน และยังช่วยทําหน้าท่ีในการเป็นแหล่งของสภาพคล่องให้กับกองทุน 
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กองทุนอาจลงทุนในบริษัทนอกสหรัฐฯ ได้ในบางช่วงเวลา ซ่ึงพอร์ตการลงทุนอาจรวมผลตอบแทนของ
ตราสารทุน เช่น หุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธิ ใบสําคัญแสดงสิทธิ ออปชั่นหรือวอร์แรนท์ เป็นต้น และใน
สถานการณ์ปกติ กองทุนจะลงทุนท้ังทางตรง (การปล่อยกู้โดยตรงให้กับบริษัทเอกชน) และทางอ้อม 
(ลงทุนในตราสารหนี้ท่ีออกโดยบริษัทเอกชน) โดยจะลงทุนอย่างน้อย 80% ของทรัพย์สินท้ังหมด (มูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิรวมกับมูลค่าการกู้ยืมเพ่ือการลงทุน) 

เคร่ืองมือทางการเงินท่ีกองทุนลงทุนโดยท่ัวไปนั้น มักไม่มีอันดับความน่าเชื่อถือ (unrated) หรือมีอันดับ
ความน่าเชื่อถือตํ่ากว่า Investment Grade  (มักเรียกว่า High yield bond หรือ Junk bond) ซึ่งการ
ลงทุนเหล่านี้โดยหลักแล้วมีคุณลักษณะของการใช้เพ่ือเก็งกําไร และเกี่ยวข้องกับความสามารถของผู้ออก
ตราสารในการจ่ายดอกเบี้ยและจ่ายเงินต้นคืน และการลงทุนเหล่านี้อาจมีความยากลําบากในการ
ประเมินมูลค่าและไม่มีสภาพคล่อง 
 
ท่ีปรึกษาการลงทุนอาจเข้าทําธุรกรรมสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมีสินทรัพย์อ้างอิงเป็นอัตราดอกเบี้ย อัตรา
แลกเปลี่ยนสกุลเงินต่างประเทศ หรือสินทรัพย์อ้างอิงอื่นๆ เพื่อป้องกันความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
อัตราแลกเปลี่ยน เครดิต หรือความเสี่ยงอื่นๆ แต่ที่ปรึกษาการลงทุนโดยทั่วไปจะไม่มีจุดมุ่งหมายที่จะ
เข้าทําสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า เพ่ือจุดประสงค์ในการเก็งกําไร  
  
กองทุนอาจทําการกู้ยืมเงิน (leverage) เพื่อเพิ่มผลตอบแทนของกองทุนโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของท่ี
ปรึกษาการลงทุน (Advisor) ตามที่กําหนดไว้ตามกฎหมาย Investment Company Act โดยอัตราส่วน
ความครอบคลุมของสินทรัพย์ (Asset Coverage Ratio) มีค่าอย่างน้อยเท่ากับร้อยละ 200 ทันที
หลังจากการก่อหนี้ในแต่ละครั้ง นอกจากนั้น ข้อกําหนดใน Investment Company Act ยังอนุญาตให้ 
BDC เพิ่มระดับสูงสุดของ Leverage ได้โดยการลด Asset Coverage Ratio จากร้อยละ 200 ลงเหลือ
ร้อยละ 150 หากสามารถทําตามข้อกําหนดที่จําเป็นได้ ซึ่งการลด Asset Coverage Ratio ลงทําให้ 
Business Development Company (BDC) สามารถกู้ยืมเงินได้ถึง 2 ดอลลาร์สหรัฐ ต่อทุกเงินมูลค่า 
1 ดอลลาร์สหรัฐที่กองทุนมีในมูลค่าสินทรัพย์ที่หักออกด้วยมูลค่าหนี้สินทั้งหมด ทั้งนี้ การ Leverage ท่ี
ที่ปรึกษาการลงทุนใช้ในแต่ละช่วงเวลานั้น จะขึ้นอยู่กับการประเมินตลาดและปัจจัยอื่นๆของที่ปรึกษา
การลงทุนและคณะกรรมการผู้ดูแลผลประโยชน์ ณ ตอนที่การกู้ยืมถูกเสนอขึ้น และที่ปรึกษาการลงทุน
คาดหวังว่าการกู้ยืมดังกล่าวจะอยู่ในรูปแบบของการกู้ยืมเงินจากธนาคาร หรือการออกหลักทรัพย์
ประเภทไม่ด้อยสิทธิ์ให้แก่ธนาคาร บริษัทประกัน กองทุน นักลงทุนสถาบัน และผู้ให้กู้ยืมหรือนักลงทุน
อ่ืนๆ เป็นหลัก 
  
หมายเหตุ : 
* กองทุนอ้างอิงจะเน้นลงทุนในบริษัทสัญชาติสหรัฐฯนอกตลาดหลักทรัพย์ ที่อยู ่ในกลุ่ม middle 
market เป็นหลัก โดยทางกองทุนอ้างอิงกําหนดนิยามของ middle market ว่าเป็นบริษัทท่ีมีกําไร ก่อน
ดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าใช้จ่ายตัดจําหน่าย (“EBITDA”) ในรายปี ไม่ต่ํากว่า 10 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ และไม่เกิน 250 ล้านดอลลาร์สหรัฐ 
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วันทําการซ้ือ วันทําการแรกของแต่ละเดือน 
การจ่ายเงินปันผล รายเดือน (ไม่มีการรับประกันการจ่ายเงินปันผล) 
ระยะเวลาการขายคืน และ
สภาพคล่อง (Liquidity) 

 รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส โดยจํากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทุนไม่เกินร้อยละ 5 ของจํานวน
หน่วยลงทุนหรือ NAV รวมทั้งหมด  

 รายการขายคืนหน่วยลงทุนท่ีระยะเวลาถือครองไม่ครบ 1 ปี จะได้ชําระเงินค่าขายคืนท่ีร้อยละ 98 
ของราคาขายคืน  

 ในแต่ละไตรมาส คณะกรรมการกองทุนมีดุลยพินิจข้ันสุดท้ายเกี่ยวกับสภาพคล่อง 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย 1. ค่าธรรมเนียมการจัดการร้อยละ 1.25 ต่อปีของ NAV โดยจ่ายเป็นรายเดือน 

2. Incentive Fee :  
- ร้อยละ 12.5 ของรายได้สุทธิจากการลงทุนในส่วนท่ีเกินร้อยละ 5 ต่อปี และเรียกเก็บเป็นรายไตรมาส  
- ร้อยละ 12.5 ของกําไรจากส่วนต่างราคาท่ีรับรู้แล้วสะสม (cumulative realized capital gain) โดย
จะเรียกเก็บเป็นรายปี  

 
สรุปสาระสําคัญในส่วนของกองทุนได้ถูกคัดเลือกมาเฉพาะส่วนที่สําคัญและจัดแปลมาจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ ดังนั้น ในกรณีที่มีความ
แตกต่างหรือไม่สอดคล้องกับต้นฉบับภาษาอังกฤษ ให้ถือตามต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นเกณฑ์ 
 
ทั้งนี้ หากกองทุนอ้างอิงมีการแก้ไขหรือเปลี่ยนแปลงข้อมูลข้างต้นใดๆ อย่างไม่มีนัยสําคัญ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงข้อมูล
ดังกล่าว เพื่อให้สอดคล้องกับกองทุนอ้างอิง โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้วและจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดย
การลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
ความเสี่ยงท่ีเก่ียวกับการลงทุนของกองทุนอ้างอิง 
การลดลงของราคาและสภาพคล่องของตลาดตราสารหนี้บริษัทเอกชน ตราสารที่มีความเสี่ยงทางด้านเครดิต สามารถส่งผลอย่างมี
นัยสําคัญต่อการลดลงของมูลค่าท่ียังไม่ได้รับรู้สุทธิของพอร์ตการลงทุน ซ่ึงจะส่งผลให้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิลดลง  

ในฐานะ business development company (“BDC”) กองทุนจําเป็นต้องดําเนินการลงทุนตามมูลค่าตลาด หรือหากไม่สามารถ
ระบุมูลค่าตลาดที่แน่นอนได้ จะต้องดําเนินการตามมูลค่ายุติธรรมตามที่กําหนดโดยที่ปรึกษาการลงทุนในฐานะผู้กําหนดการประเมินมูลค่า 
โดยอยู่ภายใต้การกํากับดูแลของคณะกรรมการผู้ดูแลผลประโยชน์ เนื่องจากความไม่แน่นอนในการกําหนดมูลค่ายุติธรรมของการลงทุนท่ีไม่มี
มูลค่าตลาดที่สามารถใช้ได้โดยทันที มูลค่ายุติธรรมของการลงทุนของกองทุน อาจแตกต่างอย่างมีนัยสําคัญจากมูลค่าที่จะถูกใช้ ถ้ามีมูลค่า
ตลาดที่สามารถใช้ได้สําหรับการลงทุนเหล่านั้น และความแตกต่างนี้อาจมีความสําคัญ กองทุนอาจจะพิจารณาปัจจัยต่อไปนี้หากเกี่ยวข้องใน
การกําหนดมูลค่ายุติธรรมการลงทุนของกองทุน :มูลค่ากิจการของบริษัทท่ีลงทุนในพอร์ตการลงทุน (มูลค่าท้ังหมดของบริษัทนั้น ๆ ตามราคา
ตลาด รวมถึงผลรวมของมูลค่าตราสารหนี้และตราสารทุนที่ถูกใช้เป็นทุนของกิจการ ในช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง), ลักษณะตามธรรมชาติและ
มูลค่าท่ีจะได้รับจากหลักประกันใดๆ, ความสามารถท่ีจะชําระหนี้ของบริษัทท่ีลงทุนในพอร์ตการลงทุน รวมถึงรายได้และกระแสเงินสดคิดลด, 
ตลาดซึ่งบริษัทที่ลงทุนในพอร์ตการลงทุนทําธุรกิจ, การเปรียบเทียบหลักทรัพย์ของบริษัทที่ลงทุนในพอร์ตการลงทุนกับหลักทรัพย์ที่มีการซ้ือ
ขายในตลาดหลักทรัพย์ที่คล้ายคลึงกัน, การเปลี่ยนแปลงในสภาพแวดล้อมของอัตราดอกเบี้ยและตลาดสินเชื่อโดยทั่วไปที่อาจส่งผลกระทบ
ต่อราคาท่ีการลงทุนท่ีคล้ายกันจะซ้ือขายในตลาดหลักของพวกเขาและปัจจัยอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวข้อง 

เมื่อเกิดเหตุการณ์ภายนอก เช่น ธุรกรรมการซื้อขาย การเสนอขายหลักทรัพย์แก่ประชาชน หรือการขายหุ้นภายหลัง กองทุนจะใช้
ราคาที่ระบุโดยเหตุการณ์ภายนอกนั้น เพื่อยืนยันการประเมินมูลค่าของกองทุน แม้ว่าการลงทุนของกองทุนส่วนใหญ่ไม่ได้ถูกซื้อขายในตลาด
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สาธารณะ มาตรฐานการบัญชีที่เกี่ยวข้องกําหนดให้กองทุนต้องมีสมมติฐานว่า การลงทุนของกองทุนถูกขายในตลาดหลักต่อผู้เข้าร่วมตลาด 
โดยถือเป็นส่วนหนึ่งของกระบวนการประเมินมูลค่า (แม้ว่ากองทุนจะวางแผนที่จะถือลงทุนไปจนถึงวันครบกําหนด) ส่งผลให้ความผันผวนใน
ตลาดทุนสามารถส่งผลกระทบทางลบต่อการประเมินมูลค่าการลงทุนของกองทุนได้เช่นกัน การลดลงของมูลค่าตลาดหรือมูลค่ายุติธรรมของ
การลงทุนของกองทุนถูกบันทึกเป็นการลดลงของมูลค่าที่ยังไม่ได้รับรู้ ผลกระทบต่อพอร์ตการลงทุนของกองทุนจากทุกปัจจัยเหล่านี้สามารถ
ลดมูลค่าสุทธิของกองทุน (และเป็นผลจากการคํานวณครอบคลุมสินทรัพย์ของกองทุน) โดยการเพิ่มการลดลงของมูลค่าที่ยังไม่ได้รับรู้สุทธิใน
พอร์ตการลงทุนของกองทุน ทั้งนี้ขึ้นอยู่กับสภาวะตลาด กองทุนอาจได้รับความสูญเสียที่เกิดขึ้นจริง และ/หรือ ที่ยังไม่ได้รับรู้ ซึ่งอาจส่งผล
กระทบทางลบต่อธุรกิจ เงินทุน หรือผลการดําเนินงานของกองทุนได้ 

 
ภาวะเศรษฐกิจถดถอยหรือชะลอตัว อาจทําให้สินทรัพย์รวมถึงบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนเสียหายและส่งผลเสียต่อผลการ
ดําเนินงานของกองทุน 

สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาคในปัจจุบันมีอัตราเงินเฟ้อท่ีสูงเป็นประวัติการณ์ ความท้าทายในห่วงโซ่อุปทาน การขาดแคลน
แรงงาน อัตราดอกเบี้ยท่ีสูง ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ ความผันผวนในตลาดทุนท่ัวโลก และความเสี่ยงท่ีเพ่ิมข้ึน
จากภาวะถดถอย ความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกิจของกองทุนและธุรกิจบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนจะรุนแรงมากข้ึนในช่วงท่ี
เศรษฐกิจชะลอตัวหรือถดถอย 

หลายบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนอาจเสี่ยงต่อภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าหรือถดถอย และอาจไม่สามารถชําระคืนเงินกู้ของ
กองทุนในช่วงเวลาดังกล่าวได้ ดังนั้นในช่วงเวลาเหล่านี้ สินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของกองทุนอาจเพิ่มขึ้นและมูลค่าของพอร์ตการลงทุน
ของกองทุนอาจลดลง หากกองทุนจําเป็นต้องบันทึกลดมูลค่าการลงทุนของกองทุน สภาพเศรษฐกิจที่เลวร้ายยังอาจลดมูลค่าของทรัพย์สินท่ี
ใช้เป็นหลักประกันของสินเชื่อบางส่วนของกองทุน และมูลค่าของการลงทุนในตราสารทุน การชะลอตัวทางเศรษฐกิจหรือภาวะถดถอย อาจ
นําไปสู่ความสูญเสียทางการเงินในพอร์ตการลงทุนของกองทุน และทําให้รายรับ รายได้สุทธิ และสินทรัพย์ลดลง สภาพเศรษฐกิจที่ไม่
เอ้ืออํานวยยังอาจทําให้ต้นทุนทางการเงินของกองทุนเพ่ิมข้ึน จํากัดการเข้าถึงตลาดทุนของกองทุน หรือส่งผลให้ผู้ให้กู้ตัดสินใจไม่ให้สินเชื่อแก่
กองทุนเหตุการณ์เหล่านี้อาจทําให้กองทุนไม่สามารถเพิ่มการลงทุนและส่งผลเสียต่อผลการดําเนินงานของกองทุน 

ความล้มเหลวของบริษัทในพอร์ตการลงทุนในการปฏิบัติตามข้อกําหนดทางการเงินหรือการดําเนินการท่ีถูกกําหนดโดยกองทุนหรือ
ผู้ให้กู ้ยืมอื่นๆ อาจนําไปสู่การผิดนัดชําระหนี้, อาจทําให้ให้ระยะเวลาที่เงินกู้ถึงกําหนดเร็วขึ้น, และการยึดทรัพย์สินของบริษัทที่เป็น
หลักประกัน ซึ่งอาจก่อให้เกิดการผิดนัดชําระหนี้ไขว้ภายใต้ข้อตกลงอื่นๆ และเป็นอันตรายต่อความสามารถของบริษัทในพอร์ตการลงทุนใน
การปฏิบัติตามภาระผูกพันภายใต้การลงทุนในตราสารหน้ีท่ีกองทุนถืออยู่และมูลค่าของตราสารทุนใดๆท่ีกองทุนเป็นเจ้าของ กองทุนอาจต้อง
รับผิดชอบค่าใช้จ่ายในขอบเขตท่ีจําเป็น เพ่ือเรียกร้อกร้องค่าชดเชยเมื่อผิดนัดหรือเพ่ือเจรจาเงื่อนไขใหม่กับบริษัทท่ีผิดนัดชําระหนี้ 
 
อัตราเงินเฟ้อส่งผลกระทบในทางลบและอาจยังคงส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการดําเนินงาน และสถานะทางการเงินของ
สินทรัพย์และบริษัทในพอร์ตการลงทุน 
บริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนบางแห่งอาจอยู่ในอุตสาหกรรมที่ได้รับผลกระทบหรือคาดว่าจะได้รับผลกระทบจากอัตราเงินเฟ้อ แรง
กดดันเงินเฟ้อล่าสุดทําให้ต้นทุนแรงงาน พลังงาน และวัตถุดิบเพ่ิมข้ึน และส่งผลเสียต่อการใช้จ่ายของผู้บริโภค การเติบโตทางเศรษฐกิจ และ
การดําเนินงานของบริษัทท่ีกองทุนลงทุน หากบริษัทที่อยู่ในพอร์ตการลงทุนดังกล่าวไม่สามารถส่งผ่านต้นทุนการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้นใดๆ
ให้กับลูกค้าได้ อาจส่งผลเสียต่อผลการดําเนินงานของบริษัท และส่งผลกระทบต่อความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและเงินต้นของเงินกู้
โดยเฉพาะอย่างยิ่งหากอัตราดอกเบี้ยสูงขึ้นตามอัตราเงินเฟ้อ นอกจากนี้ การคาดการณ์ในอนาคตถึงการลดลงของผลการดําเนินงานของ
บริษัทในพอร์ตการลงทุนอันเนื่องมาจากอัตราเงินเฟ้ออาจส่งผลกระทบในทางลบต่อมูลค่ายุติธรรมของการลงทุนเหล่านั้น การลดลงของ
มูลค่ายุติธรรมของการลงทุนของกองทุน อาจส่งผลให้เกิดผลขาดทุนที่เกิดขึ้นจริงหรือที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงในอนาคต และทําให้สินทรัพย์สุทธิ
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ของกองทุนลดลงอันเป็นผลมาจากดําเนินงาน นอกจากนี้ธนาคารกลางสหรัฐยังได้ขึ้นและมีท่าทีที่จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยมาตรฐานบางรายการ
ต่อไป เพื่อต่อสู้กับภาวะเงินเฟ้อ โปรดดู “— We are exposed to risks associated with changes in interest rates, including the 
current rising interest rate environment.” ในหนังสือชี้ชวน 

 
การลงทุนในบริษัทเอกชนในตลาดขนาดกลางท่ีอยู่นอกตลาดหลักทรัพย์ (privately held middle-market companies) มีความ
เสี่ยงสูงอย่างมีนัยสําคัญ 
กองทุนมีจุดมุ่งหมายที่จะลงทุนในบริษัทเอกชนขนาดกลางท่ีอยู่นอกตลาดหลักทรัพย์ในสหรัฐฯเป็นหลัก การลงทุนในบริษัทเอกชนขนาด
กลางท่ีอยู่นอกตลาดหลักทรัพย์ มีความเสี่ยงท่ีสําคัญหลายประการ ดังต่อไปน้ี: 

 บริษัทเหล่านี้อาจมีข้อจํากัดด้านทรัพยากรทางการเงินและอาจไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันของตนได้ ซ่ึงอาจมาพร้อมกับ
มูลค่าของหลักประกันท่ีลดลง และการลดลงของโอกาสในการรับรู้การลงทุนของกองทุน; 

 โดยท่ัวไปแล้วบริษัทเอกชนมีประวัติการดําเนินงานท่ีสั้นกว่า สายผลิตภัณฑ์ท่ีแคบกว่า และส่วนแบ่งการตลาดน้อยกว่าธุรกิจท่ีมี
ขนาดใหญ่กว่า ซ่ึงมีแนวโน้มท่ีจะทําให้พวกเขามีความเสี่ยงต่อการดําเนินการต่างๆ ของคู่แข่งและสภาวะตลาด ตลอดจนภาวะ
เศรษฐกิจตกต่ําโดยท่ัวไป; 

 โดยท่ัวไปบริษัทเอกชนจะข้ึนอยู่กับความสามารถในการบริหารและความพยายามจัดการของบุคคลกลุ่มเล็กๆ ดังนั้นการเสียชีวิต, 
ความทุพพลภาพ, การลาออก หรือการเลิกจ้างของบุคคลเหล่านี้ต้ังแต่หนึ่งคนขึ้นไป อาจส่งผลเสียอย่างมีนัยสําคัญต่อบริษัทใน
พอร์ตการลงทุนดังกล่าว และในทางกลับกัน ก็ส่งผลต่อกองทุนด้วย; 

 โดยท่ัวไปข้อมูลสาธารณะเกี่ยวกับบริษัทเหล่านี้มีน้อยมาก บริษัทเหล่านี้และข้อมูลทางการเงินโดยท่ัวไปไม่อยู่ภายใต้ Exchange 
Act และกฎระเบียบอ่ืน ๆ ท่ีควบคุมบริษัทมหาชน และกองทุนอาจไม่สามารถเปิดเผยข้อมูลท่ีเป็นสาระสําคัญท้ังหมดเกี่ยวกับ
บริษัทเหล่านี้ ซ่ึงอาจทําให้กองทุนไม่สามารถได้รับรายงานข้อมูลอย่างครบถ้วนในการตัดสินใจลงทุน และทําให้กองทุนสูญเสียเงิน
ลงทุนจากการลงทุน; 

 โดยท่ัวไปบริษัทเอกชนจะมีผลการดําเนินงานท่ีคาดการณ์ได้น้อยกว่า และอาจกําหนดต้องใช้เงินทุนเพ่ิมเติมจํานวนมากเพ่ือ
สนับสนุนการดําเนินงาน การขยายทางการเงิน หรือรักษาตําแหน่งทางการแข่งขัน; 

 กองทุน, เจ้าหน้าท่ีบริหาร, ผู้ดูแลผลประโยชน์ และที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุนในการดําเนินธุรกิจตามปกติ อาจจะถูกเสนอชื่อ
เป็นจําเลยในการดําเนินคดีท่ีเกิดข้ึนจากการลงทุนในบริษัทท่ีกองทุนลงทุน และอาจส่งผลให้ต้องเสียค่าใช้จ่ายและค่าใช้จ่ายท่ีสําคัญ
ท่ีเกี่ยวข้องกับการดําเนินคดีดังกล่าว; 

 การเปลี่ยนแปลงกฎหมายและข้อบังคับ (รวมถึงกฎหมายภาษี) ตลอดจนการตีความ อาจส่งผลเสียต่อธุรกิจ, โครงสร้างทางการเงิน 
หรือโอกาสทางธุรกิจ และ; 

 พวกเขาอาจประสบปัญหาในการเข้าถึงตลาดทุนเพ่ือตอบสนองความต้องการเงินทุนในอนาคต 
 
การลงทุนในตราสารหนี้ อาจมีความเสี่ยงและอาจสูญเสียการลงทุนท้ังหมดหรือบางส่วน 

โดยทั่วไปตราสารหนี้ท่ีกองทุนลงทุนในตอนแรกจะไม่ถูกจัดอันดับโดยหน่วยงานจัดอันดับเครดิตใดๆ แต่กองทุนเชื่อว่าหากการ
ลงทุนดังกล่าวได้รับการจัดอันดับ ตราสารหนี้เหล่านั้นก็จะอยู่ตํ่ากว่าระดับการลงทุน (ได้รับการจัดอันดับตํ่ากว่า “Baa3” โดย Moody's 
Investors Service, ตํ ่ากว่า “BBB-” โดย Fitch Ratings หรือตํ ่ากว่า "BBB-" โดย Standard & Poor's Ratings Services) ซึ ่งภายใต้
หลักเกณฑ์ที่กําหนดโดยหน่วยงานเหล่านี้ เป็นการบ่งชี้ถึงลักษณะการเก็งกําไรเป็นส่วนใหญ่โดยคํานึงถึงความสามารถของผู้ออกตราสารใน
การชําระดอกเบี้ยและชําระคืนเงินต้น พันธบัตรที่ได้รับการจัดอันดับตํ่ากว่าระดับการลงทุนบางครั้งเรียกว่า "พันธบัตรที่ให้ผลตอบแทนสูง" 
หรือ "Junk Bonds" ดังนั้นการลงทุนของกองทุนอาจส่งผลให้เกิดความเสี่ยงและความผันผวนหรือการสูญเสียเงินต้นที่สูงกว่าค่าเฉลี่ย แม้ว่า
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ตราสารหนี้ท่ีกองทุนลงทุนมักจะมีหลักประกัน แต่หลักประกันดังกล่าวไม่ได้รับประกันว่ากองทุนจะได้รับการชําระคืนเงินต้นและดอกเบี้ยตาม
เงื่อนไขของเงินกู้ หรือมูลค่าของหลักประกันใดๆ จะเพียงพอที่จะช่วยให้กองทุนกู้คืนทั้งหมดหรือบางส่วนของยอดคงค้างของเงินกู้ หาก
กองทุนถูกบังคับให้ชดเชยการเยียวยาของกองทุน 

เงินกู้บางส่วนท่ีกองทุนอาจลงทุนโดยตรงหรือโดยอ้อมผ่านการลงทุนใน CDOs, CLOs หรือนิติบุคคลที่มีโครงสร้างประเภทอื่น ๆ 
อาจเป็นสินเชื่อแบบ "covenant-lite" ซึ่งหมายความว่าเงินกู้นั้นมีเงื ่อนไขน้อยกว่าสินเชื่ออื่น ๆ (ในบางกรณีไม่มีเลย) และอาจไม่รวม
ข้อกําหนดที่ให้ผู้ให้กู้ติดตามผลการปฏิบัติงานของผู้ยืมและประกาศผิดนัดชําระ หากฝ่าฝืนเกณฑ์บางประการ การลงทุนโดยกองทุนในเงินกู้
ตามข้อตกลงอาจเป็นอุปสรรคต่อความสามารถในการกําหนดราคาความเสี่ยงด้านเครดิตที่เกี่ยวข้องกับผู้ออก และลดความสามารถในการ
ปรับโครงสร้างเงินกู้ที่มีปัญหาและบรรเทาความสูญเสียที่อาจเกิดขึ้น กองทุนยังอาจประสบกับความล่าช้าในการบังคับใช้สิทธิ์ของกองทุน
ภายใต้สินเชื่อตามพันธสัญญา นอกจากนี้ โดยทั่วไปกองทุนจะไม่มีสิทธิ์โดยตรงต่อผู้กู้ยืมหรือหน่วยงานที่สนับสนุน CLO ซึ่งหมายความว่า
กองทุนจะไม่สามารถบังคับใช้สิทธิและการเยียวยาใด ๆ โดยตรงในกรณีที่มีการผิดนัดเงินกู้ที่ถือโดย CLO จากความเสี่ยงเหล่านี้ ความเสี่ยง
ต่อความสูญเสียของกองทุนอาจเพิ่มข้ึน ซ่ึงอาจส่งผลเสียต่อรายได้สุทธิและมูลค่าสินทรัพย์สุทธิของกองทุน 

นอกจากนี้ กองทุนอาจลงทุนในสินทรัพย์อื่นนอกเหนือจากภาระผูกพันที่หนึ่งและที่สองและการลงทุนในตราสารหนี้ด้อยสิทธิ 
รวมถึงหลักทรัพย์ที่ให้ผลตอบแทนสูง หลักทรัพย์ของรัฐบาลสหรัฐอเมริกา อนุพันธ์ด้านเครดิต และหลักทรัพย์ที่มีโครงสร้างอื่น ๆ และการ
ลงทุนในหุ้นโดยตรงบางส่วน การลงทุนเหล่านี้ก่อให้เกิดความเสี่ยงเพิ่มเติมท่ีอาจส่งผลเสียต่อผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุน 
 
การลงทุนในหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุนท่ีไม่มีสภาพคล่องและไม่มีตลาดรองรับ มีระดับของความเสี่ยงสูงอย่างมีนัยสําคัญ 

กองทุนอาจซ้ือหุ้นสามัญและตราสารทุนอ่ืนๆ แม้ว่าท่ีผ่านมาหุ้นสามัญจะสร้างผลตอบแทนรวมเฉลี่ยท่ีสูงกว่าตราสารหนี้ในระยะยาว แต่
หุ้นสามัญก็ประสบกับความผันผวนของผลตอบแทนเหล่านั้นมากขึ้นอย่างมีนัยสําคัญ ตราสารทุนท่ีกองทุนได้รับอาจไม่ได้รับการประเมินค่า
และอาจมีมูลค่าลดลงหรือเป็นมูลค่าศูนย์ และความสามารถของกองทุนในการกู้คืนการลงทุนของกองทุนจะขึ้นอยู่กับความสําเร็จของบริษัท
ในพอร์ตการลงทุนท่ีเกี่ยวข้อง การลงทุนในตราสารทุนมีความเสี่ยงท่ีสําคัญหลายประการ ได้แก่: 

 การลงทุนในตราสารทุนใดๆ ในบริษัทท่ีลงทุนในพอร์ตการลงทุน อาจถูกลดสัดส่วนลงเพิ่มเติม เนื่องจากการออกตราสารทุนเพ่ิมข้ึน 
และต้องเผชิญกับความเสี่ยงท่ีร้ายแรงในฐานะหลักทรัพย์ระดับรองท่ีอยู่ลําดับรองจากภาระหนี้ท้ังหมด (รวมถึงเจ้าหนี้การค้า) หรือ
หลักทรัพย์ระดับสูงในกรณีท่ีผู้ออกหลักทรัพย์ไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันหรือเข้าสู่กระบวนการล้มละลาย; 

 ในกรณีท่ีบริษัทในพอร์ตการลงทุนต้องการเงินทุนเพ่ิมเติมและไม่สามารถหาได้ กองทุนอาจไม่สามารถนําการลงทุนของกองทุน
กลับมาได้; และ 

 ในบางกรณี ตราสารทุนท่ีกองทุนลงทุนจะไม่จ่ายเงินปันผลในปัจจบุัน และความสามารถของกองทุนในการได้รับผลตอบแทนจาก
การลงทุน เช่นเดียวกับการฟ้ืนตัวของการลงทุน จะข้ึนอยู่กับความสําเร็จของบริษัทในพอร์ตการลงทุน แม้ว่าบริษัทในพอร์ตการ
ลงทุนจะประสบความสําเร็จ ความสามารถของกองทุนในการรับรู้มูลค่าการลงทุนอาจข้ึนอยู่กับเหตุการณ์สภาพคล่อง เช่น การ
เสนอขายหุ้นแก่ประชาชนท่ัวไปหรือการขายบริษัทในพอร์ตการลงทุน มีแนวโน้มว่าจะต้องใช้เวลาพอสมควรก่อนท่ีเหตุการณ์สภาพ
คล่องจะเกิดข้ึน หรือกองทุนสามารถขายการลงทุนของกองทุนในรูปแบบอ่ืนๆ นอกจากนี้ ตราสารทุนท่ีกองทุนได้รับหรือลงทุนอาจ
มีข้อจํากัดในการขาย ในช่วงเวลาท่ีจะเป็นประโยชน์ในการขาย 

อาจมีความเสี่ยงพิเศษท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในหุ้นบุริมสิทธ์ิ ได้แก่: 
 หุ้นบุริมสิทธ์ิ อาจรวมถึงข้อกําหนดท่ีอนุญาตให้ผู้ออกหลักทรัพย์ สามารถเลื่อนการจ่ายปันผลออกไปได้ตามดุลยพินิจของตน ตาม

ระยะเวลาท่ีกําหนดโดยไม่มีผลเสียต่อผู้ออกหลักทรัพย์ หากกองทุนเป็นเจ้าของหลักทรัพย์ท่ีมีการเลื่อนการจ่ายปันผล กองทุนอาจ
จําเป็นต้องรายงานรายได้ เพ่ือวัตถุประสงค์ทางภาษีก่อนท่ีกองทุนจะได้รับการเลื่อนดังกล่าว ; 
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 หุ้นบุริมสิทธ์ิอยู่ต่ํากว่าตราสารหนี้ในแง่ของลําดับความสําคัญของรายได้และการชําระบัญชี และจะมีความเสี่ยงด้านเครดิตมากกว่า
ตราสารหนี้; 

 หุ้นบุริมสิทธ์ิอาจมีสภาพคล่องน้อยกว่าตราสารอื่นๆ เช่น ตราสารทุน หรือ ตราสารของรัฐบาลสหรัฐฯ ; และ 
 โดยท่ัวไป ผู้ถือหุ้นบุริมสิทธ์ิไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนเกี่ยวกับบริษัทท่ีออกหลักทรัพย์ ข้ึนอยู่กับข้อยกเว้นท่ีกาํหนด 
นอกจากนี้ เม่ือกองทุนลงทุนในสินเชื่อไม่ด้อยสิทธิท่ีมีหลักประกันท่ีมีสิทธิได้เงินคืนเป็นลําดับแรก (รวมถึงสินเชื่อ "unitranche" ซ่ึงได้แก่ 

สินเชื่อท่ีรวมหนี้ไม่ด้อยสิทธิและหนี้ด้อยสิทธิ โดยท่ัวไปจะอยู่ในตําแหน่งท่ีมีสิทธิได้เงินคืนเป็นลําดับแรก) สินเชื่อหลักประกันลําดับท่ีสองหรือ
หนี้ด้อยสิทธิ กองทุนอาจได้รับใบ warrant หรือตราสารทุนอื่น ๆ เช่นกัน เป้าหมายของกองทุนในท้ายที่สุด คือ เพื่อขายตราสารทุนดังกล่าว 
และรับผลกําไรจากการจัดการดังกล่าวของกองทุน อย่างไรก็ตาม การลงทุนในตราสารทุนที่กองทุนได้รับอาจไม่มีมูลค่าเพิ่มข้ึน และในความ
เป็นจริง มูลค่าอาจลดลง ด้วยเหตุนี้ กองทุนอาจไม่สามารถรับรู้ถึงผลกําไรจากการลงทุนในตราสารทุนของกองทุน และผลกําไรใดๆ ท่ีกองทุน
ได้รับจากการขายตราสารทุนท่ีลงทุน อาจไม่เพียงพอท่ีจะชดเชยความสูญเสียอ่ืน ๆ ท่ีกองทุนได้รับ 

กองทุนอาจลงทุนในตราสารทุนของกองทุน ตามขอบเขตที่กฎหมายอนุญาต ที่ดําเนินงานตามข้อยกเว้นบางประการตาม Investment 
Company Act และบริษัทให้คําปรึกษาการลงทุนที่คล้ายกัน และในขอบเขตที่กองทุนลงทุนนั้น จะต้องรับผิดชอบส่วนแบ่งค่าใช้จ่ายของ
บริษัทดังกล่าว รวมถึงค่าธรรมเนียมการจัดการและค่าธรรมเนียมตามผลการดําเนินงาน นอกจากนี้กองทุนยังมีหน้าที่ต้องจ่ายค่าธรรมเนียม
การจัดการข้ันต่ําและค่าธรรมเนียมแรงจูงใจให้กับท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุน ในส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับสินทรัพย์ท่ีลงทุนในหลักทรัพย์และตรา
สารของบริษัทดังกล่าว ในส่วนของการลงทุนแต่ละครั้ง ผู้ถือหุ้นสามัญของกองทุนแต่ละรายจะต้องรับส่วนแบ่งของตนของค่าธรรมเนียมการ
จัดการขั้นตํ่าและค่าธรรมเนียมแรงจูงใจที่เรียกเก็บจากที่ปรึกษาการลงทุนของกองทุน ตลอดจนค่าธรรมเนียมการจัดการและค่าธรรมเนียม
ตามผลการดําเนินงาน และค่าใช้จ่ายอ่ืน ๆ ของกองทุนรวมท่ีลงทุนหรือให้คําปรึกษา 
 
กองทุนอาจมีความเสี่ยงท่ีเก่ียวข้องกับสินทรัพย์ประเภทเงินกู้ร่วมแบบกว้าง (broadly syndicated loan) 

การลงทุนของกองทุนอาจประกอบด้วยสินเชื่อที่กู้ร่วมในวงกว้างซึ่งไม่ได้ริเริ่มจากกองทุน ภายใต้เอกสารสําหรับการกู้ยืมดังกล่าว 
สถาบันการเงินหรือนิติบุคคลอื่น ๆ โดยท่ัวไปจะกําหนดให้เป็น ตัวแทนธุรการ และ/หรือตัวแทนหลักประกัน ตัวแทนรายนี้ได้รับสิทธ์ิในการยึด
หลักประกันใด ๆ ในนามของผู้ให้กู้รายอื่นและกระจายเงินการชําระหนี้ตามที่ได้รับ ตัวแทนเป็นฝ่ายที่รับผิดชอบในการบริหารและให้ปฎิบัติ
ตามสินเชื่อ และโดยทั่วไปอาจดําเนินการตามความเหมาะสมเท่านั้น โดยได้รับคําสั่งจากเสียงข้างมากหรือสองในสามของภาระผูกพัน และ/
หรือจํานวนเงินต้นท่ีเกี่ยวข้องการเป็นหนี้ ด้วยเหตุนี้ กองทุนอาจถูกกีดกันจากการดําเนินการดังกล่าว เว้นแต่ว่ากองทุนหรือท่ีปรึกษาการลงทุน
ของกองทุนคือตัวแทนฝ่ายบริหารที่ได้รับมอบหมายหรือเป็นตัวแทนหลักประกัน หรือกองทุนดําเนินการร่วมกับผู้มีสิทธิต่อหนี้สินรายอื่น หาก
กองทุนไม่สามารถกําหนดการดําเนินการดังกล่าวได้ กองทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าการดําเนินการที่เกิดขึ้นจะเป็นประโยชน์สูงสุดสําหรับ
กองทุน 

มีความเสี่ยงท่ีตัวแทนสินเชื่ออาจเข้าสู่สถานการณล์้มละลายหรือเกิดการล้มละลาย เหตุการณ์ดังกล่าวทําให้เกิดความล่าช้า และอาจ
ส่งผลเสียต่อการบังคับใช้ใด ๆ ท่ีดําเนินการโดยผู้มีสิทธิเกี่ยวข้องต่อหนี้สิน รวมถึงความพยายามในการรับรู้ถึงหลักทรัพย์คํ้าประกันท่ีเกี่ยวข้อง
กับหนี้สิน และ/หรือ ให้ตัวแทนดําเนินการกับลูกหนี้ท่ีเกี่ยวข้อง หรือหลักทรัพย์คํ้าประกันท่ีเกี่ยวข้อง และการดําเนินการเพื่อรับรู้รายได้จาก
การชําระเงินของลูกหนี้ท่ีอยู่ในความครอบครองหรือควบคุมของสถาบันการเงินอ่ืนใด นอกจากนี้ กองทุนอาจไม่สามารถถอดถอนตัวแทนออก
ได้ในกรณีท่ีการถอดถอนตัวแทนออกเป็นประโยชน์สูงสุดสําหรับกองทุน นอกจากนี้ตัวแทนสินเชื่อมักจะอนุญาตให้ตัวแทนลาออกโดยต้องแจ้ง
ให้ทราบล่วงหน้า 

 
อาจมีบางสภาวะท่ีการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทตราสารหนี้อาจถูกด้อยสิทธ์ิในการเรียกร้องลง หรือกองทุนอาจมีความเสี่ยงท่ีจะถูกผู้ให้กู้
คนอื่นเรียกร้องในการชดใช้หนี้ก่อน 
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หากหนึ่งในบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนล้มละลาย แม้ว่ากองทุนอาจจะจัดโครงสร้างผลประโยชน์ของกองทุนเป็นตราสาร
หนี้ไม่ด้อยสิทธิแล้วก็ตาม ซึ่งขึ้นอยู่กับข้อเท็จจริงและสถานการณ์ ศาลล้มละลายอาจกําหนดลักษณะใหม่ของตราสารหนี้ที่กองทุนถือครอง 
เป็นการลงทุนในตราสารทุนและการเรียกร้องทั้งหมดหรือบางส่วนของกองทุนมีความสําคัญน้อยกว่าเจ้าหนี้รายอื่น นอกจากนี้ ผู้ให้กู้อาจถูก
เรียกร้องความรับผิดจากการกระทําของตน ในกรณีที่พวกเขาเข้าไปมีส่วนเกี่ยวข้องกับธุรกิจของผู้กู้มากเกินไป หรือมีการควบคุมธุรกิจของผู้กู้ 
ตัวอย่างเช่น กองทุนอาจตกอยู่ภายใต้การเรียกร้องความรับผิดของผู้ให้กู้ หากกองทุนให้ความช่วยเหลืออย่างมีนัยสําคัญจริงๆ ในการบริหาร
จัดการ 
 
บริษัทท่ีอยู่ในพอร์ตการลงทุนอาจมีการออกตราสารหน้ีหรือออกหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุนท่ีถูกจัดอันดับเทียบเท่าหรือมีสิทธ์ิ
เหนือกว่าการลงทุนของผู้จัดการกองทุน 

บริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุน อาจมีหรืออาจได้รับอนุญาตให้ก่อหนี้อ่ืนหรือออกตราสารทุนอ่ืนๆ ท่ีถูกจัดอันดับเทียบเท่าหรือ
มีสิทธ์ิเหนือกว่าการลงทุนของผู้จัดการกองทุน ตามเงื่อนไขตราสารดังกล่าว โดยมีเงื่อนไขว่าผู้ถือหุ้นมีสิทธิได้รับเงินปันผล ดอกเบี้ย หรือเงินต้น 
หรือก่อนวันท่ีกองทุนมีสิทธ์ิได้รับการชําระเงินจากการลงทุนของกองทุน การลงทุนตราสารหนี้เหล่านี้ โดยปกติจะห้ามไม่ให้บริษัทในพอร์ตการ
ลงทุนของกองทุนจ่ายดอกเบี้ย หรือชําระคืนเงินลงทุนของกองทุน ในระหว่างท่ียังผิดนัดชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารหนี้นั้น นอกจากน้ี ใน
กรณีที่เกิดการล้มละลาย การชําระบัญชี การเลิกกิจการ การปรับโครงสร้างองค์กรใหม่ หรือการล้มละลายของบริษัทในพอร์ตการลงทุน ผู้ถือ
หลักทรัพย์ท่ีมีลําดับความสําคัญสูงกว่าการลงทุนของกองทุนในพอร์ตการลงทุนของบริษัทนั้น มักจะมีสิทธิได้รับการชําระเงินเต็มจํานวนก่อนท่ี
กองทุนจะได้รับการจัดสรรในส่วนที่เกี่ยวกับการลงทุนของกองทุน หลังจากชําระคืนผู้ถือดังกล่าวแล้ว พอร์ตการลงทุนของบริษัทอาจไม่มี
ทรัพย์สินที่เหลือใด ๆ เพื่อใช้ในการชําระภาระผูกพันที่มีต่อกองทุน ในกรณีมีการจัดอันดับหลักทรัพย์ของผู้ถือหลักทรัพย์อื่นเท่าๆ กันกับการ
ลงทุนของกองทุน กองทุนจะต้องแบ่งส่วนแบ่งให้แก่ผู้ถือหลักทรัพย์รายอ่ืนอย่างเท่าเทียมกัน ในกรณีท่ีมีการล้มละลาย การชําระบัญชี การเลิก
กิจการ การปรับโครงสร้างองค์กรใหม่ หรือการล้มละลายของบริษัทในพอร์ตการลงทุนท่ีเกี่ยวข้อง 

สิทธ์ิท่ีกองทุนอาจมีเกี่ยวกับหลักทรัพย์คํ้าประกันในการให้สินเชื่อท่ีมีลําดับความสําคัญระดับรองท่ีกองทุนทํากับบริษัทในพอร์ตการ
ลงทุน อาจถูกจํากัดตามเงื่อนไขของข้อตกลงระหว่างเจ้าหนี้ต้ังแต่หนึ่งฉบับข้ึนไป (รวมถึงข้อตกลงท่ีกําหนดโครงสร้าง "ชําระเงินก่อน" และ 
"ชําระเงินหลัง") ท่ีกองทุนเข้าทํากับผู้ถือตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิ ภายใต้ข้อตกลงระหว่างเจ้าหนี้ดังกล่าว เม่ือใดก็ตามท่ีมีภาระผูกพันของตรา
สารหนี้ไม่ด้อยสิทธิคงค้างอยู่ กองทุนอาจสูญเสียสิทธิบางอย่างเกี่ยวกับหลักทรัพย์คํ้าประกันให้กับผู้ถือหลักทรัพย์ท่ีมีลําดับความสําคัญสูงกว่า 
สิทธิเหล่านี้อาจรวมถึงสิทธิในการเร่ิมกระบวนการบังคับใช้กับหลักทรัพย์คํ้าประกัน สิทธิในการควบคุมกระบวนการบังคับใช้ดังกล่าว สิทธิใน
การอนุมัติการแก้ไขเอกสารคํ้าประกัน สิทธิในการยกเลิกการยึดหลักประกัน และสิทธิในการสละการผิดนัดชําระหนี้ท่ีผ่านมาภายใต้เอกสาร
หลักประกัน กองทุนอาจไม่มีความสามารถในการควบคุมการกระทําดังกล่าวได้ แม้ว่าผลท่ีตามมาคือสิทธ์ิของกองทุนในฐานะผู้ให้กู้ระดับรอง
จะได้รับผลกระทบในทางลบ 
 
เม่ือกองทุนเป็นผู้ลงทุนและถือตราสารหนี้หรือตราสารทุนส่วนน้อยของบริษัทท่ีอยู่ในพอร์ตการลงทุนนั้น ผู้จัดการกองทุนมักจะไม่อยู่ใน
ตําแหน่งท่ีสามารถมีส่วนร่วมกับบริษัทนั้นได้ และผู้ถือหุ้นรายอื่นหรือคณะบริหารของบริษัทนั้น อาจมีการตัดสินใจท่ีอาจลดมูลค่าการ
ลงทุนท่ีผู้จัดการกองทุนลงทุนอยู่ได้ 

เม่ือกองทุนลงทุนในตราสารหนี้หรือหุ้นของตราสารทุนส่วนน้อย กองทุนอยู่ภายใต้ความเสี่ยงท่ีบริษัทในพอร์ตการลงทุน อาจ
ตัดสินใจทางธุรกิจโดยท่ีกองทุนไม่เห็นด้วย และผู้ถือหุ้นรายอ่ืนและผู้บริหารของบริษัทดังกล่าว อาจรับความเสี่ยงหรือดําเนินการในลักษณะท่ี
ไม่สนับสนุนผลประโยชน์ของกองทุน เป็นผลให้บริษัทในพอร์ตการลงทุนอาจทําการตัดสินใจใดๆ ท่ีอาจทําให้มูลค่าการลงทุนของกองทุนลดลง 
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บริษัทในพอร์ตการลงทุนอาจมีการกู้ยืมเงินในระดับท่ีสูง 
บริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนบางแห่งอาจมีกู้ยืมเงินในระดับท่ีสูง ซ่ึงอาจส่งผลเสียต่อบริษัทเหล่านี้และสําหรับกองทุนใน

ฐานะนักลงทุน บริษัทเหล่านี้อาจอยู่ภายใต้ข้อตกลงทางการเงินและการดําเนินงานท่ีเข้มงวด และการกู้ยืมอาจทําให้ความสามารถของบริษัท
เหล่านี้ในการจัดหาเงินทุนสําหรับการดําเนินงานในอนาคตลดลง ส่งผลให้ความยืดหยุ่นของบริษัทเหล่านี้ในการตอบสนองต่อการเปลี่ยนแปลง
ของธุรกิจและสภาวะเศรษฐกิจ และการใช้ประโยชน์จากโอกาสทางธุรกิจอาจมีจํากัด นอกจากนี้ รายได้และสินทรัพย์สุทธิของบริษัทท่ีมีการ
กู้ยืมมีแนวโน้มท่ีจะเพิ่มข้ึนหรือลดลงในอัตราท่ีสูงกว่าในกรณีท่ีไม่ได้มีการกู้ยืม 
 
การลงทุนในผู้ออกตราสารท่ีประสบปัญหาทางการเงินนั้น อาจถูกพิจารณาเป็นการลงทุนเพ่ือการเก็งกําไรโดยธรรมชาติ และมีความเสี่ยง
สูง 

กองทุนอาจลงทุนในผู้ออกตราสารท่ีประสบปัญหาทางการเงิน หรือผู้ออกตราสารท่ีประสบหรือเร่ิมประสบปัญหาทางการเงินหรือ
ธุรกิจในระดับหนึ่ง และผู้ท่ีอาจอยู่ระหว่างหรือเพ่ิงประสบภาวะลม้ละลายหรือการปรับโครงสร้างอ่ืนๆ การปรับโครงสร้างองค์กร และการ
ดําเนินการชําระบัญชี ลักษณะเฉพาะของผู้ออกตราสารเหล่านี้ อาจทําให้การลงทุนในตราสารกลุ่มดังกล่าวมีความเสี่ยงเป็นพิเศษและอาจถือ
เพ่ือเป็นการเก็งกําไร นอกจากนี้ ความสามารถของผู้ออกตราสารท่ีประสบปัญหาทางการเงิน ในการชําระหนี้ตามกําหนดเวลา (หรือการชําระ
ท้ังหมด) อาจได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในทางลบ การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจโดยท่ัวไป ปัจจัยทางเศรษฐกิจท่ี
ส่งผลกระทบต่ออุตสาหกรรมหรือภูมิภาค พัฒนาการเฉพาะใดๆ ของผู้ออกตราสารหนี้ท่ีประสบปัญหาทางการเงนิ การลงทุนในผู้ออกตราสาร
ท่ีประสบปัญหาทางการเงิน มักไม่สร้างรายได้ในขณะที่ยังมีการลงทุนอยู่ และอาจส่งผลให้กองทุนต้องแบกรับค่าใช้จ่ายท่ีเพ่ิมข้ึน รวมถึงการ
ลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึน เพ่ือปกป้องและฟื้นฟูการลงทุนของกองทุน 
 
โครงสร้างค่าธรรมเนียมของที่ปรึกษาการลงทุนของผู้จัดการกองทุนอาจชักนําให้ท่ีปรึกษาการลงทุนทําการลงทุนแทนผู้จัดการกองทุน 
รวมถึงทําการลงทุนในลักษณะการเก็งกําไร 

ค่าธรรมเนียมท่ีจ่ายให้กับท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุน อาจสร้างแรงจูงใจให้ท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนทําการลงทุนในนาม
ของกองทุนซ่ึงมีความเสี่ยงหรือเป็นการเก็งกําไร มากกว่ากรณีท่ีไม่มีค่าตอบแทนในการจัดการดังกล่าว วิธีกําหนดค่าธรรมเนียมจูงใจท่ีจ่าย
ให้กับท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุน ซ่ึงคํานวณเป็นเปอร์เซ็นต์ของผลตอบแทนจากมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ ซ่ึงอาจสนับสนุนให้ท่ีปรึกษาการ
ลงทุนของกองทุนใช้การกู้ยืมเพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนจากการลงทุนของกองทุน ภายใต้สถานการณ์บางอย่าง การใช้การกู้ยืมอาจเพิ่มโอกาสในการ
ผิดนัดชําระหนี้ ซ่ึงจะทําให้ผู้ถือหุ้นสามัญและผู้ถือตราสารท่ีสามารถแปลงเป็นหุ้นสามัญของกองทุนเกิดความไม่พอใจ นอกจากนี้ ท่ีปรึกษาการ
ลงทุนของกองทุนจะได้รับค่าธรรมเนียมแรงจูงใจจากการเพ่ิมข้ึนของมูลค่าสินทรัพย์ โดยส่วนหนึ่งมาจากกําไรสุทธิจากการลงทุนของกองทุน 
ค่าธรรมเนียมแรงจูงใจจากการเพ่ิมข้ึนของมูลค่าสินทรัพย์ไม่มีผลตอบแทนเป้าหมายขั้นต่ํากําหนดไว้ ซ่ึงแตกต่างจากค่าธรรมเนียมแรงจูงใจ
ปกติ ส่งผลให้ท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนมีแนวโน้มท่ีจะลงทุนมากข้ึนในการลงทุนท่ีให้ผลตอบแทนเป็นการเพิ่มข้ึนของมูลค่าสินทรัพย์เม่ือ
เทียบกับหลักทรัพย์ท่ีสร้างรายได้ การปฏิบัติดังกล่าวอาจส่งผลให้การลงทุนของกองทุนเป็นการลงทุนในหลักทรัพย์เพ่ือการเก็งกําไรมากกว่าท่ี
จะเป็นอย่างอ่ืน ซ่ึงอาจส่งผลให้เกิดการขาดทุนจากการลงทุนท่ีสูงข้ึน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีเศรษฐกิจตกต่ํา 

ค่าธรรมเนียมแรงจูงใจจะคาํนวณและชําระตามรายได้ท่ีเกิดข้ึนแต่ยังไม่ได้รับเป็นเงินสด รวมถึงผลจากการลงทุนท่ีมีลักษณะดอกเบี้ย
รอการตัดบัญชี เช่น การลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีดอกเบี้ย PIK (Paid-in-kind), หุ้นบุริมสทิธิท่ีมีการจ่ายเงินปันผล PIK และหลักทรัพย์ท่ีไม่มีการ
จ่ายคูปอง หากบริษัทในพอร์ตการลงทุนผิดนัดการชําระเงินกู้ท่ีมีโครงสร้างเพื่อให้มีดอกเบี้ยสะสม อาจเป็นไปได้ว่าดอกเบี้ยสะสมท่ีเคยใช้ใน
การคํานวณค่าธรรมเนียมจูงใจจะไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้ ท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนไม่มีภาระผูกพันใดๆ ท่ีจะคืนเงินค่าธรรมเนียมท่ี
เคยได้รับ ซ่ึงอิงตามดอกเบี้ยสะสมที่กองทุนไม่เคยได้รับจริง 
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เนื่องจากโครงสรา้งของค่าธรรมเนียมแรงจูงใจ จึงมีความเป็นไปได้ท่ีกองทุนอาจต้องจ่ายค่าธรรมเนียมแรงจูงใจภายในไตรมาสท่ี
กองทุนขาดทุน ตัวอย่างเช่น หากกองทุนได้รับรายได้จากการลงทุนสุทธิก่อนการหักค่าธรรมเนียมแรงจูงใจท่ีเกินกว่าอัตราข้ันต่ําของหนึ่งไตร
มาส กองทุนจะจ่ายค่าธรรมเนียมแรงจูงใจท่ีเกี่ยวข้อง แม้ว่ากองทุนจะขาดทุนในไตรมาสนั้น ท้ังจากการขาดทุนท่ีเกิดข้ึนจริง และ/หรือไม่
เกิดข้ึนจริงก็ตาม นอกจากนี้ หากอัตราดอกเบี้ยในตลาดสูงข้ึน ท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนอาจสามารถนําเงินไปลงทุนในตราสารหนี้ท่ีให้
ผลตอบแทนสูงกว่า ซ่ึงจะเพิ่มรายได้จากการลงทุนสุทธิก่อนการหักค่าธรรมเนียมแรงจูงใจของกองทุน และทําให้ท่ีปรึกษาการลงทุนของ
กองทุนสามารถเกินอัตราข้ันต่ําท่ีกําหนดไว้และได้รับค่าธรรมเนียมแรงจูงใจได้งา่ยข้ึน 

 
การลงทุนในบริษัทต่างประเทศหรือการลงทุนท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศ อาจเก่ียวข้องกับความเส่ียงนอกเหนือจากความเสี่ยงท่ีมีอยู่ใน
การลงทุนในสหรัฐอเมริกาและในสกุลเงินสหรัฐอเมริกา 

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนพิจารณาถึงการลงทุนท่ีมีศักยภาพในบริษัทต่างประเทศ การลงทุนในบริษัทต่างประเทศอาจทําให้
กองทุนมีความเสี่ยงเพิ่มเติม ซ่ึงโดยท่ัวไปจะไม่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในบริษัทในสหรัฐฯ ความเสี่ยงเหล่านี้จะรวมถึงการเปลี่ยนแปลง
กฎระเบียบในการควบคุมอัตราแลกเปลี่ยน ความไม่ม่ันคงทางการเมืองและสังคม การเวนคืน การจัดเก็บภาษีต่างประเทศ (อาจอยู่ในระดับท่ี
ริบทรัพย์) ตลาดท่ีมีสภาพคล่องน้อย ข้อมูลท่ีเข้าถึงได้มีอยู่น้อยกว่าเหตุการณ์ท่ีเกิดข้ึนโดยท่ัวไปในสหรัฐอเมริกา ต้นทุนธุรกรรมท่ีสูงข้ึน การ
กํากับดูแลตลาดซ้ือขายแลกเปล่ียนโดยรัฐบาลมีไม่มาก นายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และผู้ออกหลักทรัพย์ กฎหมายล้มละลายท่ีพัฒนาน้อยกว่า 
ความยากลําบากในการบังคับใช้ภาระผูกพันตามสัญญา การขาดมาตรฐานบัญชีและการตรวจสอบ และความผันผวนของราคาท่ีมากข้ึน  

แม้ว่ากองทุนคาดหวังว่าการลงทุนส่วนใหญ่ของกองทุนจะเป็นสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ แต่การลงทุนของกองทุนท่ีเป็นสกุลเงิน
ต่างประเทศจะอยู่ภายใต้ความเสี่ยงท่ีมูลค่าของสกุลเงินหนึ่งจะเปลี่ยนแปลงสัมพันธ์กับสกุลเงินอ่ืน หนึ่งสกุลเงินหรือมากกว่านั้น ท่ามกลาง
ปัจจัยท่ีอาจส่งผลกระทบต่อมูลค่าสกุลเงิน ได้แก่ ดุลการค้า ระดับของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น ความแตกต่างในมูลค่าสัมพัทธ์ของสินทรัพย์ท่ี
คล้ายคลึงกันในสกุลเงินต่างกัน โอกาสระยะยาวสําหรับการลงทุนและการแข็งค่าของเงินทุน และการพัฒนาทางการเมือง กองทุนอาจใช้
เทคนิคการป้องกันความเสี่ยงเพื่อลดความเสี่ยงเหล่านี้ แต่กองทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่า กลยุทธ์ดังกล่าวจะมีประสิทธิภาพ หรือไม่มีความ
เสี่ยงสําหรับกองทุน 
 
กองทุนอาจมีความเสี่ยงเพ่ิมได้หากมีการทําธุรกรรมเพ่ือป้องกันความเสี่ยง 

กองทุนอาจทําธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงในอนาคต ซ่ึงอาจทําให้กองทุนมีความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกรรมดังกล่าว กองทุนอาจใช้
เคร่ืองมือต่างๆ เช่น สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า สิทธิการซ้ือหรือขายเงินตราต่างประเทศ และสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย สัญญาแคป 
สัญญาคอลลาร์ และสัญญาฟลอร์ เพ่ือป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนในมูลค่าท่ีเกี่ยวข้องกับสถานะพอร์ตการลงทุนของกองทุน จากการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินและอัตราดอกเบี้ยในตลาด การใช้เคร่ืองมือป้องกันความเสี่ยงเหล่านี้ อาจรวมถึงความเสี่ยงด้าน
เครดิตของคู่สัญญา มูลค่ายุติธรรม (มากกว่าท่ีจะเป็นมูลค่าตามสัญญา) ของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าหรือสัญญาแลกเปลี่ยนใดๆ ท่ีกองทุนเข้า
ร่วมจะถูกรวมอยู่ในการคํานวณสินทรัพย์รวมของกองทุน เพ่ือวัตถุประสงค์ในการคํานวณค่าธรรมเนียมการจัดการพ้ืนฐาน นอกจากนี้ สัญญา
ซ้ือขายล่วงหน้าและสัญญาแลกเปลี่ยนจะถูกบันทึกเป็นกําไร (ขาดทุน) ท่ีเกิดข้ึนจริงหรือท่ียังไม่เกิดข้ึนจริงสําหรับวัตถุประสงค์ทางบญัชี และ
อาจส่งผลกระทบต่อส่วนของค่าธรรมเนียมแรงจูงใจตามกําไรจากการลงทุนท่ีเกิดข้ึนจริง ส่งผลให้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าใด ๆ ท่ีกองทุนเข้า
ร่วมนั้น จะส่งผลให้กําไรท่ีเกิดข้ึนจริงอาจเพิ่มจํานวนค่าธรรมเนียมท่ีคุณต้องจ่ายให้กับกองทุน 

การป้องกันความเสี่ยงต่อมูลค่าท่ีลดลงของสถานะพอร์ตการลงทุนของกองทุน ไม่ได้กําจัดความเป็นไปได้ของความผันผวนในมูลค่า
ของสถานะดังกล่าว หรือป้องกันการขาดทุนหากมูลค่าของสถานะดังกล่าวลดลง อย่างไรก็ตามการป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว สามารถสร้าง
สถานะอื่นๆท่ีถูกออกแบบมาเพ่ือให้ได้กําไรจากพัฒนาการเดียวกันนั้นๆ ซ่ึงจะช่วยชดเชยมูลค่าท่ีลดลงของสถานะในพอร์ตการลงทุนดังกล่าว 
ธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวอาจจํากัดโอกาสในการได้รับกําไร หากมูลค่าพอร์ตการลงทุนอ้างอิงเพ่ิมข้ึน นอกจากนี้อาจเป็นไปไม่ได้ท่ี
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กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

จะป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยท่ีถูกคาดการณ์ไว้โดยท่ัวไป เนื่องจากกองทุนไม่สามารถเข้าทํา
ธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงในราคาท่ียอมรับได้ 
ความสําเร็จของธุรกรรมป้องกันความเสี่ยงของกองทุนจะขึ้นอยู่กับความสามารถของกองทุนในการคาดการณ์การเคลื่อนไหวของสกุลเงินและ
อัตราดอกเบี้ยได้อย่างถูกต้อง ดังนั้น ในขณะที่กองทุนอาจเข้าทําธุรกรรมดังกล่าวเพ่ือหาทางลดความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยนและด้าน
อัตราดอกเบี้ย การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราหรืออัตราดอกเบี้ยท่ีไม่คาดคิด อาจสง่ผลให้ประสิทธิภาพการลงทุนโดยรวมแย่
ลง ถ้ากองทุนไม่ได้เข้าร่วมในธุรกรรมการป้องกันความเสี่ยงดังกล่าว นอกจากนี้ ระดับของความสัมพันธ์ระหว่างการเคลื่อนไหวของราคาของ
เคร่ืองมือท่ีใช้ในกลยุทธ์การป้องกันความเสี่ยง และการเคลื่อนไหวของราคาในสถานะพอร์ตการลงทุนท่ีถูกป้องกันความเสี่ยงอาจแตกต่างกัน 
นอกจากนี้ ด้วยเหตุผลหลายประการกองทุนอาจไม่สามารถ (หรือสามารถ) สร้างความสัมพันธ์ท่ีสมบูรณ์แบบระหว่างเคร่ืองมือป้องกันความ
เสี่ยงและพอร์ตโฟลิโอต้องการป้องกันความเสี่ยง ความสัมพันธ์ท่ีไม่สมบูรณ์ดังกล่าวอาจทําให้กองทุนไม่สามารถบรรลุการป้องกันความเสี่ยง
ตามที่ต้ังใจไว้และทําให้กองทุนเสี่ยงต่อการสูญเสีย นอกจากนี้อาจไม่สามารถป้องกันความเสี่ยงจากความผันผวนของสกุลเงินได้ท้ังหมดหรือ
สมบูรณ์แบบ ซ่ึงส่งผลต่อมูลค่าของหลักทรัพย์ท่ีเป็นสกุลเงินท่ีไม่ใช่ของสหรัฐอเมริกา เพราะมูลค่าของหลักทรัพย์เหล่านั้นมีแนวโน้มท่ีจะผัน
ผวน อันเป็นผลมาจากปัจจัยท่ีไม่เกี่ยวข้องกับความผันผวนของสกุลเงิน โปรดดูเพ่ิมเติม “Risk Factors — Risks Relating to Our 
Business and Structure — We are exposed to risks associated with changes in interest rates, including the current rising 
interest rate environment.” ในหนังสือชี้ชวน 

 
ในฐานะ BDC กองทุนได้รับอนุญาตให้เข้าทําข้อตกลงเงินลงทุนท่ียังไม่ได้ชําระ และหากกองทุนไม่สามารถปฏิบัติตามข้อกําหนด กองทุน
อาจถูกบังคับให้ปฏิบัติกับข้อตกลงเงินลงทุนท่ียังไม่ได้ชําระดังกล่าวเสมือนเป็นธุรกรรมสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ซ่ึงอาจจํากัด
ความสามารถของกองทุนในการใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และ/หรือ เข้าทําสัญญาทางการเงินอื่นๆ บางอย่าง 

ในเดือนสิงหาคม 2022 กฎข้อ 18f-4 ภายใต้ Investment Company Act เกี่ยวกับความสามารถของ BDC (หรือธุรกิจบริหารจัด
การเงินลงทุนท่ีจดทะเบียน) ในการใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าและธุรกรรมอ่ืนๆ ท่ีก่อให้เกิดภาระผูกพันในการชําระเงินหรือการส่งมอบใน
อนาคต (ยกเว้นข้อตกลงการทําธุรกรรมซ้ือคืนแบบย้อนกลับและธุรกรรมทางการเงินท่ีคล้ายคลึงกัน) จะมีประสิทธิภาพ ภายใต้กฎใหม่ของ 
BDC ท่ีใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าอย่างมีนัยสําคัญ จะต้องดําเนินการภายใต้ value-at-risk leverage limit การใช้โปรแกรมจัดการความเสี่ยง
ด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และแต่งต้ังผู้จัดการความเสี่ยงด้านสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และปฏิบัติตามข้อกําหนดการทดสอบและการรายงาน
ของคณะกรรมการ ข้อกําหนดใหม่เหล่านี้จะถูกนําไปใช้ เว้นแต่ BDC จะมีคุณสมบัติเป็น "ผู้ใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแบบจํากัด" ตามท่ี
กําหนดไว้ภายใต้กฎท่ีนํามาใช้ ภายใต้กฎใหม่ BDC อาจเข้าทําข้อตกลงเงินลงทุนท่ียังไม่ได้ชําระ ซ่ึงไม่ใช่ธุรกรรมสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า เช่น 
ข้อตกลงในการจัดหาเงินทุนในอนาคตให้กับบริษัทในพอร์ตโฟลโิอ เหนือสิ่งอ่ืนใดหาก BDC มีความเชื่อท่ีมีเหตุผล ขณะที่เข้าทําข้อตกลง
ดังกล่าว ข้อตกลงดังกล่าวจะมีเงนิสดเพียงพอและเทียบเท่าท่ีจะปฏิบัติตามภาระผูกพันท่ีเกี่ยวข้องกับข้อตกลงของเงินลงทุนท่ียังไม่ได้ชําระ
ท้ังหมด ในแต่ละกรณีเม่ือถึงกําหนดชําระ ขณะนี้กองทุนดําเนินการในฐานะ "ผู้ใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแบบจํากัด" ซ่ึงอาจจํากัด
ความสามารถของกองทุนในการใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และ/หรือ เข้าทําสัญญาทางการเงินอ่ืนๆ 
 
สัดส่วนของประเภททรัพย์สินท่ีลงทุนของกองทุนหลัก 
กองทุนหลักจะนําทรัพย์สินส่วนใหญ่ไปลงทุน ของ Ares Strategic Income Fund (“กองทุนอ้างอิง”) ในชนิด Class I ดังนั้น สัดส่วนการ
ลงทุนหลักจะเป็นไปตามกองทุนอ้างอิง 
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สัดส่วนของประเภททรัพย์สินท่ีลงทุนของกองทุนอ้างอิง 

 
 

 
 

หมายเหตุ : ข้อมูลจาก factsheet กองทุนอ้างอิง ณ วันท่ี 30 เมษายน 2568 
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุนอ้างอิง   

 

 
หมายเหตุ : ข้อมูลจาก factsheet กองทุนอ้างอิง ณ วันท่ี 30 เมษายน 2568 
- ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
 
ดัชนีชี้วัด (Benchmark) ของกองทุนรวม 
ไม่มี เนื่องจากกองทุนหลักและกองทุนอ้างอิงไม่มีดัชนีชี้วัด 
 
หมายเหตุ :  
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงตัวชี้วัดในการเปรียบเทียบตามที่บริษัทจัดการเห็นควรและเหมาะสม ซ่ึงอยู่ภายใต้กรอบนโยบาย
การลงทุนท่ีกําหนด โดยบริษัทจัดการจะเปิดเผยข้อมูลและแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าอย่างชัดเจนถึงวันท่ีมีการเปลี่ยนตัวชี้วัด คําอธิบาย
เกี่ยวกับตัวชี้วัด และเหตุผลในการเปลี่ยนตัวชี้วัดดังกล่าวผ่านการลงประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการ
กําหนด ภายในเวลาท่ีผู้ลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลในการตัดสินใจลงทุนได้ 
 
อย่างไรก็ตาม ในกรณีการเปลี่ยนแปลงตัวชี้วัดเพื่อให้เป็นไปตามประกาศ เงื่อนไขและข้อกําหนดของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน และ/หรือ 
ประกาศ ข้อกําหนดของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. เกี่ยวกับมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวม และ/หรือ การ
เปลี่ยนแปลงตัวชี้วัดในการใช้เปรียบเทียบในกรณีที่ผู้ออกตัวดัชนีของตัวชี้วัดไม่ได้จัดทําหรือเปดิเผยข้อมูล/อัตราดังกล่าวอีกต่อไป โดยบริษัท
จัดการจะแจ้งเปลี่ยนแปลงดังกล่าวผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าผ่านการประกาศในเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอื่นใดที่บริษัท
จัดการกําหนด ภายในเวลาท่ีผู้ลงทุนสามารถใช้ประโยชน์จากข้อมูลการตัดสินใจลงทุนได้ 
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ความผันผวนของผลการดําเนินงานของกองทุนหลัก ณ วันท่ี 30 พฤษภาคม 2568 
  3 ปี 5 ปี 
Information ratio - - 
Volatility - - 

หมายเหตุ 
1) กองทุนหลักไม่ได้เผยแพร่ข้อมูลข้างต้น 
 
การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน และสิทธิประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนแยกตามรายชนิดของหน่วยลงทุน 
กองทุนรวมมีการแบ่งชนิดของหน่วยลงทุนเป็น 2 ชนิด ดังนี้ 

 

รายละเอียดแต่ละชนิดหน่วยลงทุน ชื่อย่อ คําอธิบายเพ่ิมเติม 
1. ชนิดสะสมมูลค่า  KTPCRED-UI-A เหมาะสําหรับผู้ลงทุนท่ีต้องการรับรายได้จากส่วนต่างจากการลงทุน 

(Capital Gain) และสะสมผลประโยชน์จากการลงทุน (Total return) 
2. ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ  KTPCRED-UI-R เหมาะสําหรับผู้ลงทุนท่ีต้องการรับรายได้สม่ําเสมอจากการขายคืนหน่วย

ลงทุนโดยอัตโนมัติ 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม :  
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเลิก เปลี่ยนแปลง และ/หรือเพิ่มเติมชนิดหน่วยลงทุนชนิดอื่นๆ เพื่อเพิ่มความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุน และคํานึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ โดยบริษัทจัดการจะแจ้งรายละเอียดการให้บริการดังกล่าวให้ผู้ถือหน่วย
ลงทุนทราบล่วงหน้า ก่อนวันเปลี่ยนแปลง โดยติดประกาศไว้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
ลักษณะท่ีสําคัญของกองทุนรวม 
 กองทุนนี้เป็นกองทุนสําหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น 
 กองทุนนี้เป็นกองทุนรวม feeder fund โดยมีนโยบายเน้นลงทุนในกองทุน Ares Strategic Income Offshore Access Fund (กองทุน

หลัก) กองทุนหลักมีวัตถุประสงค์การลงทุนโดยจะนําทรัพย์สินส่วนใหญ่ไปลงทุนในหน่วยลงทุนชนิด Class I ของ Ares Strategic Income 
Fund (“กองทุนอ้างอิง”) ซ่ึงมีสถานะเป็นกองทรัสต์ตามกฎหมายของรัฐ Delaware และจัดต้ังในลักษณะของ Business Development 
Company (“BDC”) ภายใต้พระราชบัญญัติการลงทุน (Investment Company Act)  

 กองทุนอ้างอิงมีการลงทุนส่วนใหญ่ในบริษัทสัญชาติสหรัฐอเมริกานอกตลาดหลักทรัพย์ (private companies) (โดยทั่วไปกองทุนจะต้อง
ลงทุนอย่างน้อย 70% ของมูลค่าทรัพย์สินท้ังหมดในสินทรัพย์ท่ีผ่านเกณฑ์ รวมถึงเงินกู้ท่ีเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง หุ้น และหลักทรัพย์
ประเภทตราสารหนี้ท่ีออกโดยบริษัทสัญชาติสหรัฐฯ นอกตลาดหลักทรัพย์ หรือบางบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์) แต่การลงทุน
อาจครอบคลุมได้ถึงบริษัทท่ีอยู่นอกสหรัฐฯ 

 ท้ังนี้ ผู้ลงทุนสามารถดูรายละเอียดเกี่ยวกับวัตถุประสงค์และกลยุทธ์ในการลงทุนในหัวข้อ “INVESTMENT OBJECTIVE AND 
STRATEGIES” ในหนังสือชี้ชวนเสนอขายของกองทุนอ้างอิง  
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สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุดท่ีเกิดขึ้น (Worst Case Scenario) ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก 
รูปแบบของผลการดําเนินงานในแต่สถานการณ์ต่างๆ 

ในกรณีที่กองทุนหลักมีผลการดําเนินงานที่ไม่สามารถประสบความสําเร็จตามแผนการลงทุน อาทิเช่น ผู้กู้ไม่สามารถชําระคืนดอกเบี้ย
และ/หรือเงินต้นได้ เป็นต้น จนส่งผลให้กองทุนอ้างอิงไม่สามารถขายหลักทรัพย์บางส่วนหรือทั้งหมดได้ตามราคาและ/หรือตามระยะเวลาท่ี
ต้องการ เหตุการณ์ดังกล่าวอาจนํามาซ่ึงการสูญเสียเงินลงทุนบางส่วนหรือในกรณีหากเกิดเหตุการณ์เลวร้ายท่ีสุดอาจสูญเสียเงินลงทุนท้ังหมด 
รวมถึงกรณีสินทรัพย์ของกองทุนเกิดปัญหาสภาพคล่องเป็นระยะเวลานาน ผู้ลงทุนอาจจะต้องถือสินทรัพย์ยาวนานกว่าท่ีวางแผนไว้ 
 

ทั้งนี้ บริษัทจัดการของกองทุนหลักได้นํารูปแบบของผลการดําเนินงานในแต่ละสถานการณ์ต่างๆ ของกองทุนอ้างอิง โดยตัวเลขที่แสดง
ด้านล่างได้รวมถึงต้นทุนทั้งหมดของผลิตภัณฑ์ไปแล้ว แต่อาจไม่รวมถึงต้นทุนทั้งหมดที่ผู้ลงทุนต้องชําระให้แก่ที่ปรึกษาหรือผู้จัดจําหน่าย 
ตัวเลขไม่ได้คํานึงถึงสถานการณ์ภาษีส่วนบุคคล ซึ่งอาจสร้างผลกระทบต่อผลตอบแทนที่จะได้รับแตกต่างกันไป โดยสิ่งที่ผู้ลงทุนจะได้รับจาก
กองทุนหลักนั้น จะขึ้นอยู่กับผลการดําเนินงานของตลาดในอนาคต ซึ่งพัฒนาการของตลาดในอนาคตนั้น มีความไม่แน่นอนและไม่สามารถ
คาดการณ์ได้อย่างแม่นยํา โดยสถานการณ์ในรูปแบบที่ไม่เอื้ออํานวย (unfavorable) แบบปกติปานกลาง (moderate) และแบบเอื้ออํานวย 
(favorable) ที่แสดงด้านล่างนี้ เป็นการแสดงถึงตัวอย่างที่ผ่านการใช้ผลการดําเนินงานแบบที่แย่ที่สุด (worst) แบบค่าเฉลี่ย (average) และ
แบบที่ดีที่สุด (best) ของตัวแทนของประเภทสินทรัพย์ที่กองทุนหลักถูกคาดหวังว่าจะลงทุนผ่านกองทุนอ้างอิง โดยเป็นการวัดผลการ
ดําเนินงานย้อนหลัง 10 ปี และในส่วนของสถานการณ์วิกฤติ (stress) นั้น เป็นการแสดงถึงสิ่งที่ผู ้ลงทุนจะได้เมื่ออยู่ในสภาวะตลาดแบบ
สุดโต่ง 
 

ระยะเวลาถือครองของกองทุนหลักท่ีแนะนํา: 4 ป ี
ตัวอย่างเงินลงทนุ: 10,000 ดอลลาร์สหรัฐ 

ถ้าผู้ลงทุนออกจากการลงทุน
ภายใน 1 ป ี

ถ้าผู้ลงทุนออกจากการลงทุน
ภายใน 4 ป ี

ข้ันตํ่า ไม่มีการรับประกนัผลตอบแทนขั้นตํ่า ผูล้งทุนอาจมีผลขาดทุนได้บางสว่นหรือท้ังหมด
สถานการณ์วิกฤติ 
(Stress Scenario) 

สิ่งท่ีผูล้งทุนอาจได้รับหลังหักต้นทุน 
ผลตอบแทนเฉลี่ยในแตล่ะปี

7,840 ดอลลาร์สหรัฐ 
-21.6% 

8,277 ดอลลาร์สหรัฐ 
-4.6%

สถานการณ์ไม่เอ้ืออํานวย 
(Unfavorable Scenario) 

สิ่งท่ีผูล้งทุนอาจได้รับหลังหักต้นทุน 
ผลตอบแทนเฉลี่ยในแตล่ะปี

9,743 ดอลลาร์สหรัฐ 
-2.7% 

9,934 ดอลลาร์สหรัฐ 
-0.2%

สถานการณ์ปกตปิานกลาง 
(Moderate Scenario) 

สิ่งท่ีผูล้งทุนอาจได้รับหลังหักต้นทุน 
ผลตอบแทนเฉลี่ยในแตล่ะปี

10,323 ดอลลาร์สหรัฐ 
3.2% 

12,243 ดอลลาร์สหรัฐ 
5.2%

สถานการณ์เอ้ืออํานวย 
(Favorable Scenario) 

สิ่งท่ีผูล้งทุนอาจได้รับหลังหักต้นทุน 
ผลตอบแทนเฉลี่ยในแตล่ะปี

10,718 ดอลลาร์สหรัฐ 
7.2% 

12,703 ดอลลาร์สหรัฐ 
6.2%

หมายเหตุ : ข้อมูลจาก Key Information Document (“KID”) กองทุนหลัก ณ เดือนกุมภาพันธ์ 2024 
 

จากตารางข้างต้น สถานการณ์ไม่เอื้ออํานวย (unfavorable) ในระยะเวลา 4 ปี เกิดขึ้นจากการลงทุนที่เริ่มตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2016 
ถึงเดือนพฤษภาคม 2020 ส่วนสถานการณ์ปกติปานกลาง (moderate) ในระยะเวลา 4 ปี เกิดขึ้นจากการลงทุนที่เริ่มตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 
2019 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2023 ส่วนสถานการณ์เอื ้ออํานวย (favorable) ในระยะเวลา 4 ปี เกิดขึ ้นจากการลงทุนที่เริ ่มตั ้งแต่เดือน
พฤศจิกายน 2015 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2019 

 
อย่างไรก็ตาม ผลตอบแทนดังกล่าวเป็นเพียงผลตอบแทนที่เกิดขึ้นในอดีต ไม่สามารถนํามาเป็นสิ่งยืนยันถึงผลตอบแทนที่จะเกิดขึ้นใน

อนาคตได้ 
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อัตราส่วนการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ที่มิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อลดความเสี่ยง ตราสารที่มีสัญญาซื้อขาย
ล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนท่ีมีลักษณะเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า การกู้ยืมเงิน และการทําธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo)  
 กองทุนไม่ลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีมิได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือลดความเสี่ยง (derivatives for non-hedging) 
 กองทุนอาจกู้ยืมเงินหรือทําธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo) เพ่ือประโยชน์ในการจัดการลงทุนไม่เกิน 50% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน 
 
ผลกระทบทางลบภายใต้สมมติฐานและความเชื่อม่ันท่ีสมเหตุสมผลจากการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหน้าแฝงเฉพาะส่วนท่ีมีลักษณะเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า การกู้ยืมเงิน และการทําธุรกรรมขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (Repo) ต่อ
เงินทุนของกองทุนรวม 
 กองทุนไม่ลงทุนตราสารท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง 
 ในกรณีท่ีกองทุนทําธุรกรรมการกู้ยืมเงินและหรือการขายหลักทรัพย์โดยมีสัญญาซ้ือคืนเพ่ือการลงทุน (Repo) หากกองทุน 
ไม่สามารถจําหน่ายหลักทรัพย์ได้ในราคาท่ีต้องการและในระยะเวลาท่ีเหมาะสม เพ่ือนํามาชําระหนี้ดังกล่าว กองทุนอาจถูกดําเนินคดีตาม
กฎหมายได้ อย่างไรก็ตาม หากเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้น ผู้ลงทุนอาจขาดทุนสูงสุดได้ไม่เกินร้อยละ 100 ของมูลค่าเงินลงทุน ท้ังนี้ บริษัท
จัดการจะศึกษาวิเคราะห์ปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องท่ีมีผลกระทบต่อราคา และมีการปรับเปลี่ยนสถานะการลงทุนให้ทันเหตุการณ์ โดยการคํานวณ
อัตราส่วนในการลงทุนท่ีเหมาะสมกับสภาวการณ์เพ่ือให้เกิดประสิทธิภาพในการลงทุนอยู่ตลอดเวลา 
 
ผลตอบแทนท่ีผู้ลงทุนจะได้จากเงินลงทุน 
ชนิดสะสมมูลค่า 
 ผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของกําไรจากมูลค่าหน่วยลงทุนที่เพิ่มจากผลตอบแทนของตราสารที่กองทุนเข้าไปลงทุนไว้
จากการขายคืนหน่วยลงทุน ซ่ึงผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลธรรมดาจะได้รับการยกเว้นไม่ต้องเสียภาษี 
 
ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 
 กองทุนจะพิจารณารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติไม่เกินปีละ 12 คร้ัง ในอัตราท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของ
บริษัทจัดการ ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ จากผลตอบแทนจากการลงทุน และ/หรือเงินต้น 
 ผู้ลงทุนจะได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปของกําไรจากมูลค่าหน่วยลงทุนที่เพิ่มจากผลตอบแทนของตราสารที่กองทุนเข้าไปลงทุนไว้
จากการขายคืนหน่วยลงทุน ซ่ึงผู้ลงทุนท่ีเป็นบุคคลธรรมดาจะได้รับการยกเว้นไม่ต้องเสียภาษี 
 
จํานวนเงินทุนโครงการล่าสุด 
8,000 ล้านบาท นอกจากนี้ กองทุนสามารถเพิ่มจํานวนเงินทุนของโครงการที่จดทะเบียนไว้กับสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ โดยจะ
เป็นไปหลักเกณฑ์ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 
 
รอบระยะเวลาบัญชี 
 วันท่ีสิ้นสุดรอบบัญชี : 31 พฤษภาคม ของทุกปี 
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ปัจจัยท่ีมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อเงินลงทุนของผู้ลงทุน  
 กองทุนหลักมีความเสี่ยงด้านเครดิตที่สูง เนื่องจากการลงทุนของกองทุนอ้างอิงส่วนใหญ่จะอยู่ในบริษัทสัญชาติสหรัฐอเมริกาที่อยู่นอก
ตลาดหลักทรัพย์ (private companies) รวมถึงเงินกู้ท่ีเสนอขายแบบเฉพาะเจาะจง หุ้น และหลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้ท่ีออกโดยบริษัท
สัญชาติสหรัฐฯ นอกตลาดหลักทรัพย์ หรือบางบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ จึงทําให้มีความเสี่ยงด้านเครดิต รวมถึงอาจมีความ
เสี่ยงท่ีไม่สามารถชําระคืนเงินต้นและ/หรือดอกเบี้ยได้ เน้นลงทุนในตราสารหนี้นอกตลาด (Private Credit) ซ่ึงอาจมีความเสี่ยงด้านเครดิต ท่ี
สูงกว่าตราสารหนี้ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ จึงทําให้อาจเกิดโอกาสที่ผู้ออกตราสารไม่สามารถชําระคืนดอกเบี้ยและ/หรือเงินต้นได้ ส่งผล
ให้กองทุนอาจจะได้รับดอกเบี้ยและ/หรือเงินต้นไม่เป็นไปตามที่คาดหมาย  
นอกจากนี้ สินทรัพย์ส่วนใหญ่ของกองทุนจะประกอบไปด้วยเครื่องมือที่โดยทั่วไปไม่สามารถขายออกได้ทันทีโดยปราศจากผลกระทบด้าน
ราคา จึงทําให้มีความเสี่ยงจากการท่ีซ้ือหรือขายตราสารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามท่ีคาดการณ์ไว้ 
 
  ความเสี ่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์ (Market Risk) เป็นความเสี ่ยงที ่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปัจจัยต่างๆ เช่น  
ภาวะเศรษฐกิจ สังคมและการเมืองของแต่ละประเทศ สถานการณ์ของสภาวะเศรษฐกิจ ตลาดเงินตลาดทุน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศ ซ่ึงอาจมีผลกระทบต่อราคาของตราสารท่ีกองทุนลงทุนไว้ และส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน 
 
  กองทุนอ้างอิงมีข้อจํากัดในการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) โดยจํากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทุนไม่เกิน 5% ของจํานวนหน่วย
ลงทุนหรือ NAV รวมท้ังหมด และสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ไตรมาสละคร้ัง ดังนั้น รายการขายคืนในแต่ละไตรมาสอาจไม่ได้รับการ
จัดสรรบางส่วนหรือท้ังหมด โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของกองทุนอ้างอิง ดังนั้น คําสั่งขายคืนของกองทุนไทย ท่ีไม่ได้รับการจัดสรรจากกองทุน
หลัก  
 
    บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิยกเลิกรายการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนไทย โดยหากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์ 
จะทํารายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องทํารายการขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกคร้ัง ในรอบวันทํารายการรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนถัดไป ตามเงื่อนไขการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน เว้นแต่บริษัทจัดการจะกําหนดเป็นอย่างอ่ืน หรือ อาจพิจารณาดําเนินการให้สอดคล้องกับ
การดําเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจดําเนินการตามวธีิการอ่ืนใดตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร 
 
  นอกจากระยะเวลาการส่งคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนท่ีต้องส่งคําสั่งล่วงหน้าเป็นระยะเวลานานแล้ว กองทุนไทยยังมีกําหนดระยะเวลาชําระ
เงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีนานกว่ากองทุนรวมท่ัวไป โดยกองทุนไทยจะชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนสูงสุดจะไม่เกิน 32 วันทําการนับจาก
วันที่รับซื้อคืนหน่วยลงทุน หรือภายใน 5 วันทําการนับจากวันคํานวณ NAV โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการ
กองทุนต่างประเทศที่มีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องในต่างประเทศซึ่งจะส่งผล
กระทบต่อการชําระราคา โดยในภาวะปกติกองทุนไทยจะคํานวณ NAV ในวันทําการซื้อขายแรกของเดือนถัดไป (โดยเป็นราคาของวันทํา
รายการซื้อขายหน่วยลงทุนในเดือนก่อนหน้า โดยเป็นไปตามที่บริษัทจัดการกําหนดเพื่อให้สอดคล้องกับระยะเวลาส่งคําสั่งของกองทุนหลัก) 
หรือจะคํานวณ NAV ไม่เกินภายใน 27 วันทําการ ดังนั้น สูงสุดจึงไม่เกิน 32 วันทําการนับจากวันท่ีรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ท้ังนี้ เงินท่ีจะทําการ
ลงทุนในกองทุนไทยควรเป็นเงินที่ไม่จําเป็นต้องใช้ในช่วงระยะเวลาที่ต้องแจ้งการขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า และ/หรือรอทําการขายคืน
หน่วยลงทุน และ/หรือระหว่างรอการได้รับชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน จากกองทุนหลัก 
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 กองทุนไทยจะไม่ลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ( Derivatives) เพ่ือลดความเสี่ยง ( Hedging) ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืน
ต่ํากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
 
การเล่ือนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการจะเล่ือนกําหนดชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดไว้แล้วได้ 
เฉพาะในกรณีท่ีกําหนดไว้ในโครงการ ซ่ึงต้องไม่เกินกว่ากรณีดังต่อไปน้ี 
(1) บริษัทจัดการพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่า เป็นกรณีท่ีเข้าเหตุใดเหตุหนึ่งดังนี้ โดยได้รับความเห็นชอบของ
ผู้ดูแลผลประโยชน์แล้ว 
(ก) มีเหตุจําเป็นทําให้ไม่สามารถจําหน่าย จาํยโอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนรวมเปิดได้อย่างสมเหตุสมผล 
(ข) มีเหตุท่ีทําให้กองทุนรวมไม่ได้รับชําระเงินจากหลักทรัพย์ หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามกําหนดเวลาปกติซ่ึงเหตุดังกล่าวอยู่นอกเหนือการ
ควบคุมของบริษัทจัดการ 
(2) ผู้ถือหน่วยลงทุนมีคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนก่อน หรือในช่วงระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการพบว่า ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
เปิดไม่ถูกต้อง โดยมมูีลค่าต้ังแต่ 1 สตางค์ข้ึนไป และคิดเป็นอัตราต้ังแต่ร้อยละ 0.5 ของมูลค่าหรือราคาท่ีถูกต้อง และผู้ดูแลผลประโยชน์ยัง
ไม่ได้รับรองข้อมูลในรายงานการแก้ไขราคาย้อนหลังและรายงานการชดเชยราคา 
 
โดยเม่ือเกิดเหตุการณ์ดังกล่าวข้างต้น บริษัทจัดการจะต้องปฏิบัติให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์กําหนด 
 
การไม่ขายหรือไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามคําสั่งท่ีรับไว้แล้ว 
บริษัทจัดการกองทุนรวมจะไม่ขายหรือไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามคําสั่งท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยุดรับคําสั่งซ้ือหรือคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(suspension of dealings) ได้ด้วยเหตุอ่ืนใดดังต่อไปน้ี ซ่ึงไม่เกินกว่ากรณีท่ีประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์
กําหนด 
1. เป็นการไม่ขายหน่วยลงทุนตามคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีรับไว้แล้ว หรือเป็นการหยุดรับคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนแก่ผู้ลงทุนเฉพาะราย เนื่องจาก
ปรากฏข้อเท็จจริงดังนี้  
(ก) บริษัทจัดการกองทุนรวมมีเหตุอันควรสงสัยว่าผู้ลงทุนรายนั้น ๆ มีส่วนเกี่ยวข้องกับการกระทําอย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้  
(1) การกระทําท่ีเป็นความผิดมูลฐานหรือความผิดฐานฟอกเงินตามกฎหมายเกี่ยวกับการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน ไม่ว่าจะเป็น
กฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ  
(2) การให้การสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย  
(3) การกระทําท่ีเป็นการปฏิบัติตามคําสั่งเกี่ยวกับการยึดหรืออายัดทรัพย์สินโดยบุคคลผู้มีอํานาจตามกฎหมาย  
(ข) บริษัทจัดการกองทุนรวมไม่สามารถดําเนินการรู้จักลูกค้า และตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริงเกี่ยวกับลูกค้าได้ในสาระสําคัญ  
 
2. อยู่ในระหว่างดําเนินการเปลี่ยนให้บริษัทจัดการกองทุนรวมรายอ่ืนเข้าบริหารจัดการกองทุนรวมภายใต้การจัดการของตนอันเนื่องมาจาก
การท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมรายเดิมไม่สามารถดํารงความเพียงพอของเงินกองทุนได้ตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ว่าด้วยการดํารงเงินกองทุนของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนรวม การจัดการกองทุนส่วนบุคคล การเป็นนายหน้าซ้ือ



 

P a g e  28 | หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม   

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

ขายหลักทรัพย์และการค้าหลักทรัพย์และการจัดจําหน่ายหลักทรัพย์ท่ีเป็นหน่วยลงทุน และการเป็นผู้จัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
ซ่ึงให้กระทําได้ไม่เกิน 3 วันทําการ  
 
อนึ่ง การไม่ขายหรือไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามคําสั่งท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยุดรับคําสั่งซ้ือหรือคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension of 
dealings) บริษัทจัดการจะปฏิบัติตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ท่ี สน. 9/2564 เร่ือง 
หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการจัดการ กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนท่ัวไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนท่ีมิใช่รายย่อย และกองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุน
ประเภทสถาบัน และ/หรือประกาศอ่ืนใดท่ีจะมีแก้ไขหรือเพ่ิมเติมต่อไป  
 
ท้ังนี้ การไม่ขายหรือไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามคําสั่งท่ีรับไว้แล้วหรือจะหยุดรับคําสั่งซ้ือหรือคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension of 
dealings) ด้วยเหตุอ่ืนนอกจากนี้ ให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนท่ี ทน. 11/2564 เร่ือง หลักเกณฑ์การจัดการกองทุน
รวมเพ่ือผู้ลงทุนท่ัวไป กองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนท่ี มิใช่รายย่อย กองทุนรวมเพ่ือผู้ลงทุนประเภทสถาบัน และกองทุนส่วนบุคคล และ/หรือ
ประกาศอ่ืนใดท่ีจะมีแก้ไขหรือเพ่ิมเติมต่อไป  
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับคําสั่งซ้ือ/คําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้ากองทุน และ/หรือชนิดหน่วยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง เป็นการ
ชั่วคราว หรือถาวร โดยติดประกาศดังกล่าวผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ บริษัทจัดการ
จะแจ้งให้สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ภายใน 15 วัน นับแต่วันท่ีประกาศหยุดรับคําสั่งซ้ือ /คําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการ
ชั่วคราวหรือถาวร 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการสั่งซ้ือตามคําสั่งซ้ือ/คําสัง่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า ในกรณีดังต่อไปน้ี 
ก) คําสั่งซ้ือ/คําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า ท่ีจะมีผลให้ผู้ลงทุนรายใดถือหน่วยลงทุนมากกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของ
กองทุน 
ข) บริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการสั่งซ้ือ/คําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า ในกรณีดังกล่าวมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือ
ต่อผู้ถือหน่วยลงทุน หรือต่อชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ 
ค) ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้จําหน่ายหน่วยลงทุนของโครงการจัดการจนเต็มตามจํานวนหน่วยลงทุนท่ีได้จดทะเบียนไว้ บริษัทจัดการขอสงวน
สิทธิท่ีจะปฏิเสธการรับคําสั่งซ้ือและ/หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้ากองทุน (Switching in) จนกว่าบริษัทจัดการจะเห็นสมควรท่ีจะทําการ
เสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังต่อไป โดยจะประกาศให้ทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
ง) ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้จําหน่ายหน่วยลงทุนของกองทุนจนมีอัตราส่วนการลงทุนท่ีคํานวณตามความมีส่วนได้เสียในกิจการท่ีลงทุน 
(Concentration Limit) ใกล้เคียงกับอัตราส่วนหรือมูลค่าท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์กําหนด โดยจะ
เป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ บริษัทขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการรับคําสั่งซ้ือและหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้ากองทุน (Switching 
in) โดยจะประกาศปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนให้ทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
จ) เพ่ือรักษาผลประโยชน์สูงสุดของกองทุนและ/หรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนท่ีถือหน่วยลงทุนอยู่ก่อนแล้ว โดยพิจารณาจากมูลค่าการ
สั่งซ้ือหน่วยลงทุน และ/หรือระยะเวลาของการลงทุนเป็นหลัก ซ่ึงอาจมีผลกระทบต่อประสิทธิภาพในการบริหารและจัดการลงทุนได้ 
ฉ) บริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าอุปทานของทรัพย์สินท่ีจะลงทุนมีจํากัดทําให้ส่งผลกระทบต่อผลตอบแทนท่ีได้รับจากการลงทุนบริษัท
จัดการขอสิทธิการหยุดรับคําสั่งซ้ือชั่วคราว 
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธคําสั่งซ้ือและ/หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของผู้ลงทุน หากการสั่งซ้ือดังกล่าวขัดกับหลักเกณฑ์ของ
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือ มีผลกระทบต่อการบริหารจัดการกองทุน หรือ ทําให้เกิดความเสี่ยงทางกฎหมายหรือต่อชื่อเสียงของ
บริษัทจัดการหรือกองทุน โดยบริษัทจัดการจะคํานึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นสําคัญ 
 
บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการปฏิเสธการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุนไม่ว่าทอดใดๆ ในกรณีดังต่อไปน้ี 
- การจัดสรรหน่วยลงทุนดังกล่าวส่งผลให้บริษัทจัดการไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีท่ีเกี่ยวข้องกับกฎหมายว่าด้วยการป้องกัน และปราบปรามการ
ฟอกเงินและ Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) หรือมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ถือหน่วยลงทุนหรือ
ต่อชื่อเสียงหรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ โดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า 
- ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมิได้มีลักษณะตามบทนิยามของผู้ลงทุนสถาบนัและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามท่ีกําหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก ซ่ึงเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
 
บริษัทจัดการอาจขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือระงับการสั่งซ้ือ การจัดสรร และ/หรือ การโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม กับ 
1) พลเมืองสหรัฐอเมริกา หรือผู้มีถ่ินฐานอยู่ในประเทศสหรฐัอเมริกา (ซ่ึงรวมถึงดินแดนของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือท่ีประเทศ
สหรัฐอเมริกาครอบครอง) รวมถึงผู้ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือผู้ถือ Green Card ท่ีออกโดยประเทศสหรัฐอเมริกา 
2) นิติบุคคล รวมถึงบริษัท หรือห้างหุ้นส่วน เป็นต้น ซ่ึงจัดต้ังข้ึนภายใต้กฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกา รวมถึงสาขาของนิติบุคคล
ดังกล่าว 
3) หน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐอเมริกาท้ังในและนอกประเทศสหรัฐอเมริกา 
4) ผู้ลงทุนซ่ึงติดต่อหรือรับข้อมูล หรือส่งคําสั่งเกี่ยวกับหน่วยลงทุนของบริษัทจัดการ หรือชําระ/รับชําระเงินเกี่ยวกับหน่วยลงทุนดังกล่าวใน
ประเทศสหรัฐอเมริกา ท้ังนี้ รวมถึงผู้ลงทุนท่ีใช้ตัวแทนหรือผู้จัดการท่ีต้ังอยู่ในประเทศสหรัฐอเมริกาในการดําเนินการดังกล่าว 
5) กองทรัพย์สินของบุคคลและนติิบุคคลดังกล่าวตามข้อ 1) – 4) 
6) บุคคลและ/หรือประเทศอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนดเพิ่มเติมภายหลัง 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับคําสั่งขายคืนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจํานวนท่ีได้รับการยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามข้อจํากัด
ของการรับซ้ือคืนท่ีเป็นไปตามหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสํารองค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องของกองทุน 
รวมถึงหนี้สินอ่ืน ๆ (ถ้ามี) ท้ังนี้ ในกรณีท่ีกองทุนได้รับการยอมรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะ
จัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลกัให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกตามสัดส่วน (pro rata) 
หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสํารองค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอ่ืน ๆ (ถ้ามี) แล้ว ท้ังนี้ คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกบางส่วน หรือท้ังหมดท่ีไม่ได้รับการยอมรับจากกองทุนหลักจะถูกยกเลิก โดยหากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะทํา
รายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องทํารายการขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกคร้ัง ในรอบวันทํารายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
ถัดไป เว้นแต่บริษัทจัดการจะกําหนดเป็นอย่างอ่ืน หรือ อาจพิจารณาดําเนินการให้สอดคล้องกับการดําเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจ
ดําเนินการตามวิธีการอ่ืนใดตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร 
 
เพ่ือคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน หรือในกรณีท่ีมีความจําเป็นเพ่ือรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินของประเทศ หรือเพ่ือ
รักษาเสถียรภาพในระบบตลาดการเงิน ให้สํานักงานมีอํานาจประกาศกําหนดให้บริษัทจัดการกองทุนรวมหยุดรับคําสั่งซ้ือ คําสั่งขายคืน หรือ
คําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนเป็นการชั่วคราว ท้ังนี้ ไม่เกินกว่า 20 วันทําการติดต่อกัน  
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ช่องทางท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนจะทราบข้อมูลเก่ียวกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
ท่านสามารถติดตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของท่านได้จาก 
- Website : www.ktam.co.th  
- บริษัทจัดการ (Call Center) : 0-2686-6100 กด 9 
 
ช่องทางท่ีผู้ลงทุนสามารถทราบข้อมูลเพ่ิมเติมเก่ียวกับกองทุนรวมนี้ 
- Website : www.ktam.co.th  
- Call Center ของบริษัท : 0-2686-6100 กด 9  
- บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)  
  เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ชั้น 32 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพมหานคร 10120 
  โทรศัพท์ 0-2686-6100 โทรสาร 0-2670-0430 
 
ช่องทางท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเข้าถึงข้อมูลโครงการจัดการกองทุนรวมและข้อผูกพันระหว่างผู้ถือหน่วยลงทุนกับบริษัทจัดการ 
Website : www.ktam.co.th 
 
 
 
ลักษณะความเสี่ยง และแนวทางการบริหารความเสี่ยงของกองทุน สามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้ 
1) ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย์/ ทรัพย์สินในตลาด  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : ราคาหลักทรัพย์/ ทรัพย์สินในตลาดอาจปรับตัวข้ึนลง โดยได้รับผลกระทบจากปัจจัยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือ
ภาวะตลาด เช่น การเมืองของแต่ละประเทศ เศรษฐกิจ สถานการณ์ของตลาดเงินตลาดทุน ความผันผวนของค่าเงิน อัตราดอกเบี้ย เป็นต้น 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : อาจมีผลกระทบต่อราคาของตราสารท่ีกองทุนลงทุนไว้ และส่งผลให้มูลค่าหน่วยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
ในส่วนของการลงทุนในประเทศ ก่อนการลงทุน บลจ.กรุงไทย จะมีการวิเคราะห์ภาวะตลาด ความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร โดยผ่านการ
พิจารณาจากคณะกรรมการลงทุนของบริษัทอีกชั้นหนึ่งซ่ึงจะช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าวลงรวมถึงจะติดตามภาวะการลงทุนรวมถึงการ
ปรับเปลี่ยนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวการณ์อย่างสม่ําเสมอ 
 
2) ความเสี่ยงจากความสามารถในการชําระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู้ออกตราสารหนี้ไม่
สามารถชําระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามท่ีกําหนด  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : ผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถชําระคืนเงินต้น และ/หรือดอกเบี้ยได้ตามที่กําหนด เช่น บริษัทดังกล่าวอาจประสบ
ปัญหาทางการเงิน เป็นต้น 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : อาจส่งผลต่อมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
 กองทุนหลักเน้นการลงทุนในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้ทําการวิเคราะห์และประเมินคุณภาพของผู้ออกหลักทรัพย์ท่ีมีคุณภาพเพื่อลดความเสี่ยง
ดังกล่าว พร้อมท้ังเน้นการรักษาไว้ซ่ึงมูลค่าของเงินลงทุน และบริหารภายใต้กรอบการลงทุนท่ีเข้มงวด และ 

ปัจจัยความเสีย่งของกองทุนรวม
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 บริษัทจัดการจะมีการวิเคราะห์ภาวะตลาด ความน่าเชื่อถือของผู้ออกตราสาร โดยผ่านการพิจารณาจากคณะกรรมการลงทุนของบริษัท
อีกชั้นหนึ่งซ่ึงจะช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าวลงรวมถึงจะติดตามภาวะการลงทุนรวมถึงการปรับเปลี่ยนการลงทุนให้เหมาะสมกับสภาวะการณ์
อย่างสม่ําเสมอ 
 
3) ความเสี่ยงด้านการกระจุกตัวของการลงทุน (Concentration Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทุนในหลักทรัพย์เฉพาะบางกลุ่ม
ธุรกิจ ซ่ึงอาจจะมีความผันผวนมากกว่าการลงทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายๆกลุ่มธุรกิจ 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : กองทุน Ares Strategic Income Offshore Access Fund ซ่ึงเปน็กองทุนหลักเน้นลงทุนในกองทุน Ares 
Strategic Income Fund (กองทุนอ้างอิง) มุ่งหวังท่ีจะสร้างรายได้และการเพิ่มมูลค่าของเงินทุนในระยะยาว โดยประสงค์ท่ีจะลงทุนใน
สินทรัพย์ท่ีออกโดยตรง ซ่ึงรวมถึงสินเชื่อท่ีมีหลักประกันไม่ด้อยสิทธิลําดับท่ีหนึ่ง (first lien senior secured loans) สินเชื่อท่ีมีหลักประกัน
ไม่ด้อยสิทธิลําดับท่ีสอง (second lien senior secured loans) สินเชื่อด้อยสิทธิมีหลักประกันและไม่มีหลักประกัน (subordinated 
secured and unsecured loans) ตราสารหนี้ด้อยสิทธิ (subordinated debt) และตราสารสินเชื่อประเภทอ่ืนๆ ท้ังนี้ กองทุนอ้างอิงมี
สถานะเป็นกองทรัสต์ตามกฎหมายของรัฐ Delaware และจัดต้ังในลักษณะของ Business Development Company (“BDC”) ภายใต้
พระราชบัญญัติการลงทุน (Investment Company Act) 
ผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึน : อาจทําให้การกระจายความเสี่ยงของกองทุนลดลง 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน  Ares Strategic Income 
Offshore Access Fund (กองทุนหลัก) ซ่ึงกองทุนดังกล่าวจะเน้นลงทุนในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้ทําการวิเคราะห์ และคัดเลือกและประเมิน
คุณภาพของผู้ออกหลักทรัพย์ รวมท้ังมีการบริหารความเสี่ยงโดยให้ความสําคัญกับกระบวนการการลงทุน ผลการดําเนินงาน และทีมการ
ลงทุน เพ่ือช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าว 
 
4) ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการลงทุนของกองทุนท่ีอาจประสบกับ
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในรูปเงินบาท หากค่าเงินตราสกุลต่างประเทศมีการเปลี่ยนแปลง 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ลงทุนในหน่วยลงทุนของ
กองทุน Ares Strategic Income Offshore Access Fund กองทุนหลัก) จึงอาจทําให้กองทุนมีความเสี่ยงสูงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินท่ีอาจ
เกิดข้ึนจากการท่ีกองทุนไทย นําเงินบาทไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลักในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และกองทุนหลักนําเงินไปลงทุนใน
หลักทรัพย์ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ และ/หรือสกุลเงินอ่ืนใด 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนหลักก็อาจได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงของสกุลเงินของประเทศท่ีลงทุนด้วย ซ่ึงอาจทําให้ผู้ลงทุน
ได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทุนจะไม่ลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีตัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินเพ่ือป้องกันความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียน 
กองทุนจึงมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงอาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้  
 
5) ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเสี่ยง (Counterparty Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากคู่สัญญาในการ
ทําสัญญาป้องกันความเสี่ยงไม่อาจดําเนินการให้เป็นไปตามสัญญาได้ 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : คู่สัญญาท่ีทําธุรกรรมกับกองทุนมีผลการดําเนินงานและฐานะการเงินด้อยลงจนขาดสภาพคล่อง 
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ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น :  คู่สัญญาไม่สามารถดําเนินการจ่ายเงินตามสัญญาเมื่อครบกําหนดเวลาได้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
ในการพิจารณาทําสัญญาป้องกันความเสี่ยง บริษัทจัดการจะวิเคราะห์ฐานะการเงินของคู่สัญญา และจะติดตามความเสี่ยงในฐานะการเงิน
และของคู่สัญญาอย่างต่อเนื่อง 
 
6) ความเสี่ยงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : การเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ีกองทุนเข้าไปลงทุน เช่น การเปลี่ยนแปลงผู้บริหาร การเปลี่ยนแปลงนโยบาย
ทางด้านเศรษฐกิจและการเมือง หรือสาเหตุอ่ืนๆ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ทําให้ไม่สามารถชําระหนี้ได้ตรงตามระยะเวลาท่ีกําหนด 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทุนไทยนําเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก ซ่ึงกองทุนดังกล่าวจะเน้นลงทุนในหลักทรัพย์ ได้ทําการวิเคราะห์ และ
คัดเลือกและประเมินคุณภาพของผู้ออกหลักทรัพย์ รวมท้ัง มีการบริหารความเสี่ยงโดยให้ความสําคัญกับกระบวนการการลงทุน ผลการ
ดําเนินงาน และทีมการลงทุน เพ่ือช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าว 
 
7) ความเสี่ยงของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivative Risk) การใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือการลดความเสี่ยง (ป้องกันความเสี่ยง)  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : กองทุนอาจลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือการป้องกันความเสี่ยง 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : อาจทําให้สินทรัพย์ของกองมีความผันผวน (Volatile)  มากกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิง (Underlying 
Security) 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือลดความเสี่ยง ซ่ึงการป้องกันความเสี่ยงดังกล่าวอาจทําให้กองทุน
เสียโอกาสท่ีจะได้รับผลตอบแทนท่ีเพ่ิมข้ึน หากสินทรัพย์อ้างอิงมีการเปลี่ยนแปลงไปในทางตรงข้ามกับท่ีกองทุนคาดการณ์ไว้ อย่างไรก็ตาม 
กองทุนยังคงมีความเสี่ยงจากการท่ีคู่สัญญาไม่ปฏิบัติตามสัญญา ดังนั้น เพ่ือเป็นการลดความเสี่ยงดังกล่าว กองทุนจะทําธุรกรรมกับธนาคารที่
มีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังข้ึน หรือธนาคารพาณิชย์ ซ่ึงผู้จัดการกองทุนจะทําการพิจารณาการลงทุน วิเคราะห์ และติดตาม รวมท้ังประเมินผล
ต่างๆ ท่ีอาจเกิดข้ึน และผลการลงทุนอย่างต่อเนื่อง 
 
8) ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีหลักทรัพย์ท่ีกองทุนไปลงทุนไว้ขาด
สภาพคล่องในการซ้ือขาย 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : อาจมีการซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีกองทุนไปลงทุนไว้มีจํานวนคร้ังและปริมาณน้อย 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : กองทุนอาจมีความเสี่ยงท่ีไม่สามารถขายหลักทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุนไว้ได้หรือขายในราคาท่ีไม่เหมาะสม ส่งผลให้ผู้
ลงทุนอาจขายคืนหน่วยลงทุนไม่ได้ราคาหรือตามระยะเวลาท่ีกําหนดไว้ 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทุนไทยเป็นกองทุนท่ีนําเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก ซ่ึงเป็นกองทุนท่ีเปิดเสนอขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกวัน
ทําการ จึงทําให้มีความเสี่ยงในด้านสภาพคล่องของกองทุนต่ํา 
 
9) ความเสี่ยงจากการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดข้ึนเนื่องจากฐานะทางการเงิน หรือผลการ
ดําเนินงานของธุรกิจนั้นๆ มีการเปลี่ยนแปลง 
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โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : การเปลี่ยนแปลงอันเนื่องมาจากฐานะทางการเงิน หรือผลการดําเนินงาน รวมท้ังความสามารถในการทํากําไร
ของธุรกิจท่ีกองทุนลงทุนไว้ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ส่งผลกระทบต่อราคาหุ้นของธุรกิจนั้นๆ ให้มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนหรือลดลง 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
กองทุนไทยเป็นกองทุนท่ีนําเงินลงทุนไปลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนหลัก ซ่ึงกองทุนดังกล่าวจะเน้นลงทุนในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้ทําการ
วิเคราะห์และประเมินคุณภาพของหลักทรัพย์และผู้ออกหลักทรัพย์ และเลือกลงทุนในบริษัทท่ีได้วิเคราะห์แล้วว่ามีปัจจัยพ้ืนฐานดี รวมท้ังทํา
การติดตามข้อมูลของบริษัทนั้นๆ อย่างสม่ําเสมอ เพ่ือประกอบการพิจารณาลงทุน 
 
10) ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk) 
เนื่องจากการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะต้องปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ์ กฎระเบียบของประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนซ่ึงอาจ
แตกต่างจากที่บังคับใช้ในประเทศไทย ซ่ึงโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการจะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือข้ันตอน
ในการทําธุรกรรมเพ่ือลงทุน ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องก่อนการลงทุน 
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง : กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณ์อันไม่สามารถคาดการณ์ได้ หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการ
เปลี่ยนแปลงใดๆ ท่ีกระทบต่อการลงทุน อาทิเช่น การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑ์หรือกฎระเบียบของประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุน การ
เปลี่ยนแปลงนโยบายของผู้ควบคมุกฎระเบียบของแต่ละประเทศ 
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : ส่งผลกระทบต่อต้นทุน ค่าใช้จ่าย ภาระทางภาษี ทําให้ไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดการณ์ หรืออาจมีการจํากัด
การโอนเงินออกนอกประเทศ หรือจํากัดหรือห้ามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทําให้ไม่สามารถนําเงินลงทุนกลับเข้าประเทศหรือแปลงกลับเป็นสกุล
เงินบาทได้ เป็นต้น ในกรณีดังกล่าวอาจส่งผลกระทบในเชิงลบต่อมูลค่าเงินลงทุน รวมถึงกระทบต่อสภาพคล่องของกองทุน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจัดการมีกระบวนการศึกษาและเตรียมการ รวมถึงการวิเคราะห์ความเสี่ยง กฎระเบียบ และขั้นตอนการลงทุนก่อนการลงทุน และ
ระหว่างระยะเวลาที่ลงทุน บริษัทจัดการกําหนดให้มีฝ่ายงานที่เกี่ยวข้องในการติดตาม วิเคราะห์ และทบทวนอย่างสมํ่าเสมอ เพื่อลดความ
เสี่ยงดังกล่าว ในกรณีที่มีผลกระทบเกิดขึ้นจริงจนทําให้ไม่สามารถนําเงินลงทุนกลับประเทศได้ บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนินการหรือ
แต่งตั้งตัวแทนเพื่อการรักษาสิทธิ ตลอดจนการดําเนินการตามอํานาจทางกฎหมายเพื่อให้ได้รับเงินลงทุนคืนในโอกาสแรกที่กระทําได้ แต่ใน
การดําเนินการดังกล่าวอาจเกิดค่าใช้จ่ายกับกองทุน ซ่ึงบริษัทจัดการจะคํานึงถึงความคุ้มค่า ผลประโยชน์และผลเสียท่ีจะเกิดกับกองทุนและผู้
ถือหน่วยเป็นสําคัญ 
 
11) ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอื่น  
โอกาสท่ีจะเกิดความเสี่ยง :  กองทุนหลักท่ีมีการลงทุน ไม่สามารถดําเนินการตามวัตถุประสงค์หรือนโยบายการลงทุนของกองทุนได้  เช่น 
กองทุนหลักมีผลตอบแทนต่ํากว่าผลตอบแทนของกองทุนต่างประเทศอ่ืนๆ เป็นต้น  
ผลกระทบท่ีจะเกิดขึ้น : บริษัทจัดการอาจพิจารณาย้ายการลงทุนไปยังกองทุนต่างประเทศอ่ืนท่ีมีนโยบายการลงทุนสอดคล้องกับ
วัตถุประสงค์ของกองทุน 
แนวทางการบริหารความเสี่ยง 
บริษัทจัดการจะพิจารณาลงทุนในกองทุนต่างประเทศอ่ืนๆ โดยการลงทุนดังกล่าวจะต้องพิจารณาวิเคราะห์ปัจจัยต่างๆอย่างระมัดระวัง 
ตลอดจนจะต้องผ่านการพิจารณาของคณะกรรมการลงทุนของบริษัทจัดการอีกชั้นหนึ่ง 
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เครื่องมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม โดยมีรายชื่อชนิดหน่วยลงทุน ดังต่อไปนี้ 
1. KTPCRED-UI-A 
2. KTPCRED-UI-R 
 

- เครื่องมือการกําหนดให้ผู้ลงทุนเป็นผู้รับภาระค่าใช้จ่าย 
ค่าธรรมเนียมการขายคืนท่ีไม่เป็นไปตามปริมาณหรือระยะเวลาที่กําหนด (liquidity fee) : 
กองทุนรวมท่ัวไป 
อัตราค่าธรรมเนียม liquidity fee ไม่เกินร้อยละ (ของมูลค่าหน่วยลงทุน) : 2.00 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีการขายคืนหน่วยลงทุน หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกในวันทําการซ้ือขายใด โดยมีมูลค่าต้ังแต่ร้อยละ 5 ของ
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน บริษัทจัดการอาจคิดค่าธรรมเนียมการรักษาสภาพคล่อง (Liquidity Fee) ได้ในอัตราไม่เกินร้อยละ 2 ของ
มูลค่าหน่วยลงทุน 
 
บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บ Liquidity Fee โดยมีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดย
พิจารณาจากปัจจัยต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ สภาพคล่องของทรัพย์สินท่ีกองทุนลงทุนหรือสภาพตลาดของทรัพย์สินหรือปัจจัยอ่ืนใดท่ีกระทบ
สภาพคล่องของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุนโดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐาน
และหรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถทําได้เพ่ือให้สามารถดําเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ 
 
ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี้ บริษัทจัดการสามารถเรียกเก็บ Liquidity Fee เพ่ิมเติมจากการปรับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิด้วย
สูตรการคํานวณท่ีสะท้อนต้นทุนในการซ้ือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (swing pricing) (ถ้ามี) หรือการเพิ่มค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหน่วย
ลงทุนท่ีสะท้อนต้นทุนในการซ้ือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (anti-dilution levies – ADLs) (ถ้ามี) และสามารถใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการ
บริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอ่ืนได้ 
 
บริษัทอาจเรียกเก็บ Liquidity fee ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันทําการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี้ 
 
ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Liquidity Fee นี้ เงินจาก Liquidity Fee ท่ีเรียกเก็บได้จะนํากลับเข้ากองทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะ
ปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา Liquidity Fee ท่ีเก็บจริง โดยปรับเพ่ิมได้ไม่เกินอัตราสูงสุดท่ีกําหนดในโครงการ และหรือปรับเพ่ิมระดับมูลค่าการขาย
คืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี่ยนออก และหรือปรับลดระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนท่ีจะเรียกเก็บค่าธรรมเนียมนี้ ได้ตามที่บริษัทจัดการ
เห็นสมควร โดยบริษัทจัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซด์ของบริษัทจัดการหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมหรือผ่านทางช่องทางอ่ืนท่ีบริษัท
จัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีกําหนดรายละเอียดหลักเกณฑ์และหรือเงื่อนไข และอัตรา Liquidity Fee ท่ีแตกต่างกันตามระยะเวลาการถือ
ครองหน่วยลงทุน และ/หรือมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกได้ 

เครื่องมือบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องของกองทุนรวม
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บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะนําข้อมูลของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้
เคร่ืองมือ Liquidity Fee ในวันทําการนั้น 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางดําเนินการระหว่างการใช้เคร่ืองมือ เช่น การยกเลิกก่อนระยะเวลาท่ีกําหนด การ
ประกาศใช้เคร่ืองมืออ่ืนแทนและ/หรือเพ่ิมเติม เป็นต้น โดยจะยังคงเป็นไปตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมบริษัท
จัดการลงทุนและ/หรือหน่วยงานท่ีมีอํานาจอ่ืนกําหนดและ/หรืออนุญาต/เห็นชอบ/ผ่อนผัน และ/หรือท่ีมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงให้บริษัท
จัดการดําเนินการได้ 
 
อย่างไรก็ตามการใช้เคร่ืองมือนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดข้ึนกับผู้ถือหน่วยลงทุนท่ียังคงลงทุนในกองทุนต่อไป 
เคร่ืองมือนี้ไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือสร้างผลตอบแทนให้กองทุนแต่อย่างใด 
 
กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เม่ือกองทุนปลายทางมีการใช้ liquidity fee บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนินการให้
สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ 
 

รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการประสงค์ท่ีจะใช้เคร่ืองมือตามกองทุนปลายทาง หรือกรณีกองทุนปลายทางมีการใช้เคร่ืองมือดังกล่าว บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาใช้เคร่ืองมือให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ โดยบริษัทจัดการจะมีการติดตามเรื่องดังกล่าวเท่าท่ีสามารถทําได้ 
(best effort) โดยผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลในเรื่องเคร่ืองมือดังกล่าวของกองทุนปลายทางได้จากหนังสือชี้ชวนของกองทุนปลายทาง 
 
การปรับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิด้วยสูตรการคํานวณที่สะท้อนต้นทุนในการซ้ือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (swing pricing) : 
กองทุนรวมท่ัวไป 
อัตราสูงสุดไม่เกินร้อยละ : 2.00 ของมูลค่าหน่วยลงทุน 
ด้วยวิธีปฏิบัติ : Full swing pricing , Partial swing pricing 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
บริษัทจัดการจะพิจารณา swing factor โดยมีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจัดการกําหนดโดยพิจารณา
ปัจจัยต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการซ้ือหรือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (transaction costs) ซ่ึงบริษัทจัดการอาจ
พิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถทําได้
เพ่ือให้สามารถดําเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ 
 
บริษัทจัดการจะพิจารณา Swing Thresholds โดยมีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางที่บริษัทจัดการกําหนด โดย
พิจารณาปัจจัยต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ สภาพคล่องของกองทุนรวมหรือปัจจัยอ่ืนใดท่ีกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุน ท้ังนี้
โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงที่มีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยที่เกี่ยวข้อง
เท่าท่ีสามารถทําได้เพ่ือให้สามารถดําเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ 
 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพิจารณาใช ้partial swing pricing จะเป็นการใชเ้ฉพาะวันทําการซ้ือขายใดท่ีสัดส่วนของมูลค่าซ้ือขายหน่วยลงทุน
สุทธิของกองทุน เทียบกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิท้ังหมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า swing threshold ท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยท่ีมูลค่าซ้ือขาย
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หน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน คํานวณจากมูลค่าการซ้ือหน่วยลงทุน (subscription) บวกมูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (switch in) หัก
ด้วยมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหักด้วยมูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก (switch out) ท้ังนี้ รายละเอียดวิธีการ
คํานวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Swing Pricing ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันทําการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี้ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บริษัทจัดการ จะไม่ใช้ 
Swing Pricing พร้อมกับ Anti-dilution levies – ADL แต่สามารถใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอ่ืนได้ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะนําข้อมูลของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้
เคร่ืองมือ Swing Pricing ในวันทําการนั้นบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา swing factor ท่ีเก็บจริง ได้ตามที่บริษัท
จัดการเห็นสมควรซ่ึงจะปรับเพ่ิมไม่เกินอัตราสูงสุดท่ีระบุไว้ในโครงการ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะนําค่าซ้ือหน่วยลงทุนท่ีชําระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซ้ือหน่วยลงทุนในวันทําการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ 
swing pricing และบริษัทจัดการจะนํายอดซ้ือหน่วยลงทุนดังกล่าวไปใช้ในการพิจารณา และหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องการใช้
เคร่ืองมือ swing pricing ในวันทําการนั้น ท้ังนี้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการดําเนินการใดๆ ท่ีได้ดําเนินการหรือ
ตัดสินใจไปแล้วท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้เคร่ืองมือ swing pricing ในวันทําการนั้น แม้หากภายหลังปรากฏว่าเช็คค่าซ้ือหน่วยลงทุนท้ังหมดหรือ
บางส่วนของวันทําการนั้นไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้และรายการซ้ือหน่วยลงทุนท่ีชําระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ได้นั้น ไม่ได้รับการจัดสรรหน่วย
ลงทุน 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางดําเนินการระหว่างการใช้เคร่ืองมือ เช่น การยกเลิกก่อนระยะเวลาท่ีกําหนด การ
ประกาศใช้เคร่ืองมืออ่ืนแทนและ/หรือเพ่ิมเติม เป็นต้น โดยจะยังคงเป็นไปตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมบริษัท
จัดการลงทุนและ/หรือหน่วยงานท่ีมีอํานาจอ่ืนกําหนด และ/หรืออนุญาต/เห็นชอบ/ผ่อนผัน และ/หรือท่ีมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงให้บริษัท
จัดการดําเนินการได้ 
 
กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เม่ือกองทุนปลายทางมีการใช้ swing pricing บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนินการให้
สอดคล้องกับกองทุนปลายทาง 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการประสงค์ท่ีจะใช้เคร่ืองมือตามกองทุนปลายทาง หรือกรณีกองทุนปลายทางมีการใช้เคร่ืองมือดังกล่าว บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาใช้เคร่ืองมือให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ โดยบริษัทจัดการจะมีการติดตามเรื่องดังกล่าวเท่าท่ีสามารถทําได้ 
(best effort) โดยผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลในเรื่องเคร่ืองมือดังกล่าวของกองทุนปลายทางได้จากหนังสือชี้ชวนของกองทุนปลายทาง 
 
ค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีสะท้อนต้นทุนในการซ้ือขายทรัพย์สินของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies-ADLs) : 
กองทุนรวมท่ัวไป 
อัตราสูงสุดไม่เกินร้อยละ : 2.00 ของมูลค่าหน่วยลงทุน 
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รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
บริษัทจัดการจะพิจารณาเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีสะท้อนต้นทุนในการซ้ือขายทรัพย์สินของกองทุน (Anti-Dilution 
levies – ADLs) โดยมีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยจะอยู่ภายใต้กฎระเบียบและหรือ
ประกาศและหรือแนวทางปฏิบัติของสํานักงาน ก.ล.ต.และหรือสมาคมบริษัทจัดการลงทุนและหรือหน่วยงานท่ีมีอํานาจอ่ืน ท้ังนี้ การกําหนด 
ADLs factor จะคํานึงถึงปจัจัยท่ีเกี่ยวข้อง โดยพิจารณาปัจจยัต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ ต้นทุนและค่าใช้จ่ายจากการซื้อหรือขายทรัพย์สินของ
กองทุนรวม (transaction costs) โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือ
การประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถทําได้เพ่ือให้สามารถดําเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ 
 
การกําหนด ADLs threshold มีหลักการในการพิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจัดการกําหนดโดยบริษัทจัดการจะคํานึงถึง
ปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องกับสภาพคล่องของกองทุน โดยพิจารณาปจัจัยต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องได้แก่ สภาพคล่องของกองทุนรวมหรือปัจจัยอ่ืนใดท่ีกระทบ
สภาพคล่องของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐาน
และหรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถทําได้เพ่ือให้สามารถดําเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ 
 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs โดยจะเป็นการใช้เฉพาะวันทําการซ้ือขายใดท่ีสดัส่วนของมูลค่าซ้ือขายหน่วยลงทุนสุทธิของ
กองทุน เทียบกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิท้ังหมดของกองทุน มีค่าเกินกว่า ADLs threshold ท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยที่มูลค่าซ้ือขายหน่วย
ลงทุนสุทธิของกองทุน คํานวณจากมูลค่าการซ้ือหน่วยลงทุน(subscription) บวกมูลค่าการสับเปลีย่นหน่วยลงทุนเข้า (switch in) หักด้วย
มูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหักด้วยมูลค่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก (switch out) ท้ังนี้ รายละเอียดวิธีการ
คํานวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการกําหนด ADLs Threshold โดยใช้ข้อมูลดังต่อไปน้ี 
(1) มูลค่าการซ้ือหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนเข้า มากกว่ามูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออก 
(2) มูลค่าการซ้ือหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนเข้า น้อยกว่ามูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออก 
ซ่ึงบริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด (1) และ (2) ในระดับท่ีต่างกัน 
 
ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ ADLs นี้ ADLs ท่ีเรียกเก็บได้จะนํากลับเข้ากองทุน 
 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาเรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันทําการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี้ ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บริษัทจัดการ จะไม่ใช้ 
ADLs พร้อมกับ Swing Pricing แต่สามารถใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอ่ืนได้ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะนําข้อมูลของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้
เคร่ืองมือ ADLs ในวันทําการนั้น 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะนําค่าซ้ือหน่วยลงทุนท่ีชําระเงินด้วยเช็ค รวมเข้าเป็นยอดซ้ือหน่วยลงทุนในวันทําการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ ADLs 
และบริษัทจัดการจะนํายอดซ้ือหน่วยลงทุนดังกล่าวไปใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้เคร่ืองมือ ADLs ใน
วันทําการนั้น ท้ังนี้บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เปลี่ยนแปลงการดําเนินการใดๆ ท่ีได้ดําเนินการหรือตัดสินใจไปแล้วท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้
เคร่ืองมือ ADLs ในวันทําการนั้น แม้หากภายหลังปรากฏว่าเช็คค่าซ้ือหน่วยลงทุนท้ังหมดหรือบางส่วนของวันทําการนั้นไม่สามารถเรียกเก็บ
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เงินได้และรายการซ้ือหน่วยลงทุนท่ีชําระด้วยเช็คท่ีเรียกเก็บไม่ได้นั้น ไม่ได้รับการจัดสรรหน่วยลงทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเรียกเก็บ 
Anti-dilution levies – ADLs จากผู้ท่ีทํารายการซ้ือหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนออก เพียงฝั่งใดฝั่งหนึ่งท่ีเกิน ADLs threshold ท่ีบริษัทกําหนดไว้ รวมถึงบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะพิจารณากําหนดอัตราการ
เรียกเก็บ ADLs ท่ีแตกต่างกันได้ และขอสงวนสทิธิท่ีจะมีข้อกําหนดเพ่ิมเติมในการเรียกเก็บเฉพาะรายที่ทํารายการซ้ือหน่วยลงทุนและ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า หรือขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกในปริมาณมากตามแนวทางท่ีบริษัทจัดการจะกําหนดได้ 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา ADLs ท่ีเรียกเก็บ ซ่ึงจะปรับเพ่ิมไม่เกินอัตราสูงสุดท่ีระบุไว้ในโครงการ โดยบริษัท
จัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซด์ของบริษัทจัดการในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมหรือผ่านทางช่องทางอ่ืนท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางดําเนินการระหว่างการใช้เคร่ืองมือ เช่น การยกเลิกก่อนระยะเวลาท่ีกําหนด การ
ประกาศใช้เคร่ืองมืออ่ืนแทนและ/หรือเพ่ิมเติม เป็นต้น โดยจะยังคงเป็นไปตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสมาคมบริษัท
จัดการลงทุนและ/หรือหน่วยงานท่ีมีอํานาจอ่ืนกําหนดและ/หรืออนุญาต/เห็นชอบ/ผ่อนผัน และ/หรือท่ีมีการแก้ไขเปลี่ยนแปลงให้บริษัท
จัดการดําเนินการได้ 
 
อย่างไรก็ตาม การใช้เคร่ืองมือนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือบรรเทาผลกระทบทางลบท่ีอาจเกิดข้ึนกับผู้ถือหน่วยท่ียังคงลงทุนในกองทุนต่อไป 
เคร่ืองมือนี้ไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือสร้างผลตอบแทนให้กองทุนแต่อย่างใด 
 
กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เม่ือกองทุนปลายทางมีการใช้ ADLs บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนนิการให้สอดคล้องกับ
กองทุนปลายทาง 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
ผู้จัดการกองทุนจะใช้ดุลพินิจในการจัดเก็บค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนสูงสุด 3% ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย ซ่ึงในแต่ละวันทํา
การนั้น ผู้จัดการกองทุนอาจมีการจําแนกผู้ถือหน่วยตามจํานวนค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุนท่ีถูกเรียกเก็บ (ภายใต้เงื่อนไขค่าธรรมเนียม
สูงสุดตามท่ีได้ระบุไว้ก่อนหน้า) ซ่ึงอยู่ภายใต้ข้อกําหนดของธนาคารแห่งประเทศไทย 
 
- การกําหนดเงื่อนไขหรือข้อจํากัดในการรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
ระยะเวลาท่ีต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (notice period) : 
กองทุนรวมท่ัวไป 
เม่ือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนมูลค่าเกินกว่าร้อยละ : 10.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
จะต้องแจ้งบริษัทจัดการล่วงหน้าเป็นเวลา : 7 วันทําการ 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
บริษัทจัดการจะพิจารณาใช้ Notice period สูงสุดไม่เกิน 7 วันทําการ เม่ือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนโดยมีมูลค่าเกินกว่า 
ร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้และกําหนดระยะเวลาท่ีต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน (Notice period) โดยมีหลักการในการ
พิจารณาเป็นไปตามนโยบายและแนวทางท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยพิจารณาปัจจยัต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ การประเมินสภาพคล่องของ
กองทุนรวม สภาพคล่องของตลาด หรือปัจจัยอ่ืนใดที่กระทบสภาพคล่องของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ 
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ข้อมูลประมาณการภายใต้ข้อเท็จจริงท่ีมีอยู่และหรือสมมติฐานและหรือการประเมินจากปัจจัยท่ีเกี่ยวข้องเท่าท่ีสามารถทําได้เพ่ือให้สามารถ
ดําเนินการได้ภายในเวลาและเงื่อนไข ณ ขณะนั้นๆ 
 
บริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด Notice period ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันทําการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี้ได้ 
 
บริษัทจัดการอาจจะพิจารณาไม่ใช้ Notice Period ก็ได้ในกรณีท่ีกองทุนรวมมีสภาพคล่องเพียงพอ ท้ังนี้ข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
 
บริษัทจัดการอาจใช้ Notice period ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอ่ืนได้ 
 
ในกรณีท่ีมีการใช้ Notice period และมีเหตุท่ีทําให้ต้องใช้เคร่ืองมืออ่ืนด้วย บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิบัติกับคําสั่งท่ีได้จาก Notice 
period นั้นเช่นเดียวกับคําสั่งท่ีได้ตามปกติในวันท่ีทํารายการด้วย ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Notice period ร่วมกับเคร่ืองมืออ่ืน 
ได้แก่ Liquidity Fee, Swing pricing, ADLs, Redemption Gate, Side pocket, Suspension of Dealings และหรือเคร่ืองมืออ่ืนๆ 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพ่ิมหรือลด Notice period ได้ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ซ่ึงจะปรับเพ่ิมไม่เกิน Notice period 
สูงสุดท่ีกําหนดไว้ในโครงการ โดยบริษัทจัดการจะเปิดเผยทางเว็บไซด์ของบริษัทจัดการและในหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวมหรือผ่าน
ทางช่องทางอ่ืนท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เม่ือกองทุนปลายทางมีการใช้ notice period บริษัทจัดการสามารถจะพิจารณาดําเนินการ
ให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการประสงค์ท่ีจะใช้เคร่ืองมือตามกองทุนปลายทาง หรือกรณกีองทุนปลายทางมีการใช้เคร่ืองมือดังกล่าว บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาใช้เคร่ืองมือให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ โดยบริษัทจัดการจะมีการติดตามเรื่องดังกล่าวเท่าท่ีสามารถทําได้ 
(best effort) โดยผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลในเรื่องเคร่ืองมือดังกล่าวของกองทุนปลายทางได้จากหนังสือชี้ชวนของกองทุนปลายทาง 
 
เพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption gate) : 
กองทุนรวมท่ัวไป 
เพดานการขายคืนหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่าร้อยละ : 10.00 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 
โดยบริษัทจัดการจะใช้เพดานการขายคืนหนว่ยลงทุนไม่เกิน : 7 วันทําการ 
ในทุกรอบเวลา : 30 วัน 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate เฉพาะกรณีท่ีเกิดสถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ โดย
พิจารณาปัจจัยต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ได้แก่ ความผันผวนในตลาดซ้ือ ขายทรัพย์สิน,สภาพคล่องของตลาดลดลงจากภาวะปกติ, สภาพคล่องของ
กองทุนผิดปกติ, สภาพคล่องของกองทุนไม่สอดคล้องกับปริมาณการไถ่ถอนของกองทุน, เกิดการไถ่ถอนผิดปกติ, เกิดการไถ่ถอนมากกว่า 
Redemption Gate ท่ีกําหนดไว้ หรือปัจจัยอ่ืนๆท่ีกระทบสภาพคล่องของหลักทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุน โดยบริษัทจัดการอาจกําหนด
เงื่อนไขเพื่อบ่งชี้สถานการณ์ท่ีไม่ปกติด้วย Gate threshold ได้ 
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ในกรณีท่ีบริษัทจัดการกําหนดเงื่อนไขเพื่อบ่งชี้สถานการณ์ท่ีไม่ปกติด้วย Gate threshold ในกรณีดังกล่าว Redemption Gate จะใช้เฉพาะ
วันทําการซ้ือขายใดท่ี สัดส่วนของมูลค่าซ้ือขายหน่วยลงทุนสุทธิของกองทุนเทียบกับมูลค่าทรัพย์สินสุทธิท้ังหมดของกองทุน มีค่าเท่ากับหรือ
มากกว่า Gate threshold ท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยที่มูลค่าซ้ือขายหน่วยลงทุนสุทธิของกองทุน คํานวณจากมูลคา่การซ้ือหน่วยลงทุน 
(subscription) บวก มูลค่าการสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (switch in) หักด้วยมูลค่าการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption) และหักด้วย
มูลค่าการสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออก (switch out) 
 
บริษัทจัดการจะพิจารณากําหนดวิธีการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตาม Redemption Gate โดยการเฉลี่ยตามสัดส่วน (pro-rata basis) ของ
คําสั่งรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออก ณ วันท่ีใช้ Redemption Gate บริษัทจัดการอาจพิจารณากําหนด Redemption Gate และ 
gate period ในแต่ละคร้ังแตกต่างกันได้ แต่ Redemption Gate จะไม่ต่ํากว่า Redemption Gate ข้ันต่ํา และ gate period จะไม่
มากกว่าระดับเพดานท่ีระบุไว้ในโครงการ 
 
คําสั่งรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกส่วนท่ีเหลือ บริษัทจัดการจะนําไปทํารายการในวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนถัดไป รวมกับ
คําสั่งรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออกใหม่ตามสัดส่วน (pro-rata basis) โดยไม่มีการจัดลําดับก่อน-หลังของคําสั่งรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะเปิดให้ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถยกเลิกคําสั่งส่วนท่ีเหลอืได้เม่ือบริษัทจัดการมี
ระบบงานสําหรับรองรับการยกเลิกคําสั่งดังกลา่ว และเม่ือบริษัทจัดการเริ่มเปิดใช้ระบบ บริษัทจัดการจะเปิดเผยให้ทราบในหนังสือชี้ชวน
ส่วนข้อมูลกองทุนรวม 
 
บริษัทจัดการจะทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนออก ไม่เกิน Redemption Gate ตามราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ณ วันทําการรับ
ซ้ือคืนหน่วยลงทุน ท้ังนี้ เว้นแต่กรณีท่ีกองทุนมีสภาพคล่องเพียงพอ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้ 
 
บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบเม่ือมีการใช้ Redemption gate โดยไม่ชักช้า 
 
ในกรณีท่ีมีการใช้เคร่ืองมือ Redemption Gate นี้ บริษัทจัดการอาจใช้ร่วมกับเคร่ืองมือในการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องอ่ืนได้ 
 
บริษัทจัดการอาจพิจารณาใช้ Redemption Gate ท่ีแตกต่างกันในแต่ละวันทําการท่ีมีการใช้เคร่ืองมือนี้ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับเพ่ิมหรือลดอัตรา Gate threshold ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะปรับลดไม่ต่ํากว่า 
Redemption Gate ข้ันต่ําท่ีระบุในโครงการและหรือปรับเพ่ิมหรือลด gate period ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะปรับเพ่ิมได้ไม่
เกินกว่าท่ีระบุไว้ในโครงการ ท้ังนี้ รายละเอียดวิธีการคํานวณเป็นไปตามวิธีท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเกินกว่า Redemption Gate ท่ีประกาศใช้ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสทิธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงแนวทางดําเนินการระหว่างการทํา Redemption Gate ได้แก่ การยกเลิก Redemption Gate 
ก่อนระยะเวลาท่ีกําหนด การใช้เคร่ืองมืออ่ืนแทน Redemption Gate เป็นต้น (ถ้ามี) ท้ังนี้ ในกรณีท่ีไม่สามารถชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุน
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ในส่วนท่ีเหลือได้ บริษัทจัดการอาจพิจารณายกเลิกคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนท้ังหมดท่ีค้างอยู่ในรายการ และแจ้งผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีถูกยกเลิก
คําสั่งโดยไม่ชักช้า 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะนําข้อมูลของหน่วยลงทุนทุกชนิดมาใช้ในการพิจารณาและหรือตัดสินใจเร่ืองต่างๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้
เคร่ืองมือ Redemption Gate ในวันทําการนั้น 
 
กองทุนรวม feeder fund และ fund of funds เมื่อกองทุนปลายทางมีการใช้ redemption gate บริษัทจัดการจะพิจารณาดําเนินการให้
สอดคล้องกับกองทุนปลายทาง 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม : 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการประสงค์ท่ีจะใช้เคร่ืองมือตามกองทุนปลายทาง หรือกรณีกองทุนปลายทางมีการใช้เคร่ืองมือดังกล่าว บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิท่ีจะพิจารณาใช้เคร่ืองมือให้สอดคล้องกับกองทุนปลายทางได้ โดยบริษัทจัดการจะมีการติดตามเรื่องดังกล่าวเท่าท่ีสามารถทําได้ 
(best effort) โดยผู้ลงทุนสามารถศึกษาข้อมูลในเรื่องเคร่ืองมือดังกล่าวของกองทุนปลายทางได้จากหนังสือชี้ชวนของกองทุนปลายทาง 
 
- การไม่ขายหรือไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามคําสั่งท่ีรับไว้หรือจะหยุดรับคําสั่งซ้ือหรือคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุน (suspension of 
dealings) 
บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถดําเนินการได้สูงสุดไม่เกิน : 5 วันทําการ 
 
บริษัทจัดการกองทุนรวมสามารถระงับการซ้ือขายหน่วยลงทุนในกรณีใดกรณีหนึ่งดังนี้ 
(ก)  ตลาดหลักทรัพย์ไม่สามารถเปิดทําการซ้ือขายได้ตามปกติ 
 
(ข)  บริษัทจัดการกองทุนรวมพิจารณาแล้ว มีความเชื่อโดยสุจริตและสมเหตุสมผลว่าจําเป็นต้องระงับการซ้ือขายหน่วยลงทุนโดยได้รับความ
เห็นชอบของผู้ดูแลผลประโยชน์ อันเนื่องจากเหตุจําเป็นตามกรณีใดกรณีหนึ่งดังนี้ ท้ังนี้ การระงับการซ้ือขายหน่วยลงทุนต้องไม่เกินกว่า 5 
วันทําการ เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันเวลาดังกล่าวจากสํานักงาน 
       1.  ไม่สามารถจําหน่าย จ่าย โอน หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินของกองทุนรวมได้อย่างสมเหตุสมผล 
       2.  ไม่สามารถคํานวณมูลคา่ทรัพย์สินของกองทุนรวมได้อย่างเป็นธรรมและเหมาะสม 
       3.  มีเหตุจําเป็นอ่ืนใดเพ่ือคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
                                           
       ในกรณีท่ีมีการระงับการซ้ือขายหน่วยลงทุนตาม (ข) ข้างต้น ให้บริษัทจัดการกองทุนรวมแจ้งให้สํานักงานทราบโดยทันที ท้ังนี้ หากเป็น
การระงับการซ้ือขายหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 วันทําการ สํานักงานอาจพิจารณาสั่งการให้บริษัทจัดการกองทุนรวมดําเนินการโดยประการใดๆ 
เพ่ือคุ้มครองประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมหรือเพ่ือลดผลกระทบต่อธุรกิจการจัดการกองทุนรวม 
 
(ค)  กองทุนรวมได้ลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในต่างประเทศ และมีเหตุการณ์อย่างใดอย่างหนึ่งดังนี้เกิดข้ึน ซ่ึงก่อให้เกิดผลกระทบต่อ
กองทุนรวมอย่างมีนัยสําคัญ 
       1.  ตลาดซ้ือขายหลักทรัพย์ท่ีกองทุนรวมลงทุนไม่สามารถเปิดทําการซ้ือขายได้ตามปกติ  ท้ังนี้ เฉพาะในกรณีท่ีกองทุนรวมลงทุนใน
หลักทรัพย์ท่ีซ้ือขายในตลาดซ้ือขายหลักทรัพย์แห่งนั้นเกินกว่าร้อยละ 10 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม 
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       2.  มีเหตุการณ์ท่ีทําให้ไม่สามารถแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศได้อย่างเสรี และทําให้ไม่สามารถโอนเงินออกจากประเทศหรือรับโอน
เงินจากต่างประเทศได้ตามปกติ 
       3.  มีเหตุท่ีทําให้กองทุนรวมไม่ได้รับชําระเงินจากหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินท่ีลงทุนไว้ตามกําหนดเวลาปกติ ซ่ึงเหตุดังกล่าวอยู่เหนือการ
ควบคุมของบริษัทจัดการกองทุนรวม และผู้ดูแลผลประโยชน์เห็นชอบด้วยแล้ว 
 
- การดําเนินการในกรณีท่ีผู้ออกตราสารหน้ีหรือลูกหนี้ตามสิทธิเรียกร้องผิดนัดชําระหนี้หรือตราสารท่ีลงทุน ประสบปัญหาขาดสภาพ
คล่องหรือไม่สามารถจําหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตุสมผล (side pocket) 
บริษัทจัดการจะกําหนดวิธีการคํานวณมูลค่าหน่วยลงทุนในกรณีทรัพย์สินท่ีกองทุนรวมมีการลงทุนโดยมีนัยสําคัญต่อมูลค่าทรัพย์สินของ
กองทุนรวมประสบปัญหาขาดสภาพคล่อง หรือไม่สามารถจําหน่ายได้ด้วยราคาท่ีสมเหตุสมผล เม่ือได้รับความเห็นชอบจากผู้ดูแล
ผลประโยชน์ โดยบริษัทจัดการสามารถใช้วิธีการคํานวณมูลค่าหน่วยลงทุนโดยบันทึกมูลค่าทรัพย์สินดังกล่าวเป็น 0 และให้ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ี
มีชื่ออยู่ในทะเบียน ณ วันท่ีได้บันทึกมูลค่าดังกล่าวเป็นผู้มีสิทธิท่ีจะได้รับเงินภายหลังจากที่สามารถจําหน่ายทรัพย์สินนั้นได้ ท้ังนี้ บริษัท
จัดการจะดําเนินการให้เป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 

 
 
 
เง่ือนไขท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนอาจถูกจํากัดสิทธิ 
หากผู้ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทุนที่จําหน่ายได้แล้วทั้งหมดของกองทุนรวม บริษัทจัดการกองทุน
รวมจะไม่นับคะแนนเสียงส่วนที่เกินดังกล่าว  เว้นแต่เป็นกรณีกองทุนรวมที่มีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิดดังกล่าวมีผู้ถือ
หน่วยลงทุนเพียงรายเดียว จะนับคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้เต็มตามจํานวนท่ีถืออยู่ 
 
ข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจํากัดในการใช้สิทธิออกเสียงท่ีมีแนวโน้มว่าจะเกิดขึ้น (ถ้ามี) 
ไม่มี ท้ังนี้ ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกินข้อจํากัดในการใช้สิทธิออกเสียง ได้ท่ี www.ktam.co.th 
 
วิธีการโอนหน่วยลงทุน และข้อจํากัดการโอนหน่วยลงทุน 
วิธีการโอนหน่วยลงทุน 
ผู้ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิท่ีจะโอนเปล่ียนมือหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนท่ีมีลักษณะตามบทนิยามของ “ผู้ลงทุนสถาบัน” หรือ “ผู้ลงทุนรายใหญ่
พิเศษ” ตามท่ีกําหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก และต้องไม่ขัดต่อกฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และ
ตลาดหลักทรัพย์ โดยมีวิธีการโอนหน่วยลงทุน ดังนี้ 
(ก) ผู้โอนและผู้รับโอน จะต้องมาย่ืนคําขอโอนหน่วยลงทุนด้วยตนเองท่ีสํานกังานนายทะเบียนหน่วยลงทุน ในกรณีท่ีผู้รับโอนไม่ได้เป็น
ผู้ใช้บริการกองทุนเปิดกับบริษัทจัดการ ผู้รับโอนจะต้องกรอกรายละเอียดในใบเปิดบัญชีกองทุนและย่ืนต่อนายทะเบียนหน่วยลงทุนพร้อมคํา
ขอโอนหน่วยลงทุน 
(ข) ในการโอนหน่วยลงทุน ผู้โอนซ่ึงเป็นผู้ถือหน่วยลงทุนประเภทบุคคลธรรมดา จะต้องแสดงบัตรประจําตัวประชาชน บัตรข้าราชการ บัตร
พนักงานรัฐวิสาหกิจ หรือเอกสารแสดงตนอ่ืนของทางราชการ และผู้ถือหน่วยลงทุนประเภทนิติบุคคลจะต้องแสดงเอกสารสําคัญท่ีแสดงถึง
การทํานิติกรรมในนามของนิติบุคคลนั้น เช่น หนังสือรับรองหนังสือมอบอํานาจกระทําการ และหนังสือบริคณห์สนธิของนิติบุคคลนั้น ต่อ
บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

สิทธแิละขอ้จํากัดของผู้ถอืหน่วยลงทุน 
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(ค) ผู้โอนหน่วยลงทุนจะต้องเสียค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน ตามอัตราท่ีนายทะเบียนหน่วยลงทุนกําหนด และหลังจากที่นายทะเบียน
หน่วยลงทุนได้รับค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุนแล้ว นายทะเบียนหน่วยลงทุนจะส่งมอบใบเสร็จรับเงินและใบกํากับภาษี พร้อมหลักฐาน
การรับคําขอโอนหน่วยลงทุนแก่ผู้โอนและผู้รับโอนไว้เป็นหลักฐาน 
(ง) ท้ังนี้ สิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนจะเกิดข้ึน หลังจากที่นายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บันทึกข้อมูลการโอนหน่วยลงทุนของผู้โอนและผู้รับโอนใน
ทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนแล้วเท่านั้น โดยนายทะเบียนหน่วยลงทุนจะออกและจัดส่งหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนแก่ผู้โอนและผู้รับโอน
ภายใน 15 วันนับต้ังแต่วันถัดจากวันท่ีนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้รับคําขอโอนหน่วยลงทุนพร้อมเอกสารครบถ้วนตามที่กําหนด 
 
ข้อจํากัดการโอนหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการหรือนายทะเบียนหน่วยลงทุนขอสงวนสิทธิในการปฏิเสธการจัดสรรและการโอนหน่วยลงทุนไม่ว่าทอดใดๆ ในกรณีดังต่อไปน้ี 
-  การจัดสรรหน่วยลงทุนดังกล่าวส่งผลให้บริษัทจัดการไม่สามารถปฏิบัติหน้าท่ีท่ีเกี่ยวข้องกับกฎหมายว่าด้วยการป้องกัน และปราบปราม
การฟอกเงินและ Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) หรือมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ถือหน่วยลงทุน
หรือต่อชื่อเสียงหรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ โดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนทราบลว่งหน้า 
- ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมิได้มีลักษณะตามบทนิยามของผู้ลงทุนสถาบนัและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษตามท่ีกําหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. เว้นแต่เป็นการโอนทางมรดก ซ่ึงเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. และประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน 
 
บริษัทจัดการอาจขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธหรือระงับการสั่งซ้ือ การจัดสรร และ/หรือ การโอนหน่วยลงทุน ไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม กับ 
1) พลเมืองสหรัฐอเมริกา หรือผู้มีถ่ินฐานอยู่ในประเทศสหรัฐอเมริกา (ซ่ึงรวมถึงดินแดนของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือท่ีประเทศ
สหรัฐอเมริกาครอบครอง) รวมถึงผู้ท่ีมีหนังสือเดินทางของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือผู้ถือ Green Card ท่ีออกโดยประเทศสหรัฐอเมริกา 
2) นิติบุคคล รวมถึงบริษัท หรือห้างหุ้นส่วน เป็นต้น ซ่ึงจัดต้ังข้ึนภายใต้กฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกา รวมถึงสาขาของนิติบุคคล
ดังกล่าว 
3) หน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐอเมริกาท้ังในและนอกประเทศสหรัฐอเมริกา 
4) ผู้ลงทุนซ่ึงติดต่อหรือรับข้อมูล หรือส่งคําสั่งเกี่ยวกับหน่วยลงทุนของบริษัทจัดการ หรือชําระ/รับชําระเงินเกี่ยวกับหน่วยลงทุนดังกล่าวใน
ประเทศสหรัฐอเมริกา ท้ังนี้ รวมถึงผู้ลงทุนท่ีใช้ตัวแทนหรือผู้จัดการท่ีต้ังอยู่ในประเทศสหรัฐอเมริกาในการดําเนินการดังกล่าว 
5) กองทรัพย์สินของบุคคลและนติิบุคคลดังกล่าวตามข้อ 1) – 4) 
6) บุคคลและ/หรือประเทศอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนดเพิ่มเติมภายหลัง 
 
การออกและส่งมอบหลักฐานแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
 หนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะออกหนังสือรับรองสิทธิในหน่วยลงทุนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทุกครั้งที่มีการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนให้ผู้
ถือหน่วยลงทุน ในกรณีท่ีเป็นการขายหน่วยลงทุนในการเสนอขายคร้ังแรก บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะดําเนินการส่งมอบหนงัสือรับรอง
สิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สั่งซ้ือภายใน 15 วันทําการ นับต้ังแต่วันสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก และในกรณีท่ีบริษัทจัดการ
ขาย หรือรับซื้อคืน หรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน ภายหลังการเสนอขายครั้งแรก บริษัทจัดการโดยนายทะเบียนจะดําเนินการจัดส่งหนังสือ
รับรองสิทธิในหน่วยลงทุนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และ
ราคาหน่วยลงทุน 
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 สมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการโดยนายทะเบียน หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนจะออกสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนภายใน 15 วันทําการ นับตั้งแต่วันสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก และในกรณีที่บริษัทจัดการขาย หรือรับซื้อคืนหรือ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนภายหลังการเสนอขายครั้งแรก บริษัทจัดการโดยนายทะเบียน หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนจะ
ออกสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนภายในวันทําการซื้อขายหน่วยลงทุน หรือภายในวันทําการที่บริษัทจัดการหรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนกําหนด โดยผู้ถือหน่วยลงทุนมีหน้าที่ในการมารับสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนด้วยตนเอง 
ณ ที่ทําการของผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน ที่ผู้ถือหน่วยลงทุนเปิดบัญชี หรือแจ้งร้องขอรับสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วย
ลงทุนไว้ 
 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจมอบหมายให้บุคคลธรรมดาหรือนิติบุคคลหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอื่นใดหรือที่ได้รับการ
แต่งตั้งเพิ่มเติม สามารถออกสมุดบัญชีแสดงสิทธิในหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนได้ ซึ่งบริษัทจัดการจะปิดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด ล่วงหน้าอย่างน้อย 7 วัน 
 
ช่องทางและวิธีการที่ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถตรวจสอบแนวทางการใช้สิทธิออกเสียงและการดําเนินการใช้สิทธิออกเสียงของบริษัท
จัดการกองทุนรวม 
ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการดําเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ท่ีสํานักงานของบริษัทจัดการหรือเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ (http://www.ktam.co.th) 
 
ช่องทางและวิธีการร้องเรียนของผู ้ลงทุน และนโยบายการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการตลอดจนวิธีเข้าสู่
กระบวนการดังกล่าวของกองทุนรวม 
 ท่านสามารถนําส่งข้อร้องเรียนได้ท่ี 
 - บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) โทร. 0-2686-6100 
 - สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (Help center) โทร. 0-2263-6000 
 - ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ในฐานะผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน  โทรศัพท์ : 0-2888-8888  
 กองทุนรวมไม่มีนโยบายการระงับข้อพิพาทโดยกระบวนการอนุญาโตตุลาการ 
 
ภูมิลําเนาเพ่ือการวางทรัพย์ สําหรับผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายที่ไม่มีภูมิลําเนาในประเทศไทย (ถ้ามี)  
ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนไม่มีภูมิลําเนาในประเทศไทยและไม่ได้แจ้งไว้เป็นอย่างอ่ืน บริษัทจัดการกองทุนรวมจะอ้างอิงท่ีอยู่ของบริษัทจัดการ
กองทุนรวมเป็นภูมิลําเนาเพื่อการวางทรัพย์ในกรณีท่ีต้องมีการวางทรัพย์ 
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ข้อมูลเกีย่วกับบุคคลที่เกีย่วขอ้งกับการดําเนินการของกองทุนรวม 
 
 
 

ข้อมูลเก่ียวกับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
 

รายชื่อคณะกรรมการบริษัท 
ลําดับ รายชื่อ ตําแหน่ง 

1 นายสุรพล  โอภาสเสถียร ประธานกรรมการบริษัท และประธานกรรมการบริหารความเสี่ยง 
2 นายอนามัย  ดําเนตร กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 
3 นายธีรลักษ์ แสงสนิท กรรมการ และประธานกรรมการตรวจสอบ 
4 นายประพัทธ์พงศ์  วีระมน กรรมการ และกรรมการบริหารความเสี่ยง 
5 นายธีวรา  สุมาวงศ ์ กรรมการ และกรรมการตรวจสอบ 
6 พลตํารวจเอกจารุวัฒน์ ไวศยะ กรรมการ และกรรมการบริหารความเสี่ยง 
7 นางชวินดา  หาญรัตนกูล         กรรมการผู้จัดการ 

 
 
 

รายชื่อผู้บริหาร 
ลําดับ รายชื่อ ตําแหน่ง 

1 นางชวินดา หาญรัตนกูล กรรมการผู้จัดการ  
2 นายวิโรจน์   ต้ังเจริญ รองกรรมการผู้จัดการอาวุโส  ผู้บริหารสายงาน ธุรกิจเครือข่ายธนาคาร 
3 นายวีระ           วุฒิคงศิริกูล รองกรรมการผู้จัดการอาวุโส ผู้บริหารสายงาน จัดการลงทุน 
4 นางสาวหัสวรา   แสงรุจ ิ รองกรรมการผู้จัดการ  ผู้บริหารสายงาน กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
5 นายยุทธพล      วิทยพาณิชกร รองกรรมการผู้จัดการ  ผู้บริหารสายงาน ธุรกิจลูกค้าสถาบัน 
6 นางสาววรวรรณี ต้ังศิริกุศลวงศ ์ รองกรรมการผู้จัดการ  ผู้บริหารสายงาน กลยุทธ์และปฏิบัติการ 
7 นางสาววรรณจันทร์ อ้ึงถาวร รองกรรมการผู้จัดการ ผู้บริหารสายงาน จัดการลงทุน 

 จํานวนกองทุนรวมท้ังหมดภายใต้การบริหารจัดการของบริษัท มีท้ังหมด 202 กองทุน (ข้อมูล ณ สิ้นวันท่ี 30 มิถุนายน 2568) 
 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน  607,065,674,980.16  บาท (ข้อมูล ณ สิ้นวันท่ี 30 มิถุนายน 2568)  

 
รายชื่อคณะกรรมการจัดการลงทุน 
 

รายชื่อคณะกรรมการจัดการลงทุน 
ลําดับ รายชื่อ ตําแหน่ง 

1 นางชวินดา หาญรัตนกูล 
กรรมการผู้จัดการ  
ดํารงตําแหน่ง ประธานคณะกรรมการจัดการลงทุน 

2 นางสาววรรณจันทร์ อ้ึงถาวร 
ผู้บริหารสูงสุดสายงานจัดการลงทุน 
ดํารงตําแหน่ง รองประธานกรรมการ 

3 นางแสงจันทร์ ลี 
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายลงทุนตราสารทุน 
ดํารงตําแหน่ง กรรมการจัดการลงทุน 
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รายชื่อคณะกรรมการจัดการลงทุน 
ลําดับ รายชื่อ ตําแหน่ง 

4 นายศรชัย เตรียมวรกุล 
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายลงทุนตราสารหนี้ 
ดํารงตําแหน่ง กรรมการจัดการลงทุน  

5 นายสมชัย อมรธรรม 
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน 
ดํารงตําแหน่ง กรรมการจัดการลงทุน 

6 นายพีรพงศ์ กิจจาการ 
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ 
ดํารงตําแหน่ง กรรมการจัดการลงทุน 

7 นายคนธพงษ์ คุณสัตยานนท์ 
ผู้อํานวยการ ฝ่ายวิจัย 
ดํารงตําแหน่ง กรรมการจัดการลงทุน 

8 นายยืนยง เทพจํานงค ์
ผู้อํานวยการอาวุโส ฝ่ายลงทุนตราสารทุน 
ดํารงตําแหน่ง กรรมการจัดการลงทุน 

9 นางสาวกุลณัฐฐา อภิปริกิตต์ิชัย ผู้อํานวยการอาวุโส ฝ่ายลงทุนตราสารหนี้ 
ดํารงตําแหน่ง กรรมการจัดการลงทุน

10 นายวีระ วุฒิคงศิริกูล รองกรรมการผู้จัดการอาวุโส สายงานจัดการลงทุน 
ดํารงตําแหน่ง ผู้สังเกตการณ์

11 นายกิตติศักด์ิ บุญราศรี ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายบริหารความเสี่ยง 
ดํารงตําแหน่ง ผู้สังเกตการณ์ 

12 นางสาวทิพวัลย์ ภัทรกิจนิธิกุล 
ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ สํานักกํากับดูแลการปฏิบัติงาน 
ดํารงตําแหน่ง ผู้สังเกตการณ์ 

 
รายชื่อผู้จัดการกองทุนรวม 

 

 

รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
ลําดบั รายช่ือ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การทํางาน หน้าท่ีความรับผดิชอบ

1 คุณพีรพงศ์ กิจจาการ - MS in Economics 
University of Southampton 
- ศิลปศาสตรบ์ัณฑิต 
(เศรษฐศาสตร์) 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์

1. ผู้ช่วยกรรมการผูจ้ดัการ, ฝา่ยลงทุนต่างประเทศ, บลจ.กรุงไทย 
2. ผู้อํานวยการอาวุโส, ฝา่ยลงทุนทางเลือก, บลจ.กรุงไทย 
3. ผู้อํานวยการ, ฝา่ยลงทุนทางเลือก, บลจ.กรุงไทย 
4. รองผู้อาํนวยการ, ฝ่ายลงทุนทางเลือก, บลจ.กรงุไทย 
5. ผู้ช่วยผู้อํานวยการ, ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรุงไทย 
6. ผู้จัดการ , ฝา่ยลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรงุไทย 
7. เจ้าหน้าท่ีอาวุโส, ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรงุไทย 
8. เจ้าหน้าท่ีอาวุโส, ฝ่ายวจิัย, บลจ.กรงุไทย 
9. ผู้ช่วยผู้จดัการ, ฝา่ยวิจัย, Merchant Partners Securities 
10. เจ้าหน้าท่ีอาวุโส, ฝ่ายลงทุน, Thailand Privilege Card 
11. เจ้าหน้าท่ี, Office of Venture Capital Fund 

Management Office of SMEs Promotion 

ผู้จัดการกองทุนหลัก 
ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ 
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
ลําดบั รายช่ือ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การทํางาน หน้าท่ีความรับผดิชอบ

12. นักวิเคราะห์, ฝา่ยนโยบายและกลยุทธ์, SME Development 
Bank of Thailand 

13. นักวิจัย, สถาบันวจิัยเพื่อการพัฒนาประเทศไทย (TDRI) 
2 คุณวรรกมล ลีวาณิชย์  - เศรษฐศาสตร์บณัฑิต  

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์  
1.  ผู้ช่วยผู้อาํนวยการ, ฝ่ายลงทุนตา่งประเทศ, บลจ.กรงุไทย 
2. ผู้จัดการ, ฝ่ายลงทุนตราสารทางเลอืก, บลจ.กรงุไทย 
3. ผู้จัดการ, ฝ่ายจัดการลงทุนตา่งประเทศ, บลจ.กสิกรไทย  
4. ผู้จัดการ, ฝ่ายลงทุนตราสารทางเลอืก, บลจ.กรงุไทย 
5. เจ้าหน้าท่ีอาวุโส, ฝ่ายลงทุนตราสารทางเลือก บลจ.กรงุไทย  
6. เจ้าหน้าท่ีอาวุโส, ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ, บลจ.ฟินันซ่า 
7. เจ้าหน้าท่ี, ฝา่ยลงทุนต่างประเทศ, บลจ.ฟินันซ่า 

ผู้จัดการกองทุนหลัก 
ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ 

3 คุณชินรัตน์ สังคะคุณ - บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต 
(การเงิน) สถาบันบัณฑิตพัฒ
นบริหารศาสตร์ 

- บริหารธุรกิจบัณฑิต (การ
จัดการ) เกียรตินิยมอันดับ 2 
มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร ์

1. ผู้ช่วยผู้อํานวยการ, ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ, บลจ.กรงุไทย 
2. ผู้ช่วยผู้อํานวยการ, ฝ่ายลงทุนทางเลอืก, บลจ.กรงุไทย 
3. ผู้ช่วยผู้อํานวยการ, ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรุงไทย 
4. ผู้จัดการกองทุน ฝา่ยลงทุนตราสารหนี้, บลจ.กรุงไทย 
5. ผู้จัดการกองทุน ฝา่ยลงทุน - การลงทุนทางเลือก และการลงทุน

ในต่างประเทศ บลจ. ซีไอเอม็บี-พรนิซิเพิล จาํกัด 
6. ผู้จัดการกองทุน ฝา่ยลงทุน - งานลงทุนในตราสารหน้ี บลจ.ฟินัน

ซ่า จาํกัด 
7. เทรดเดอร์ (ตราสารทุนและตราสารอนุพันธ์), บล.เอเซีย พลัส 

จํากดั

ผู้จัดการกองทุนรองท่ี 1
ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ 

 

4 คุณเขมรัฐ ทรงอยู่ - เศรษฐศาสตร์มหาบัณฑิต 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์

- เศรษฐศาสตร์บัณฑิต 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์

1. รองผู้อาํนวยการ, ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ, บลจ. กรุงไทย 
2. รองผู้อาํนวยการ, ฝ่ายลงทุนทางเลือก, บลจ.กรงุไทย 
3. รองผู้อาํนวยการ, บล. อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด 
4. ผู้จัดการกองทุน, ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ บลจ. เอม็เอฟซี จํากัด 
5. เจ้าหน้าท่ีอาวุโส, ฝ่ายลงทุนทางเลือก บลจ. กรุงไทย 
6. นักวิเคราะห์, ศูนย์วิจัยเศรษฐกิจและธุรกิจ ธนาคารไทยพาณิชย์ 

ผู้จัดการกองทุนรองท่ี 1
ฝ่ายลงทุนต่างประเทศ 

 

5 คุณกุลณัฐฐา  
อภิปริกิตติ์ชัย 

- ปริญญาโททางการเงิน 
หลักสูตรนานาชาติ (MIF 
Program) 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์
- ปริญญาตรีเศรษฐศาสตร์ 
หลักสูตรนานาชาติ (BE 
Program) 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์

1. ผู้อํานวยการอาวุโส, ฝา่ยลงทุนตราสารหนี้, บลจ.กรุงไทย 
2. ผู้อํานวยการ, ฝา่ยลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรุงไทย 
3. รองผู้อาํนวยการ, ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรงุไทย 
4. ผู้ช่วยผู้อํานวยการ, ฝา่ยลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรุงไทย 
5. ผู้จัดการ, ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.เกียรตินาคินภัทร 
6. ผู้จัดการ, ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรุงไทย 
7. นักวิเคราะห์, ฝา่ยวิจัย, บลจ.เอ็มเอฟซี 

ผู้จัดการกองทุนรองท่ี 1
ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี 

6 คุณศรชัย เตรียมวรกุล 
 

- เศรษฐศาสตร์มหาบณัฑิต, 
มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร ์

1. ผู้ช่วยกรรมการผูจ้ดัการ ฝา่ยลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.กรุงไทย   
2. ผู้อํานวยการอาวุโส ฝา่ยลงทุนตราสารหน้ี, บลจ.ภัทร  

ผู้จัดการกองทุนรองท่ี 2
ฝ่ายลงทุนตราสารหน้ี
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รายชื่อผู้จัดการกองทุน 
ลําดบั รายช่ือ ประวัติการศึกษา ประสบการณ์การทํางาน หน้าท่ีความรับผดิชอบ

- บริหารธุรกจิบัณฑิต (การ
บัญชี),  สถาบันเทคโนโลยีราช
มงคล 

3. ผู้อํานวยการอาวุโส ฝา่ยลงทุนและบริหารสภาพคล่อง, ธนาคาร
ทหารไทย จํากดั (มหาชน) 

4. ผู้อํานวยการอาวุโส ฝา่ยกลยุทธก์ารลงทุนและนักลงทุนสัมพันธ์, 
บลจ.กรุงไทย  

5. ผู้อํานวยการอาวุโส ฝา่ยลงทุนลงตราสารหน้ี, บลจ.กรงุไทย  
6. ผู้จัดการ ฝา่ยวิจัย, บลจ.กรุงไทย  
7. ผู้ช่วยผู้จดัการ ฝา่ยวิเคราะห์หลักทรพัย์, บล.ซิกโก้ จํากัด 

(มหาชน)  
8. ผู้วิจัย ฝ่ายเศรษฐกิจรายภาค, สถาบันเพ่ือการพัฒนาประเทศ

ไทย (TDRI)  
9. เจ้าหน้าท่ีการตลาด ฝ่ายค้าหลักทรพัย์ บล.เคจีไอ  

7 คุณแสงจันทร์ ล ี - บริหารธุรกจิมหาบัณฑิต, 
สถาบันบัณฑิตบรหิารธุรกจิ    

 ศศินทร์ 
- บริหารธุรกจิบัณฑิต,การเงินการ
ธนาคาร (เกียรตินิยมอันดับ 2) 
จุฬาลงกรณม์หาวิทยาลัย 

1. ผู้ช่วยกรรมการผูจ้ดัการ ฝา่ยลงทุนตราสารทุน,บลจ.กรงุไทย 
2. ผู้ช่วยกรรมการผูจ้ดัการ บลจ. เอ็มเอฟซี จํากัด (มหาชน) 
3. ผู้บริหารฝ่าย ฝ่ายบริหารการลงทุนตราสารทุน ,บลจ.กรุงไทย 
4. ผู้จัดการกองทุนอาวุโส- งานลงทุนตราสารทุน ,บลจ.กรุงไทย 
5. ผู้จัดการกองทุน บลจ. มหานคร จาํกดั  
6. ผู้จัดการกองทุนสว่นบุคคล บล. เอกธํารง 
7. ผู้ช่วยนักวิเคราะห ์สถาบันวิจัยภัทร บงล.ภัทรธนกิจ 

ผู้จัดการกองทุนรองท่ี 2
ฝ่ายลงทุนตราสารทุน 

 
รายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 

 

 บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคินภัทร จํากัด (มหาชน) 0 2305 9000 
 บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 0 2658 8888 
 บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  0 2363 6736 
 บริษัทหลักทรัพย์ เมอร์ชั่น พาร์ทเนอร์ จํากัด (มหาชน) 0 2660 6624 
 บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จํากัด 0 2672 5999 
 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จํากัด 0 2695 5000 
 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จํากัด (มหาชน) 0 2659 7000 
 บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  0 2648 1111 
 บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จํากัด 0 2857 7000 
 บริษัทหลักทรัพย์ บลเูบลล์ จํากัด  0 2249 2999 ต่อ 401 
 บริษัทหลักทรัพย์ พาย จํากัด (มหาชน) 0 2231 8600 
 บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 0 2635 1700 
 บริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 0 2222 5900 

 บริษัทหลักทรัพย์ อพอลโล่ เวลธ์ จํากัด 0 2180 8088 
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ข้อมูลอื่น 

 บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จํากัด 0 2949 1999 
 บริษัทหลักทรัพย์นายหน้าซ้ือขายหน่วยลงทุน ฟินโนมีนา จํากัด  0 2026 5100 

 

ท้ังนี้ บริษัทจัดการอาจแต่งต้ังผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเพ่ิมเติมหรือยกเลิกการแต่งต้ังผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนในภายหลังได้ โดยผู้สนใจลงทุนสามารถสอบถามรายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการ 
 
รายชื่อนายทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุน 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน)  
เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์  ชั้น 32 ถนนสาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร  กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศัพท์ 0-2686-6100 โทรสาร 0-2670-0430 
 
รายชื่อผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน 
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
เลขท่ี 400/22 ถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร 10400 
โทรศัพท์ 0-2888-8888 
นอกจากหน้าท่ีตามที่กําหนดไว้ในสัญญาแต่งต้ัง ผู้ดูแลผลประโยชน์ยังมีหน้าท่ีตามกฎหมายในการรักษาประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนด้วย 
 
รายชื่อผู้ตรวจสอบงบการเงินของกองทุน 
นายพีระเดช พงษ์เสถียรศักด์ิ หรือ นายธนะวุฒิ พิบูลย์สวัสด์ิ หรือ นางสาวสุลลิต อาดสว่าง หรือ นางสาวพจนรัตน์ ศิริพิพัฒน์  
หรือนางสาวรุ่งนภา แสงจันทร์ หรือ นางสาวเตชินี พรเพ็ญพบ 
ท่ีอยู่ : บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด 
178 อาคารธรรมนิติ ชั้น 6-7 ซอยเพ่ิมทรัพย์ (ประชาชื่น20) ถนนประชาชื่น แขวงบางซ่ือ เขตบางซ่ือ กรุงเทพมหานคร 10800 
โทรศัพท์ 0-2596-0500 โทรสาร 0-2596-0562 
หรือบุคคลอ่ืนท่ีได้รับความเห็นชอบตามประกาศว่าด้วยการให้ความเห็นชอบผู้สอบบัญช ี
 
 
 
ข้อกําหนดการซ้ือ ขายคืน และสับเปล่ียนหน่วยลงทุน 
ข้อกําหนดการซ้ือหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการจะกําหนดให้รับคําสั่งซื้อหน่วยลงทุนเป็นรายเดือน และกําหนดวันทํารายการซื้อขายหน่วยลงทุน เป็นวันทําการซื้อขายแรก
ของทุกเดือน หากวันดังกล่าวตรงกับวันท่ีมิใช่วันทําการซ้ือขายของกองทุน ให้เลื่อนเป็นวันทําการซ้ือขายถัดไป 
 
โดยผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งคําสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า พร้อมชําระเงินค่าสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า ตามวันที่บริษัทจัดการกําหนด 
ต้ังแต่เวลาเริ่มเปิดทําการ – 15.30 น. ได้ท่ีบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี)  
 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะกําหนดวันรับคําสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า และวันทําการซื้อขายหน่วยลงทุน โดยแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าบน
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
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ตัวอย่าง  
วันส่งคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนล่วงหน้า (วันทําการตามปกติของ

บริษัทจัดการ) โดยเปิดรับคําสั่งเป็นรายเดือน 
วันทํารายการซ้ือหน่วยลงทุน (วันทําการซ้ือขาย) 

ระหว่างวันท่ี 13-18 สิงหาคม 2568 วันท่ี 2 กันยายน 2568 
ระหว่างวันท่ี 3-18 กันยายน 2568 วันท่ี 1 ตุลาคม 2568 
ระหว่างวันท่ี 3-20 ตุลาคม 2568 วันท่ี 3 พฤศจิกายน 2568 

ระหว่างวันท่ี 10-17 พฤศจิกายน 2568 วันท่ี 1 ธันวาคม 2568 
  
วันทําการซ้ือขาย หมายถึง วันทําการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการกําหนด ซ่ึงเป็นวันท่ีตามปฏิทินท่ีเป็นวันทําการตามปกติของบริษัท
จัดการ และวันทําการของประเทศท่ีกองทุนปลายทางลงทุนและ/หรือตลาดหลักทรัพย์ท่ีกองทุนปลายทางลงทุนและ/หรือจดทะเบียนซ้ือขาย
และ/หรือวันทําการของตัวแทนรับคําสั่งซ้ือขาย และ/หรือวันทําการของประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ (ถ้ามี) หรือตามท่ี
บริษัทจัดการจะประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 
 
บริษัทจัดการจะปฏิเสธคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีทําการส่งคําสัง่ซ้ือหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลังวันและเวลาท่ี
บริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ หากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์ท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนจะต้องส่งคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนใหม่อีกคร้ังในวันทําการส่งคําสั่ง
ซ้ือหน่วยลงทุนล่วงหน้าถัดไป (ในเดือนถัดไป) ตามท่ีบริษัทจัดการประกาศกําหนด   
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มเติม แก้ไข เปลี่ยนแปลง ขยายหรือลดระยะเวลาการรับส่งคาํสัง่ซ้ือ ขายคืน และหรือสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนล่วงหน้า และ/หรือ วันทําการซ้ือขายหน่วยลงทุนได้ในอนาคตตามความเหมาะสม โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
หรือให้สอดคล้องกับการกําหนดระยะเวลาของกองทุนหลักและการดําเนินการท่ีเกี่ยวข้องได้ 
 
อนึ่ง ในกรณีท่ีกองทุนหลักปฏิเสธคําสั่งซ้ือ และ/หรือคําสั่งสับเปลี่ยนหหน่วยลงทุนเข้าของกองทุนจนส่งผลให้ไม่สามารถจัดสรรหน่วยลงทุน
ให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนได้บางส่วนหรือท้ังหมด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธคําสั่งซ้ือ และ/หรือคําสั่งสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนเข้าบางส่วนหรือท้ังหมดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีได้รับการจัดสรรจากกองทุน
หลักให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน ตามหลักการสั่งซ้ือก่อนได้ก่อน และหากมีการสั่งซ้ือพร้อมกัน บริษัทจัดการจะพิจารณา
จัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้สั่งซ้ือท่ีสั่งซ้ือพร้อมกันนั้นตามสัดส่วนจํานวนหน่วยลงทุนท่ีผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายส่ังซ้ือเข้า
มา (Pro Rata) และจะคืนเงินค่าสั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรให้ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนท่ีระบุไว้ในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน  
 
มูลคา่ต่ําของการส่ังซ้ือครั้งแรก : 
1. KTPCRED-UI-A  : 500,000 บาท 
2. KTPCRED-UI-R  : 500,000 บาท 
 
มูลค่าขั้นต่ําของการส่ังซ้ือครั้งถัดไป 
KTPCRED-UI-A  : 10,000 บาท 
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KTPCRED-UI-R  : 10,000 บาท 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม  
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปล่ียนแปลงจํานวนหรือมูลค่าข้ันต่ําข้างต้น (ถ้ามี) โดยไม่ถือเป็นการแก้ไขเพิ่มเติม
โครงการ ท้ังนี้ เพ่ือประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะประกาศแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 1 วันก่อน
วันดําเนินการดังกล่าว ณ เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นมูลค่าข้ันต่ําข้างต้นได้ โดยมีมูลค่าข้ันต่ําน้อยกว่าท่ีระบุไว้ในบางกรณีได้ เพ่ือรองรับการส่งเสริม
การขาย การรองรับการลงทุนในรูปแบบการจัดสัดส่วนตามประเภททรัพย์สิน และบริการต่างๆ ของบริษัทจัดการ โดยเป็นการอํานวยความ
สะดวกแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
 
การชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน 
ผู้สนใจลงทุนสามารถสั่งซื้อหน่วยลงทุนผ่านบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) และ บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคิน
ภัทร จํากัด (มหาชน) ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแต่งตั้งผู้สนับสนุน
การขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในภายหลังได้ โดยผู้สนใจลงทุนสามารถสอบถามรายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนได้ท่ี
บริษัทจัดการ 
 บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคินภัทร จํากัด (มหาชน)  บริษัทหลักทรัพย์ ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) จํากัด 
 บริษัทหลักทรัพย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  บริษัทหลักทรัพย์ บลูเบลล์ จํากัด  
 บริษัทหลักทรัพย์ เมย์แบงก์ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   บริษัทหลักทรัพย์ พาย จํากัด (มหาชน) 
 บริษัทหลักทรัพย์ เมอร์ชั่น พาร์ทเนอร์ จํากัด (มหาชน)  บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 บริษัทหลักทรัพย์ โกลเบล็ก จํากัด  บริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงไทย เอ็กซ์สปริง จํากัด  บริษัทหลักทรัพย์ อพอลโล่ เวลธ์ จํากัด 
 บริษัทหลักทรัพย์ กรุงศรี จํากัด (มหาชน)  บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จํากัด 
 บริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   บริษัทหลักทรัพย์นายหน้าซ้ือขายหน่วยลงทุน ฟินโนมีนา จํากัด  

 
ผู้สั่งซ้ือต้องชําระเป็นเงินสด คําสั่งหักบัญชีธนาคาร เช็ค หรือดราฟต์ สั่งจ่ายในนาม “บัญชีจองซ้ือหน่วยลงทุนของ บมจ.หลักทรัพย์จัดการ
กองทุน กรุงไทย” และ/หรือบัญชีอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการจะแจง้ให้ทราบต่อไป ซ่ึงบริษัทจัดการเปิดไว้กับธนาคารพาณชิย์ ดังต่อไปน้ี 

- ธนาคาร กรุงไทย จํากัด (มหาชน) สาขาสวนมะลิ  เลขท่ีบัญชี 153-6-09908-2 
- ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) สาขารัชดา-สี่แยกสาธุประดิษฐ์  เลขท่ีบัญชี 195-3-05057-0 
- ธนาคาร กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สํานักพระราม 3  เลขท่ีบัญชี 777-0-04854-1 
- ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) สาขาถนนพระรามที่ 3  เลขท่ีบัญชี 057-1-07543-1 
- ธนาคาร ทหารไทยธนชาต จํากัด (มหาชน) สาขาช่องนนทรี  เลขท่ีบัญชี 028-1-05955-0 
- ธนาคาร ไทยพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) สาขาสาธุประดิษฐ์  เลขท่ีบัญชี 295-3-00099-9 
- ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) สาขาสาทร 2 เลขท่ีบัญชี 817-363-176-6  
- ธนาคารพาณิชย์อ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการจะแจ้งให้ทราบต่อไป 

 



 

P a g e  52 | หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม   

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนที่ชําระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนด้วยเช็คหรือดราฟต์ จะต้องยื่นชําระให้เสร็จสิ้นก่อนเวลาเคลียริ่งของธนาคารพาณิชย์ภายใน
วันทําการก่อนวันทําการสุดท้ายที่เปิดรับคําสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า โดยในวันทําการสุดท้ายของการรับคําสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน เฉพาะเงินสดหรือเงินโอน (เงินสดหรือเช็ค TR) เท่านั้น  
 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการอาจแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุนเพิ่มเติมหรือยกเลิกการแต่งตั้งผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนในภายหลังได้ โดยผู้สนใจลงทุนสามารถสอบถามรายชื่อผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการ 
 
รายละเอียดการเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก :  
บริษัทจัดการจะเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรกในราคาหน่วยลงทุนท่ีเสนอขายหน่วยละ 10 บาท (สิบบาท) บวกด้วยค่าธรรมเนียมการขาย
หน่วยลงทุน (ถ้ามี) ท้ังนี้ หากยอดรวมการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนมีมูลค่าเท่ากับหรือมากกว่าจํานวนเงินทุนของโครงการจดัการหรือตามจํานวน
วงเงินท่ีได้รับการจัดสรรให้ลงทุนในต่างประเทศก่อนสิ้นระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก บริษัทจัดการจะปิดเสนอขายหน่วย
ลงทุนคร้ังแรกและจะดําเนินการจดทะเบียนกองทรัพย์สินของโครงการเป็นกองทุนรวมก่อนได้ โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า  
 
1. การขอรับหนังสือชี้ชวนและเอกสารการสั่งซ้ือหน่วยลงทุน 
ผู้สนใจลงทุนในหน่วยลงทุนของ “กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย” สามารถติดต่อขอรับ
หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุน ใบคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุน และใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน และสามารถทําการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนได้ท่ี
บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ได้ตามวันและเวลา ท่ีระบุในหนังสือชี้ชวนส่วนสรุปข้อมูลสําคัญ 
 
ในกรณีท่ีไม่เคยมีบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน ผู้สนใจลงทุนต้องเปิดบัญชีดังกล่าวก่อน โดยกรอกรายละเอียดในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน 
และเอกสารท่ีกําหนดอย่างถูกต้องและตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลักฐาน ตามที่บริษัทจัดการกําหนดในการเปิดบัญชีซ่ึงลงนาม
รับรองสําเนาถูกต้อง  
 
ผู้จองซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องรับทราบและยินยอมท่ีจะปฏิบัติตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน และแบบคํา 
ขอเปลี่ยนแปลงข้อมูล รวมทั้งเงื่อนไขอ่ืนๆ ท่ีบริษัทจัดการหรือนายทะเบียนจะกําหนดต่อไป ซ่ึงจะติดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัท
จัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการกําหนดและแก้ไขเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการเปิดบัญชี
โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว  
 
2. วิธีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุน  
2.1 บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี)  
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนต้องสั่งซ้ือเป็นจํานวนเงินไม่น้อยกว่ามูลค่าข้ันต่ําของการสั่งซ้ือท่ีบริษัทจัดการกําหนด ในราคาหน่วยลงทุนท่ีเสนอขาย
หน่วยละ 10 บาท (สิบบาท) บวกด้วยค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (ถ้ามี) โดยผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะต้องกรอกรายละเอียดต่างๆ ใน 
“ใบคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุน” และ “คําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน” (เฉพาะผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนกองทุนเปิดท่ีจัดต้ังและจัดการโดยบริษัท
จัดการเป็นคร้ังแรก) ให้ครบถ้วนถูกต้องและชัดเจน พร้อมชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนเต็มตามจํานวนท่ีบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขาย
หรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ได้ตามวันและเวลาท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
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ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจากกองทุนรวมภายใต้การบริหารจัดการท่ีบริษัทจัดการกําหนด เพ่ือจองซ้ือหน่วยลงทุนของ
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย ในการเสนอขายคร้ังแรกได้ ตามวิธีการที่บริษัทจัดการ
กําหนด 
 
2.2 การสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านระบบอินเทอร์เน็ต 
บริษัทจัดการอาจจัดให้มีบริการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) เม่ือผู้ถือหน่วยลงทุนมีบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุนและสมัคร
ใช้บริการซ้ือขายหน่วยลงทุนผ่านระบบอินเทอร์เน็ต (Internet) ของบริษัทจัดการเรียบร้อยแล้ว โดยผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถส่งคําสัง่ซ้ือ
หน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจัดการได้ ภายใต้รายละเอียดหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และขั้นตอนวิธีการขอ
ใช้บริการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยได้รับความเห็นชอบจากสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 
2.3 การสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านการบริการธุรกรรมทางอิเล็กทรอนิกส์อ่ืน  
บริษัทจัดการอาจจัดให้มีวิธีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) หรือผ่านเคร่ืองฝากถอนเงินอัตโนมัติ (ATM) หรือผ่าน
บริการธนาคารทางโทรศัพท์ (Telephone Banking) ของธนาคารกรุงไทย หรือผ่านสื่ออิเล็คทรอนิกส์อ่ืนใดในทํานองเดียวกัน เพ่ือเป็นการ
อํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนในอนาคต ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า โดยจะติดประกาศผ่านทาง 
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
3. เอกสารหลักฐานในการขอเปิดบัญชี  
3.1. กรณีบุคคลธรรมดา  
สําเนาบัตรประจําตัวประชาชน หรือสําเนาบัตรประจําตัวข้าราชการ หรือสําเนาบัตรประจําตัวพนักงานรัฐวิสาหกิจ หรือสําเนาหนังสือ
เดินทางซ่ึงลงนามรับรองความถูกต้อง  
3.2. กรณีนิติบุคคล  
(1) สําเนาหนังสือรับรองกระทรวงพาณิชย์  
(2) สําเนาหนังสือบริคณห์สนธิ และข้อบังคับของบริษัท  
(3) ตัวอย่างลายมือชื่อผู้มีอํานาจลงนามแทนนิติบุคคล และเงื่อนไขการลงนาม  
(4) สําเนาบัตรประจําตัวประชาชนของผู้มีอํานาจลงนามแทนนิติบุคคล  
ท้ังนี้ เอกสารต่างๆ ต้องลงนามรับรองสําเนาถูกต้อง  
 
4. การรับชําระ และการเก็บรักษาเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน  
4.1 บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี)  
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนสามารถชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ภายในระยะเวลา 
เสนอขายครั้งแรก โดยชําระเป็นเงินสด เช็ค ดราฟต์ หรือคําสั่งโอนเงินจากบัญชีเงินฝากของธนาคารกรุงไทย ท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้ใน 
เขตหักบัญชีเดียวกันกับท่ีทําการของบริษัทจัดการ หรือธนาคารกรุงไทยท่ีรับการสั่งซ้ือภายในวันเดียวกับวันท่ีสั่งซ้ือเท่านั้น หรือบัญชีจองซ้ือ 
ท่ีบริษัทจัดการเปิดไว้กับธนาคารพาณิชย์อ่ืน หรืออาจรับชําระด้วยบัตรเครดิต (ถ้ามี) ซ่ึงจะต้องอยู่ภายใต้เงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด หรือ
วิธีการอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการอาจกําหนดเพิ่มเติมต่อไป  
 
ท้ังนี้ สําหรับการซ้ือหน่วยลงทุนผ่านธนาคารกรุงไทย สาขาท่ีอยู่นอกเขตหักบัญชีกรุงเทพมหานคร ผู้สั่งซ้ือต้องชําระเป็นเงินสด เช็ค หรือ



 

P a g e  54 | หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม   

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

ดราฟต์ของธนาคารกรุงไทยของสาขาน้ันเท่านั้น  
 
ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนด้วยเช็คหรือดราฟต์จะต้องลงวันท่ีท่ีสั่งซ้ือและขีดคร่อมเฉพาะสั่งจ่ายในนาม “บัญชีจองซ้ือ
หน่วยลงทุนของ บมจ.หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย” เม่ือชําระที่บริษัทจัดการ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ธนาคารไทย
พาณิชย์ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงเทพ และทหารไทยธนชาต หรือบัญชีจองซ้ือท่ีบริษัทจัดการเปิดไว้กับธนาคารพาณิชย์อ่ืนๆ โดยบัญชี
จองซ้ือหน่วยลงทุนดังกล่าว เป็นบัญชีประเภทกระแสรายวัน และ/หรือบัญชีประเภทออมทรัพย์ ซ่ึงบริษัทจัดการจะนําเงินท่ีได้รับจากการ
สั่งซ้ือหน่วยลงทุนนี้เก็บรักษาไว้ในบัญชีดังกล่าว และหากมีดอกเบี้ยรับหรือผลประโยชน์ใดๆ เกิดข้ึน บริษัทจัดการจะดําเนินการให้เป็น
ผลประโยชน์ของกองทุน อนึ่ง บริษัทจัดการอาจเพ่ิมบัญชีจองซ้ือหน่วยลงทุนท่ีเปิดไว้กับธนาคารพาณิชย์อ่ืนๆ โดยเป็นไปตามที่บริษัทจัดการ
กําหนด 
 
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนด้วยเช็คหรือดราฟต์ จะต้องย่ืนชําระให้เสร็จสิ้นก่อนเวลาเคลียร่ิงของธนาคารพาณิชย์ภายใน
วันทําการก่อนวันทําการสุดท้ายท่ีเปิดเสนอขายหน่วยลงทุน โดยในวันทําการสุดท้ายของการเปิดเสนอขายคร้ังแรก บริษัทจัดการขอสงวน
สิทธิท่ีจะรับชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน เฉพาะเงินสดหรือเงินโอน (เงินสดหรือเช็ค TR) เท่านั้น  
 
ในการชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน หากมิใช่กรณีท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนอ่ืนภายใต้การจัดการของบริษัทจัดการ 
เพ่ือซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนนี้ ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนต้องชําระด้วยเงินจนเต็มค่าจะหักกลบลบหนี้กับบริษัทจัดการไม่ได้ และผู้สั่งซ้ือหน่วย
ลงทุนท่ีได้ทําการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนและได้ชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนเต็มตามจํานวนแล้ว จะเพิกถอนการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนและขอคืนเงินค่า
ซ้ือหน่วยลงทุนไม่ได้ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็นกรณีพิเศษ  
 
หลังจากที่บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ได้รับคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุน พร้อมท้ังเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจากผู้สั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนแล้ว บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) จะส่งมอบสําเนาคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนไว้
เป็นหลักฐาน โดยคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเม่ือบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ได้เรียกเก็บเงินตามคําสั่ง
หักบัญชีธนาคาร เช็คหรือดราฟต์ และได้รับเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนเต็มตามจํานวนแล้ว  
 
ในกรณีท่ีการชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนด้วยเช็คหรือดราฟต์ ถูกปฏิเสธการจ่ายเงินจากธนาคารของผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิท่ีจะระงับการขายหน่วยลงทุนให้กับผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนนั้น และจะดําเนินการส่งเช็คหรือดราฟต์นั้นคืนให้กับผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุน
ภายใน 15 วันทําการนับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก  
 
ท้ังนี้ วิธีการชําระเงินด้วยบัตรเครดิต (ถ้ามี) จะเป็นไปตามเงื่อนไขและวิธีการให้บริการของบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือ
คืน (ถ้ามี) โดยเงื่อนไขและวิธีการในการให้บริการจะเป็นไปตามที่ผู้ให้บริการรายนั้นกําหนดข้ึน และเป็นไปตามหลักเกณฑ์ของสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ได้รับเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจากบริษัทบัตรเครดิตหรือธนาคารท่ีผู้สั่งซ้ือมีบัญชีบัตรเครดิตอยู่ ภายในวันทําการถัด
จากวันท่ีสั่งซ้ือหน่วยลงทุน บรัษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนดังกล่าว  
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4.2 อินเทอร์เน็ต (Internet)  
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนอาจสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด  
 
4.3 ธุรกรรมอิเล็คทรอนิกส์อ่ืนๆ  
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนอาจสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) หรือผ่านเคร่ืองฝากถอนเงินอัตโนมัติ (ATM) หรือผ่านบริการ
ธนาคารทางโทรศัพท์ (Telephone Banking) ของธนาคารกรุงไทย หรือผ่านสื่ออิเล็คทรอนิกส์อ่ืนใดในทํานองเดียวกันตามหลักเกณฑ์ และ
เงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะต้องชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ บริษัท
จัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า โดยจะปิดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการ
กําหนด ก่อนเปิดให้บริการ  
 
5. การจัดสรรหน่วยลงทุน  
บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุน ตามที่สั่งซ้ือและได้ชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนเต็มตามจํานวนแล้ว ยกเว้นในกรณีท่ี
การสั่งซ้ือหน่วยลงทุนนั้นมีผลให้จํานวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินกว่าจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจดทะเบียนไว้ต่อสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สั่งซ้ือ โดยใช้หลักการ “สั่งซ้ือก่อนได้ก่อน” ตามวันท่ีได้รับคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนและได้ชําระ
ค่าซ้ือหน่วยลงทุนเต็มตามจํานวนแล้ว ท้ังนี้ ในกรณีท่ีมีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนเต็มตามจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกก่อนสิ้นสุดระยะเวลาการ
เสนอขายครั้งแรก บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดการเสนอขายก่อนครบกําหนดระยะเวลาดังกล่าว โดยบริษัทจัดการจะดําเนินการปิด
ประกาศแจ้งให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนทราบผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
ในกรณีท่ีมีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนพร้อมกันและมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรรตามสัดส่วนจํานวน
หน่วยลงทุนท่ีสามารถจัดสรรได้ให้แก่ผู้สั่งซ้ือ ท้ังนี้ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือท้ังหมดก็ได้ 
โดยไม่จําเป็นต้องบอกกล่าวล่วงหน้า 
 
ท้ังนี้ สิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนจะเกิดข้ึน หลังจากที่นายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บันทึกข้อมูลการซ้ือหน่วยลงทุนของผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนใน
สมุดทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนแล้วเท่านั้น  
 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการจัดสรรหน่วยลงทุนมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วน
หรือท้ังหมดก็ได้ โดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ผู้จองซ้ือทราบล่วงหน้า 
 
6. การคืนเงินค่าซ้ือหนว่ยลงทุน 
ในกรณีท่ีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนมีผลให้จํานวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินกว่าจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจดทะเบียนไว้ต่อสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. และ/หรือกรณีไม่สามารถจัดสรรหน่วยลงทุนได้โดยเป็นไปตามเกณฑ์สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยบริษัทจัดการจัดสรรหน่วย
ลงทุนแต่บางส่วนหรือไม่จัดสรรท้ังหมด บริษัทจัดการจะคืนเงินคา่ซ้ือหน่วยลงทุนส่วนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรแต่บางสว่นหรือท้ังหมดโดยไม่มี
ดอกเบี้ย เป็นเช็คขีดคร่อมสั่งจ่ายเฉพาะผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนทางไปรษณีย์หรือโอนเงินให้แก่ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุน เข้าบัญชีเงินฝากของ
ธนาคารกรุงไทย หรือธนาคารหรือสถาบันการเงินอ่ืนใดตามท่ีอยู่ท่ีระบุในคําขอเปิดบัญชีกองทุน และ/หรือวิธีการชําระเงินอ่ืนใดเพ่ือเป็น 
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การอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เช่น E-Wallet หรือการโอนเงินผ่านระบบพร้อมเพย์ (PromptPay) เป็นต้น ภายใน 15 วัน
นับแต่วันปิดการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก โดยจะดําเนินการโดยไม่ชักช้า 
 
รายละเอียดอ่ืนๆ เพ่ิมเติม 
(1) ในกรณีท่ีบริษัทจัดการยุติโครงการเนื่องจากหลังสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรกแล้วปรากฏว่าโครงการไม่สามารถขาย
หน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนได้ถึง 35 ราย หรือในกรณีท่ีบริษัทจัดการประสงค์จะยุติโครงการ เนื่องจากขายหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ลงทุนได้ถึง  
35 ราย แต่มีมูลค่าหน่วยลงทุนท่ีจําหน่ายได้ท้ังหมดต่ํากว่า 50,000,000 บาท บริษัทจัดการจะคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนท้ังหมดพร้อมท้ัง
ดอกเบี้ยท่ีเกิดข้ึนในช่วงดังกลา่ว (ถ้ามี) เป็นเช็คขีดคร่อมสั่งจ่ายเฉพาะผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนทางไปรษณีย์หรือโอนเงินเข้าบัญชีเงินฝากของ
ธนาคารกรุงไทยหรือธนาคารหรือสถาบันการเงินอ่ืนใด ตามท่ีอยู่ท่ีระบุในคําขอเปิดบัญชีกองทุน และ/หรือวิธีการชําระเงินอ่ืนใดเพ่ือเป็น 
การอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน เช่น E-Wallet หรือ การโอนเงินผ่านระบบพร้อมเพย์ (PromptPay) เป็นต้น ให้แก่ผู้สั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนภายใน 1 เดือน นับแต่วันสิ้นสุดระยะเวลาการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรกตามสัดส่วนของเงินค่าจองซ้ือหน่วยลงทุน หาก
บริษัทจัดการไม่สามารถคืนเงินและดอกเบี้ยท่ีเกิดข้ึนในช่วงดังกล่าว (ถ้ามี) อันเนื่องจากความผิดพลาดของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการจะ
ชําระดอกเบี้ยในอัตราไม่ต่ํากว่าท่ีกฎหมายกําหนด นับแต่วันท่ีครบกําหนดเวลานั้นจนถึงวันท่ีบริษัทจัดการชําระเงินค่าจองซ้ือจนครบถ้วน 
 
(2) ในกรณีท่ีบริษัทจัดการกองทุนรวมประสงค์จะยกเลิกการจัดต้ังกองทุนรวมท่ีอยู่ระหว่างการเสนอขายหนว่ยลงทุนคร้ังแรก โดยบริษัท
จัดการอาจยุติการขายหน่วยลงทุนได้  
 
โดยบริษัทจัดการกองทุนรวมจะรายงานให้สํานักงานทราบถึงการยุติการขายหน่วยลงทุนภายใน 7 วันนับแต่วันท่ียุติการขายหน่วยลงทุนนั้น 
และให้การอนุมัติให้จัดต้ังกองทุนรวมสิ้นสุดลงในวันท่ีแจ้งให้สํานักงานทราบ  
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการกองทุนรวมจะคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนและผลประโยชน์ใดๆ ท่ีเกิดข้ึนจากเงินท่ีได้รับจากการจําหน่ายหน่วยลงทุนให้แก่ 
ผู้ซ้ือหน่วยลงทุนตามสัดส่วนของเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนภายใน 15 วันนับแต่วันท่ีการอนุมัติให้จัดต้ังกองทุนรวมสิ้นสุดลงตามข้างต้น และหาก
บริษัทจัดการกองทุนรวมไม่สามารถคืนเงินและผลประโยชน์ภายในกําหนดเวลาดังกล่าวได้อันเนื่องจากความผิดของบริษัทจัดการกองทุนรวม
เอง ให้บริษัทจัดการกองทุนรวมชําระดอกเบี้ยในอัตราไม่ต่ํากว่าท่ีกฎหมายกําหนดนับแต่วันท่ีครบกําหนดเวลานั้นจนถึงวันท่ีชําระเงินค่าซ้ือ
หน่วยลงทุนจนครบถ้วน 
 
(3) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการปฏิเสธการสั่งซ้ือหน่วยลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการจัดสรรหน่วยลงทุนมี
ผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ถือหน่วยลงทุน หรือต่อชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ หรือใน
กรณีท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนมิได้มีลักษณะตามบทนิยามของผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่ตามท่ีกําหนดไว้ในประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. หรือมิได้เป็นผู้มีเงินลงทุนสูง  
 
การเสนอขายภายหลังการเสนอขายครั้งแรก :  
การขอรับหนังสือชี้ชวนและเอกสารการสั่งซ้ือ  
ผู้สนใจลงทุนสามารถขอรับหนังสือชี้ชวน และเอกสารการจองซ้ือได้ท่ีบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ตามวันและ
เวลาท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
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วิธีการเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน  
ในกรณีท่ีไม่เคยมีบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน ผู้สนใจลงทุนต้องเปิดบัญชีดังกล่าวก่อน โดยกรอกรายละเอียดในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน 
และเอกสารท่ีกําหนดอย่างถูกต้องและตามความเป็นจริง พร้อมแนบเอกสารหลักฐาน ตามที่บริษัทจัดการกําหนดในการเปิดบัญชีซ่ึงลงนาม
รับรองสําเนาถูกต้อง  
 

ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนต้องรับทราบและยินยอมท่ีจะปฏิบัติตามเงื่อนไขท่ีกําหนดในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน และ
แบบคําขอเปล่ียนแปลงข้อมูล รวมทั้งเงื่อนไขอ่ืนๆ ท่ีบริษัทจัดการหรือนายทะเบียนจะกําหนดต่อไปซ่ึงจะติดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด เพ่ือแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการกําหนดและ
แก้ไขเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการเปิดบัญชีโดยถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว  
 
เอกสารหลักฐานในการขอเปิดบัญชี  
 กรณีบุคคลธรรมดา  
สําเนาบัตรประจําตัวประชาชน หรือสําเนาบัตรประจําตัวข้าราชการ หรือสําเนาบัตรประจําตัวพนักงานรัฐวิสาหกิจ หรือสําเนาหนังสือ
เดินทางซ่ึงลงนามรับรองความถูกต้อง  
 
 กรณีนิติบุคคล  
(1) สําเนาหนังสือรับรองกระทรวงพาณิชย์  
(2) สําเนาหนังสือบริคณห์สนธิ และข้อบังคับ  
(3) ตัวอย่างลายมือชื่อผู้มีอํานาจลงนามแทนนิติบุคคล และเงื่อนไขการลงนาม  
(4) สําเนาบัตรประจําตัวประชาชนของผู้มีอํานาจลงนามแทนนิติบุคคล  
ท้ังนี้ เอกสารต่างๆ ต้องลงนามรับรองสําเนาถูกต้อง  
 
วิธีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุน  
1. วิธีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่าน บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี)  
• ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนสามารถสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) โดยกรอกใบคําสั่งซ้ือหน่วย
ลงทุนให้ครบถ้วน พร้อมท้ังจะต้องสั่งซ้ือหน่วยลงทุนเป็นจํานวนเงินไม่ต่ํากว่ามูลค่าข้ันต่ําของการสั่งซ้ือท่ีบริษัทจัดการกําหนด  
• ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนต้องส่งใบคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนให้แก่บริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) พร้อมท้ังชําระค่าสั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนเต็มจํานวน  
 
2. การสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านระบบอินเทอร์เน็ต (Internet) 
บริษัทจัดการอาจเปิดให้บริการการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการระบบอินเตอร์เน็ต (Internet) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีบริษัท
จัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะยกเลิกการให้บริการดังกล่าวชั่วคราวหรือตลอดไปตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบ
ล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 3 วันทําการก่อนท่ีจะยกเลิกการให้บริการดังกล่าวข้างต้น โดยจะปิดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือ
ช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
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3. การสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านการบริการธุรกรรมทางอิเล็คทรอนิกส์อ่ืน  
บริษัทจัดการอาจจัดให้มีวิธีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการทางโทรศัพท์ (IVR) ของบริษัทจัดการ หรือผ่านบริการทางโทรศัพท์เคลื่อนท่ี 
หรือการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) ของธนาคารกรุงไทย หรือผ่านสื่ออิเล็คทรอนิกส์อ่ืนใดในทํานองเดียวกัน เพ่ือ
เป็นการอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนในอนาคต ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าโดยจะติดประกาศ
ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
การรับชําระ และการเก็บรักษาเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน  
1. บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี)  
ผู้สั่งซ้ืออาจชําระเป็นเงินสด เช็ค ดราฟต์ หรือคําสั่งหักบัญชีธนาคาร หรืออาจรับชําระด้วยบัตรเครดิต (ถ้ามี) หรือ E-Wallet (ถ้ามี) ซ่ึงจะต้อง
อยู่ภายใต้เงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด หรือวิธีอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการยอมรับ โดยกรณีชําระเป็นเช็ค ดราฟต์ ผู้สั่งซ้ือต้องขีดคร่อมเฉพาะสั่ง
จ่าย “บัญชีจองซ้ือหน่วยลงทุนของ บมจ.หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย” เม่ือชําระท่ีบริษัทจัดการ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารกรุงศรี
อยุธยา ธนาคารไทยพาณิชย์ ธนาคารกสิกรไทย ธนาคารกรุงเทพ และธนาคารทหารไทยธนชาต หรือบัญชีจองซ้ือท่ีบริษัทจัดการเปิดไว้กับ
ธนาคารพาณิชย์อ่ืนๆ โดยบัญชีจองซ้ือหน่วยลงทุนดังกล่าว เป็นบัญชีประเภทกระแสรายวัน และ/หรือบัญชีประเภทออมทรัพย์ ซ่ึงบริษัท
จัดการจะนําเงินท่ีได้รับจากการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนนี้เก็บรักษาไว้ในบัญชีดังกล่าว และหากมีดอกเบี้ยรับหรือผลประโยชน์ใดๆ เกิดข้ึน บริษัท
จัดการจะดําเนินการให้เป็นผลประโยชน์ของกองทุน อนึ่ง บริษัทจัดการอาจเพ่ิมบัญชีจองซ้ือหน่วยลงทุนท่ีเปิดไว้กับธนาคารพาณิชย์อ่ืนๆ 
โดยเป็นไปตามท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ สําหรับการซ้ือหน่วยลงทุนผ่านธนาคารกรุงไทยสาขาท่ีอยู่นอกเขตหักบัญชีกรุงเทพมหานคร ผู้
สั่งซ้ือต้องชําระเป็นเงินสด หรือชําระเป็นเช็ค ดราฟต์ ของธนาคารกรุงไทยสาขานั้นเท่านั้น  
 
ในกรณีท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนเป็นเช็ค หรือดราฟต์ ภายหลังกําหนดเวลารับฝากเพื่อเรียกเก็บเงินภายในวันเดียวกัน
ของบริษัทจัดการ หรือในกรณีท่ีเช็ค หรือดราฟต์ ดังกล่าวไม่สามารถเรียกเก็บเงินได้ในวันท่ีสั่งซ้ือไม่ว่าด้วยเหตุใด บริษัทจัดการจะถือว่าผู้
สั่งซ้ือหน่วยลงทุนทําการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนในวันทําการซ้ือขายท่ีสามารถเรียกเก็บเงินได้ ในราคาขายหน่วยลงทุนท่ีคํานวณได้ ณ สิ้นวันทํา
การซ้ือขายท่ีเรียกเก็บเงินได้  
 
ผู้สั่งซื้อหน่วยลงทุนที่ชําระเงินค่าซื้อหน่วยลงทุนด้วยเช็คหรือดราฟต์ จะต้องยื่นชําระให้เสร็จสิ้นก่อนเวลาเคลียริ่งของธนาคารพาณิชย์ภายใน
วันทําการก่อนวันทําการสุดท้ายที่เปิดรับคําสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า โดยในวันทําการสุดท้ายของการรับคําสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะรับชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุน เฉพาะเงินสดหรือเงินโอน (เงินสดหรือเช็ค TR) เท่านั้น  
 
ท้ังนี้ วิธีการชําระเงินด้วยบัตรเครดิต (ถ้ามี) จะเป็นไปตามเงื่อนไขและวิธีการให้บริการของบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือ
คืน (ถ้ามี) โดยเงื่อนไขและวิธีการในการให้บริการจะเป็นไปตามที่ผู้ให้บริการรายนั้นกําหนดข้ึน และเป็นไปตามหลักเกณฑ์ของสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  
 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่ได้รับเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจากบริษัทบัตรเครดิตหรือธนาคารท่ีผู้สั่งซ้ือมีบัญชีบัตรเครดิตอยู่ ภายในวันทําการถัด
จากวันท่ีสั่งซ้ือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปฏิเสธการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนดังกล่าว  
 
หลังจากที่บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ได้รับคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุน พร้อมท้ังเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนจากผู้สั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนแล้ว บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) จะส่งมอบสําเนาคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนไว้
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เป็นหลักฐาน โดยคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเม่ือบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ได้รับเงินค่าซ้ือหน่วย
ลงทุนเต็มตามจํานวนแล้ว ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะไม่สามารถยกเลิกคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนนั้นได้ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็น
กรณีพิเศษ  
 

2. อินเทอร์เน็ต (Internet) 
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนอาจสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) ตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยผู้สั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนจะต้องชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีบริษัทจัดการกําหนด  
 
3. ธุรกรรมอิเล็คทรอนิกส์อ่ืนๆ  
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนอาจสั่งซ้ือหน่วยลงทุนผ่านบริการทางโทรศัพท์อัตโนมัติ (IVR) ของบริษัทจัดการ หรือผ่านบริการทางโทรศัพท์เคลื่อนท่ี 
หรือผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) หรือผ่านสื่ออิเล็คทรอนิกส์อ่ืนใดในทํานองเดียวกันตามหลักเกณฑ์ และเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการ
กําหนด โดยผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะต้องชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วย
ลงทุนทราบล่วงหน้า โดยจะปิดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด ก่อนเปิดให้บริการ  
 
เงื่อนไขอ่ืนๆ  
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลง ปรับปรุง หรือเพ่ิมเติมวิธีการในการขายหน่วยลงทุน หรือวิธีการชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนด้วย
วิธีการอ่ืนใดเพ่ือเป็นการอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนในอนาคต เช่น E-Wallet เป็นต้น ตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีบริษัท
จัดการกําหนด โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ 
 
การจัดสรรหน่วยลงทุน  
บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุน ตามจํานวนท่ีสั่งซ้ือ และได้ชําระเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนเต็มจํานวนแล้ว  
 
ในกรณีท่ีจํานวนเงินท่ีระบุในใบคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนไม่ตรงกับจํานวนเงินท่ีบริษัทจัดการได้รับชําระ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้
ตามจํานวนเงินท่ีได้รับชําระเป็นเกณฑ์  
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหน่วยลงทุนให้แก่คําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนด้วยวิธีหักเงินโดยอัตโนมัติจากบัญชีเงินฝากประเภทออมทรัพย์ 
หรือประเภทกระแสรายวันของธนาคารกรุงไทย ธนาคารหรือสถาบันการเงินอ่ืน ก่อนคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีซ้ือด้วยวิธีอ่ืนๆ สําหรับคําสั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนด้วยวิธีอ่ืนๆ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนตามหลักการ “สั่งซ้ือก่อนได้ก่อน”  
 
ในกรณีท่ีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนนั้นมีผลทําให้จํานวนหน่วยลงทุนของกองทุนเกินจํานวนหน่วยลงทุนท่ีได้รับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนโดยใช้หลักการ “สั่งซ้ือก่อนได้ก่อน” ท้ังนี้ จะให้สิทธิแก่คําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนด้วยวิธีหักเงินโดย
อัตโนมัติจากบัญชีเงินฝากประเภทออมทรัพย์หรือประเภทกระแสรายวันของธนาคารกรุงไทย ธนาคาร หรือสถาบันการเงินอ่ืนก่อนคําสั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนท่ีซ้ือด้วยวิธีอ่ืน ในกรณีท่ีสั่งซ้ือหน่วยลงทุนพร้อมกันและมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการจัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรร
หน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีสั่งซ้ือพร้อมกันนั้นตามสัดส่วนจํานวนหน่วยลงทุนท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนแต่ละรายสั่งซ้ือเข้ามา 
(Pro Rata) ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือท้ังหมดก็ได้ โดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า  
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ในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้พิจารณาแล้วเห็นว่าการจัดสรรหน่วยลงทุนมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุน หรือต่อผู้ถือหน่วยลงทุน หรือต่อ
ชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ บริษัทจัดสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือ
ท้ังหมดก็ได้ โดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า  
 
การคืนเงินค่าสัง่ซ้ือหน่วยลงทุน 
ในกรณีท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนและจํานวนหน่วยลงทุนท่ีผู้สั่งซ้ือรวมกันเกินจํานวนหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการจดทะเบียนกับสํานักงาน
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไว้ และ/หรือในกรณีท่ีบริษัทจัดการได้จําหน่ายหน่วยลงทุนของกองทุนจนมีอัตราส่วนการลงทุนท่ีคํานวณตามความมี
ส่วนได้เสียในกิจการท่ีลงทุน (Concentration Limit) ใกล้เคียงกับอัตราส่วนหรือมูลค่าท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์กําหนด โดยจะเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดการเสนอขายหน่วยลงทุน บริษัท
จัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนตามหลักการสั่งซ้ือก่อนได้ก่อน และหากมีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนพร้อมกัน และมีหน่วยลงทุนไม่เพียงพอต่อการ
จัดสรร บริษัทจัดการจะพิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีสั่งซ้ือพร้อมกันนั้นตามสัดส่วนจํานวนหน่วยลงทุนท่ี 
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนแต่ละรายสั่งซ้ือเข้ามา (Pro Rata) ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะจัดสรรหรือไม่จัดสรรหน่วยลงทุนแต่บางส่วนหรือ
ท้ังหมดก็ได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า และบริษัทจัดการจะคืนเงินค่าสั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรพร้อมดอกเบี้ย (ถ้ามี) ให้ 
ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนระบุไว้ในใบคําขอเปิดบัญชีกองทุนภายใน 15 วันทําการ
นับต้ังแต่วันท่ีสั่งซ้ือหน่วยลงทุน 
 
อนึ่ง ในกรณีท่ีกองทุนหลักปฏิเสธคําสั่งซ้ือ และ/หรือคําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าหน่วยลงทุนของกองทุนจนส่งผลให้ไม่สามารถจัดสรร
หน่วยลงทุนให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนได้บางสว่นหรือท้ังหมด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธคําสั่งซ้ือ และ/หรือคําสั่ง
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าบางส่วนหรือท้ังหมดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีได้รับการจัดสรร
จากกองทุนหลักให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน ตามหลักการสั่งซ้ือก่อนได้ก่อน และหากมีการสั่งซ้ือพร้อมกัน บริษัทจัดการจะ
พิจารณาจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้สั่งซ้ือท่ีสั่งซ้ือพร้อมกันนั้นตามสัดส่วนจํานวนหน่วยลงทุนท่ีผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละราย
สั่งซ้ือเข้ามา (Pro Rata) และจะคืนเงินค่าสั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรให้ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนตามวิธีการรับเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทุนท่ีระบุไว้ในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน  
 
ในกรณีท่ีการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนของผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนเข้าเงื่อนไขใดท่ีบริษัทจัดการปฎิเสธการสั่งซ้ือ และ/หรือกรณีไม่สามารถจัดสรรหน่วย
ลงทุนได้โดยเป็นไปตามเกณฑ์สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือกรณีอ่ืนใดที่ไม่ได้รับการจัดสรรจากบริษัทจัดการ บริษัทจัดการขอ
สงวนสิทธิท่ีจะคืนเงินค่าซ้ือหน่วยลงทุนส่วนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรแต่บางส่วนหรือท้ังหมดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า พร้อมดอกเบี้ย  
(ถ้ามี) ให้ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนระบุไว้ในใบคําขอเปิดบัญชีกองทุนภายใน 15 วันทํา
การนับต้ังแต่วันท่ีสั่งซ้ือหน่วยลงทุน 
 
เงื่อนไขการขายหน่วยลงทุน  
ในการชําระค่าซ้ือหน่วยลงทุน หากมิใช่กรณีท่ีผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดอ่ืนท่ีจัดต้ังโดยบริษัทจัดการเพ่ือสั่งซ้ือ
หน่วยลงทุนของกองทุนนี้ ผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะต้องชําระค่าซ้ือหน่วยลงทุนด้วยเงินจนเต็มมูลค่า จะหักกลบลบหนี้กับบริษัทจัดการไม่ได้  
 
การสั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเม่ือบริษัทจัดการได้รับเงินค่าสั่งซ้ือหน่วยลงทุนครบถ้วนและได้ทํารายการขายหน่วยลงทุนแล้ว เพ่ือให้
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บริษัทจัดการจัดสรรหน่วยลงทุน และผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนจะไม่สามารถยกเลิกคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนได้ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัท
จัดการเป็นกรณีพิเศษ  
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุน และ/หรือชนิดหน่วยลงทุนชนิดใดชนิดหนึ่ง เป็นการชั่วคราวหรือถาวร 
ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าก่อนการใช้สิทธิปิดรับคําสั่งซ้ือหน่วยลงทุน โดยจะ
ปิดประกาศไว้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด รวมถงึแจ้งให้สํานักงานทราบ ภายใน 15 วันนับแต่วันท่ี
ประกาศปิดรับคําสั่งซ้ือ /คําสั่งสบัเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราวหรือถาวร 
 
สิทธิของผู้ถือหน่วยลงทุนจะเกิดข้ึนหลังจากนายทะเบียนหน่วยลงทุนได้บันทึกข้อมูลการสั่งซ้ือหน่วยลงทุนของผู้สั่งซ้ือหน่วยลงทุนในทะเบียน
ผู้ถือหน่วยลงทุนแล้วเท่านั้น 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะกําหนด แก้ไข เปลี่ยนแปลงหรือเพ่ิมเติมเงื่อนไขในการสั่งซ้ือหน่วยลงทุน โดยถือว่าได้รับมติจากผู้ถือหน่วย
ลงทุนแล้ว  
 
ข้อกําหนดการขายคืนหน่วยลงทุน 
ช่องทางการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน :  
- บริษัทจัดการ 
- ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) 
 
มูลค่าขั้นต่ําของการส่ังขายคืน : ไม่กําหนด 
จํานวนหน่วยลงทุนขั้นต่ําของการส่ังขายคืน : ไม่กําหนด 
มูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือในบัญชีขั้นต่ํา : ไม่กําหนด 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม  
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นหรือเปล่ียนแปลงจํานวนหรือมูลค่าข้ันต่ํา จํานวนหน่วยลงทุนข้ันต่ํา และมูลค่าหน่วยลงทุน
คงเหลือในบัญชีข้ันต่ําข้างต้น (ถ้ามี) โดยไม่ถือเป็นการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ ท้ังนี้ เพ่ือประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะ
ประกาศแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 1 วันก่อนวันดําเนินการดังกล่าว ณ เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ี
บริษัทจัดการกําหนด 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปรับลด ยกเว้นมูลค่าข้ันต่ําข้างต้นได้ โดยมีมูลค่าข้ันต่ําน้อยกว่าท่ีระบุไว้ในบางกรณีได้ เพ่ือรองรับการส่งเสริม
การขาย การรองรับการลงทุนในรูปแบบการจัดสัดส่วนตามประเภททรัพย์สิน และบริการต่างๆ ของบริษัทจัดการ โดยเป็นการอํานวยความ
สะดวกแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
 
วิธีการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
1. กรณีแบบดุลยพินิจของผู้ลงทุน  
1) KTPCRED-UI-A มี  
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2) KTPCRED-UI-R มี  
 
บริษัทจัดการจะทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนภายหลังจากการเสนอขายคร้ังแรก ตามรายละเอียดวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีระบุไว้ใน
หัวข้อ ระยะเวลาในการรับซ้ือคืน ในการขายคืนหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเลือกขายคืนหน่วยลงทุนได้ ดังนี้  
 
1.1 วิธีการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  
ในการขายคืนหน่วยลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถเลือกขายคืนหน่วยลงทุนได้ ดังนี้  
(1) การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี)  
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถขายคืนหน่วยลงทุนด้วยตนเองได้ท่ีบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ตามรายละเอียดวันทํา
การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีระบุไว้ในข้อ ระยะเวลาในการรับซ้ือคืน โดยกรอกใบคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุน ระบุรายละเอียดให้ครบถ้วนและย่ืน
ต่อบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ต้ังแต่เวลาเปิดทําการ จนถึงเวลา 15.30 น.  
บริษัทถือว่าคําสั่งขายคืนท่ีได้รับหลังจากวันและเวลาดังกล่าวเป็นคําสั่งขายคืนสําหรับวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนคร้ังถัดไป  
ท้ังนี้ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) จะต้องแจ้งให้บริษัทจัดการทราบโดยทันทีในกรณีท่ีมีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุน
เป็นมูลค่าต้ังแต่ 10 ล้านบาทขึ้นไป  
 
(2) การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนผ่านระบบอินเทอร์เน็ต (Internet)  
บริษัทจัดการอาจเปิดให้บริการการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนผ่านบริการระบบอินเตอร์เน็ต (Internet) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ี
บริษัทจัดการกําหนด 
 
(3) การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนผ่านการบริการธุรกรรมทางอิเล็คทรอนิกส์อ่ืน  
บริษัทจัดการอาจจัดให้มีวิธีการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนผ่านบริการทางโทรศัพท์อัตโนมัติ (IVR) ของบริษัทจัดการ หรือผ่านบริการทาง
โทรศัพท์เคลื่อนท่ี หรือผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) ของธนาคารกรุงไทย หรือผ่านสื่ออิเล็คทรอนิกส์อ่ืนใดในทํานองเดียวกัน เพ่ือเป็น
การอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนในอนาคต ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า โดยจะติดประกาศผ่าน
ทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
1.2 เงื่อนไขในการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  
การสั่งขายคืนหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเม่ือบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ได้รับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนจากผู้
ถือหน่วยลงทุนและได้ทํารายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแล้ว 
 
ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนไม่สามารถยกเลิกคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนได้ เว้นแต่จะได้รับอนุญาตจากบริษัทจัดการเป็นกรณีพิเศษหรือเป็นกรณีท่ี
บริษัทจัดการอยู่ในระหว่างการดําเนินการตามข้อ "การเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน"  
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีอาจจะลดหย่อนหรือยกเว้นค่าธรรมเนียมการขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ขายคืนหน่วยลงทุนท่ีสั่งขายคืนหน่วย
ลงทุนของกองทุนนี้เพ่ือซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดอ่ืนท่ีจัดการโดยบริษัทจัดการ 
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อนึ่ง ในกรณีท่ีบัญชีกองทุนไม่มีมูลค่าคงเหลือในบัญชีและบัญชีนั้นไม่มีการติดต่อขอใช้บริการเป็นเวลานานติดต่อกันเกิน 1 ปี บริษัทจัดการ
ขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดบัญชีดังกล่าวโดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า  
 
1.3 การจัดสรรเงินให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
ในกรณีท่ีผู้สั่งขายคืนเป็นจํานวนหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะคํานวณจํานวนเงินท่ีสั่งขายคืนโดย คูณจํานวนหน่วยลงทุนด้วยราคารับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนท่ีคํานวณได้ ณ สิ้นวันทําการรับซ้ือคืนนั้น  
 

ในกรณีท่ีผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็นจํานวนเงิน บริษัทจัดการจะคํานวณจํานวนหน่วยลงทุนท่ีสั่งขายคืนด้วย ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ี
คํานวณได้ ณ วันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนนั้น ท้ังนี้ จํานวนหน่วยลงทุนท่ีคํานวณได้จะเป็นตัวเลขทศนิยม 4 ตําแหน่ง โดยตัดทศนิยม
ตําแหน่งท่ี 5 ท้ิง  
 

การขายคืนหน่วยลงทุนจะสมบูรณ์ต่อเม่ือบริษัทจัดการ หรือนายทะเบียนได้ตรวจสอบแล้วว่าผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนมีจํานวนหน่วยลงทุน
ตามทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุนเพียงพอกับจํานวนหน่วยลงทุนท่ีสั่งขายคืน  
 

ยกเว้นในกรณีตามข้อ "การเลื่อนกําหนดการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนคืนแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน" หรือ "การไม่ขายไม่รับซ้ือคืนไม่
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง" หรือ "การหยุดขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน" บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุน โดย
คํานวณราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ณ สิ้นวันท่ีบริษัทจัดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  
 
ในกรณีท่ีจํานวนหน่วยลงทุนท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนสั่งขายคืนเกินกว่าจํานวนหน่วยลงทุนท้ังหมดท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนมีอยู่ตามทะเบียนผู้ถือหน่วย
ลงทุน บริษัทจัดการจะถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะขายคืนหน่วยลงทุนท้ังหมดเท่าท่ีปรากฏอยู่ตามทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน  
 
ในกรณีท่ีผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและการขายคืนดังกล่าวเป็นผลให้หน่วยลงทุนท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนถือตามทะเบียนผู้ถือ
หน่วยลงทุนมีมูลค่าต่ํากว่ามูลค่าข้ันต่ําของการดํารงหน่วยลงทุน บริษัทจัดการอาจดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ท้ังหมดของผู้ถือ
หน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะคิดค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ท้ังหมดนั้นด้วยวิธีการเดียวกับหน่วยลงทุนท่ีผู้ถือหน่วย
ลงทุนสั่งขายคืนและทําให้เกิดการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท้ังหมดนั้น ท้ังนี้ หากมีการเปลี่ยนแปลงมูลคา่ข้ันต่ําของการดํารงหน่วยลงทุน บริษัท
จัดการจะแจ้งให้ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วันเพ่ือให้ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ติด
ประกาศให้ผู้ลงทุนทราบ 
 
บริษัทจัดการจะจัดสรรเงินให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนตามการส่ังขายคืนหน่วยลงทุนท่ีสมบูรณ์ ซ่ึงเป็นไปตามเงื่อนไขข้างต้นเท่าท่ีบริษัท
จัดการสามารถรับซ้ือคืนได้จากจํานวนเงินสดของกองทุน  
 
บริษัทจัดการจะยกเลิกจํานวนหน่วยลงทุนท่ีรับซ้ือคืนในทะเบียนหน่วยลงทุนในวันทําการถัดจากวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนจํานวนนั้น  
 
2. กรณีแบบอัตโนมัติ  
1) KTPCRED-UI-A ไม่มี  
2) KTPCRED-UI-R มี  
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หลักเกณฑ์การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ  
1. กองทุนจะพิจารณารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติไม่เกินปีละ 12 คร้ัง ในอัตราท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะขึ้นอยู่กับดุลยพินิจ
ของบริษัทจัดการ ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ จากผลตอบแทนจากการลงทุน และ/หรือเงินต้น 
2. การพิจารณาจ่ายเงินค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ  
 
วิธีการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ  
(1) บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ไม่เกินปีละ 12 คร้ัง 
ในอัตราท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร โดยบริษัทจัดการจะประกาศวันรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าท่ี 
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการก่อนวันรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติท่ีบริษัทจัดการกําหนด หากในกรณีท่ีวันท่ีกําหนดในการรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนโดยอัตโนมัติเป็นวันหยุดทําการซ้ือขาย บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนในวันทําการซ้ือขายถัดไป ท้ังนี้ บริษัทจัดการ
จะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ จากผลตอบแทนจากการลงทุน และ/หรือเงินต้น  
(2) บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติท่ีมีรายชื่ออยู่ตามหลักฐานท่ี
ปรากฎในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน โดยจะทําการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติของผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ
ทุกรายไปยังกองทุนเปิดกรุงไทยตราสารตลาดเงิน (กองทุนปลายทาง) ภายใน 5 วันทําการนับต้ังแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศท่ีมีลักษณะใน
ทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการชําระราคา ท้ังนี้ บริษัท
จัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงกองทุนปลายทางเป็นกองทุนรวมตลาดเงินอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการเปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ภายหลังได้โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยพลัน โดยจะติดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยบริษัทจัดการถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนได้ตกลงสั่งขายคืนหน่วยลงทุน และบริษัท
จัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีมีชื่ออยู่ในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน ณ วันทําการรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนตามท่ีบริษัทจัดการกําหนด โดยจะใช้มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีคํานวณได้เม่ือสิ้นวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเป็นเกณฑ์ในการคํานวณ
ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน เว้นแต่ในกรณีตามที่ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
(3) บริษัทจัดการจะถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ทุกรายตกลงยินยอมให้บริษัทจัดการดําเนินการขายคืนหน่วย
ลงทุนโดยอัตโนมัติ โดยบริษัทจัดการไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ทราบหรือขอความยินยอมจากผู้ถือหน่วยลงทุนอีกแต่อย่างใด และผู้ถือหน่วยลงทุน
จะไม่โต้แย้งหรือยับย้ังการดําเนินการดังกล่าว ท้ังนี้ การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติจะทําให้จํานวนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนแต่
ละรายลดลง  
 
3. ระยะเวลาในการรับซ้ือคืน :  
- กรณีแบบดุลยพินิจของผู้ลงทุน 
ไตรมาสละ 1 คร้ัง 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม 
บริษัทจัดการจะทํารายการขายคืนหน่วยลงทุนเป็นรายไตรมาส และกําหนดวันทํารายการขายคืนหน่วยลงทุนเป็นวันทําการซ้ือขายแรกของ
เดือน มีนาคม มิถุนายน กันยายน และ ธันวาคม ของทุกปี หรือตามท่ีบริษัทจัดการกําหนด หากวันดังกล่าวตรงกับวันท่ีมิใช่วันทําการซ้ือขาย
ของกองทุน ให้เลื่อนเป็นวันทําการซ้ือขายถัดไป โดยผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า อย่างน้อย 10 วันทําการ ซ่ึง
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อาจแตกต่างกันได้ในแต่ละเดือน โดยจะเป็นไปตามที่บริษัทจัดการกําหนด ไว้บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการ
กําหนด ท้ังนี้ หากวันสุดท้ายท่ีรับคําสั่งล่วงหน้าตรงกับวันหยุดของกองทุนไทย บริษัทจัดการจะเลื่อนเป็นวันทําการก่อนหน้า 
 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะกําหนดวันรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า และวันทําการซื้อขายหน่วยลงทุน โดยแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า
บนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
วันทําการซ้ือขาย หมายถึง วันทําการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการกําหนด ซ่ึงเป็นวันท่ีตามปฏิทินท่ีเป็นวันทําการตามปกติของบริษัท
จัดการ และวันทําการของประเทศท่ีกองทุนปลายทางลงทุนและ/หรือตลาดหลักทรัพย์ท่ีกองทุนปลายทางลงทุนและ/หรือจดทะเบียนซ้ือขาย
และ/หรือวันทําการของตัวแทนรับคําสั่งซ้ือขาย และ/หรือวันทําการของประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ (ถ้ามี) หรือตามท่ี
บริษัทจัดการจะประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 
 
ตัวอย่างระยะเวลาการส่งคําสั่งขายคืนล่วงหน้า และวันทํารายการซ้ือขาย ดังนี้ 
ไตรมาส วันส่งคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า (วันทําการ

ตามปกติของบริษัทจัดการ) 
วันทํารายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (วันทําการซ้ือขาย) 

ไตรมาส 3 13 - 18 สิงหาคม 2568 วันท่ี 2 กันยายน 2568 
ไตรมาส 4 10 - 17 พฤศจิกายน 2568 วันท่ี 1 ธันวาคม 2568 

 
บริษัทจัดการจะปฏิเสธคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีทําการส่งคําสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลังวัน
และเวลาท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ หากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์ท่ีจะขายคืนหน่วยลงทุนจะต้องส่งคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกคร้ังใน
วันทําการส่งคําสัง่ขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถัดไป (ไตรมาสถัดไป) ตามที่บริษัทจัดการประกาศกําหนด   
 
ท้ังนี้ บริษัทจดัการสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มเติม แก้ไข เปลี่ยนแปลง ขยายหรือลดระยะเวลาการรับส่งคาํสัง่ซ้ือ ขายคืน และหรือสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนล่วงหน้า และ/หรือ วันทําการซ้ือขายหน่วยลงทุนได้ในอนาคตตามความเหมาะสม โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
หรือให้สอดคล้องกับการกําหนดระยะเวลาของกองทุนหลักและการดําเนินการท่ีเกี่ยวข้องได้ 
 
- กรณีแบบอัตโนมัติ  
บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ไม่เกินปีละ 12 ครั้ง ใน
อัตราที่บริษัทจัดการเห็นสมควร โดยจะขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ ทั้งนี้ บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดย
อัตโนมัติ จากผลตอบแทนจากการลงทุน และ/หรือเงินต้น โดยบริษัทจัดการจะประกาศวันรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้ผู้ถือหน่วย
ลงทุนทราบล่วงหน้าท่ีเว็บไซต์ของบริษัทจัดการก่อนวันรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติท่ีบริษัทจัดการกําหนด หากในกรณีท่ีวันท่ีกําหนดใน
การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติเป็นวันหยุดทําการซื้อขาย บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนในวันทําการซื้อขายถัดไป 
โดยบริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติที่มีรายชื่ออยู่ตามหลักฐานท่ี
ปรากฎในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน โดยจะทําการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติของผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ
ทุกรายไปยังกองทุนเปิดกรุงไทยตราสารตลาดเงิน (กองทุนปลายทาง) ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต่วันถัดจากคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศที่มีลักษณะใน
ทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องในต่างประเทศซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการชําระราคา ทั้งนี้ บริษัท
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จัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงกองทุนปลายทางเป็นกองทุนรวมตลาดเงินอื่นใดที่บริษัทจัดการเปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน
ภายหลังได้โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยพลัน โดยจะติดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของ
บริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
ทั้งนี้ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะได้รับหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดกรุงไทยตราสารตลาดเงิน (กองทุนปลายทาง) ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต่วันถัด
จากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการ
กองทุนต่างประเทศที่มีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผล
กระทบต่อการชําระราคา ดังนั้น ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถดําเนินการขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนไปยังกองทุนอื่นได้ โดยเป็นไปตาม
เงื่อนไขที่ระบุไว้ในหนังสือชี้ชวนของกองทุนเปิดกรุงไทยตราสารตลาดเงิน กองทุนรวมตลาดเงินอื่นใดที่บริษัทจัดการเปิดให้บริการสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุน โดยบริษัทจัดการจะไม่คิดค่าธรรมเนียมใดๆ ทั้งสิ้น ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงกองทุนปลายทางเป็น
กองทุนรวมตลาดเงินอื่นใดที่บริษัทจัดการเปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนภายหลังได้โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และ
จะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยพลัน โดยจะติดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติม 
บริษัทจัดการจะคํานวณระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน โดยใช้หลักการ "เข้าก่อน ออกก่อน" (first in first out : FIFO) เพ่ือพิจารณาเงิน
ลงทุนแต่ละรายการมีระยะเวลาการถือครองข้ันต่ํา 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีทํารายการซ้ือหน่วยลงทุน (subscription trade date) 
ไปจนถึงเดือนท่ีทํารายการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption trade date) ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิการทํารายการให้กับผู้ถือหน่วย
ลงทุนตามรูปแบบ first in first out (FIFO) โดยผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถเลือกรายการที่ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนได้ 
 
ในกรณีที่กองทุนหลักมีการปรับเปลี่ยนระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนขั้นตํ่า และ/หรือค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนกําหนด (Early 
Redemption Deduction) หรือค่าธรรมเนียมอื่นใดในทํานองเดียวกัน บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิที่จะเปลี่ยนแปลงระยะเวลาการถือครอง
หน่วยลงทุนขั้นตํ่าและ/หรือค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนระยะเวลาถือครองที่กําหนดในโครงการ (Exit Fee) ของกองทุนนี้ให้
สอดคล้องกับการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมการไถ่ถอนก่อนกําหนด (Early Redemption Deduction) ของกองทุนหลัก โดยถือว่าได้รับความ
เห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว ทั้งนี้ การเปล่ียนแปลงดังกล่าวจะขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ โดยบริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทราบล่วงหน้าผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับคําสั่งขายคืนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจํานวนที่ได้รับการยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามข้อจํากัด
ของการรับซื้อคืนที่เป็นไปตามหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสํารองค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องของกองทุน 
รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ (ถ้ามี) ทั้งนี้ ในกรณีที่กองทุนได้รับการยอมรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะ
จัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลักให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกตามสัดส่วน (pro rata) 
หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสํารองค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ (ถ้ามี) แล้ว ทั้งนี้ คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกบางส่วน หรือทั้งหมดที่ไม่ได้รับการยอมรับจากกองทุนหลักจะถูกยกเลิก โดยหากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะทํา
รายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องทํารายการขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครั้ง ในรอบวันทํารายการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
ถัดไป เว้นแต่บริษัทจัดการจะกําหนดเป็นอย่างอื่น หรือ อาจพิจารณาดําเนินการให้สอดคล้องกับการดําเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจ
ดําเนินการตามวิธีการอ่ืนใดตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร 
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4. การชําระเงินค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  
- กรณีแบบดุลยพินิจของผู้ลงทุน 
บริษัทจัดการจะดําเนินการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนภายใน 32 วันทําการนับจากวันท่ีรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  
หรือ ภายใน 5 วันทําการนับต้ังแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดยระยะเวลาการรับ
เงินค่าขายคืนมิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกจิการจัดการกองทุนต่างประเทศท่ีมีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการ
กองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการชําระราคา ในการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้
ถือหน่วยลงทุน บริษัทจัดการจะชําระเงินค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนระบุไว้ในใบคําขอเปิด
บัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือวิธีการชําระเงินค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนด้วยวิธีการอ่ืนใดเพ่ือเป็นการอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วย
ลงทุนในอนาคต เช่น E-Wallet หรือ การโอนเงินผ่านระบบพร้อมเพย์ (PromptPay) เป็นต้น ตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการ
กําหนด โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว และไม่ถือว่าเป็นการแก้ไขเพิ่มเติมโครงการ 
 
- กรณีแบบอัตโนมัติ 
บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติที่มีรายชื่ออยู่ตาม
หลักฐานท่ีปรากฎในทะเบียนผู้ถือหน่วยลงทุน โดยจะทําการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติของผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติทุกรายไปยังกองทุนเปิดกรุงไทยตราสารตลาดเงิน (กองทุนปลายทาง) ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่า
ทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศท่ีมี
ลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจที่เกี่ยวข้องในต่างประเทศซึ่งจะส่งผลกระทบต่อการชําระราคา 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงกองทุนปลายทางเป็นกองทุนรวมตลาดเงินอื่นใดที่บริษัทจัดการเปิดให้บริการสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนภายหลังได้โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบโดยพลัน โดยจะติดประกาศผ่านทาง  
เว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะใช้มูลค่าหน่วยลงทุนของสิ้นวันทําการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนนั้นเป็นเกณฑ์ในการคํานวณราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน เว้น
แต่ในกรณีตามที่ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
 
ท้ังนี้ ในกรณีท่ีบริษัทจัดการไม่สามารถชําระคืนค่าขายหน่วยลงทุนตามวิธีการท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนระบุไว้ในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการดําเนินการตามวิธีการท่ีนายทะเบียนหน่วยลงทุนเห็นสมควร เช่น การโอนหรือนําเงินเข้าบัญชีเงินฝากผู้ถือ
หน่วยลงทุน หรือ การออกเช็คขีดคร่อมค่าขายคืนหน่วยลงทุนสั่งจ่ายผู้ถือหน่วยลงทุน หรือ การโอนเงินผ่านระบบพร้อมเพย์ (PromptPay) 
เป็นต้น   
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการชําระค่ารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติกับผู้ลงทุนด้วยวิธีท่ีแตกต่างกันตามช่องทางการซ้ือขายหน่วยลงทุน 
หรือตามเงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการ อาจกําหนดข้ึนในอนาคต เพ่ือเป็นการอํานวยความสะดวก และเป็นประโยชน์ให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุน ท้ังนี้ 
หากมีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขดังกล่าวบริษัทจัดการจะประกาศ ให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วัน ผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ 
หรือช่องทางอ่ืนใดที่บริษัทจัดการกําหนด 
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ในกรณีท่ีกองทุนหลักต่างประเทศและ/หรือบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับกระบวนการชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน ท้ังในและต่างประเทศ ไม่
สามารถส่งมอบเงินค่าขายคืนดังกล่าวได้ตามกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิขยายระยะเวลาการชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือ
หน่วยออกไปจากระยะเวลาเดิมท่ีกําหนดไว้โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนแล้ว 
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะแก้ไขปรับปรุง และ/หรือเพ่ิมเติม และ/หรือเปลี่ยนแปลงวิธีการและ/หรือช่องทางการชําระเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทุนโดยเป็นไปเพื่อประโยชน์ของ กองทุนและ/หรือผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ
ล่วงหน้าผ่านเว็บไซต์ของบริษัทจัดการหรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
ข้อกําหนดการสับเปล่ียนหน่วยลงทุน 
ช่องทางการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน:  
- บริษัทจัดการ 
- ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) 
 
การสับเปลี่ยนการถือหน่วยลงทุน คือ การขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหนึ่ง (“กองทุนต้นทาง”) เพ่ือซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอีก
กองทุนหนึ่ง (“กองทุนปลายทาง”) โดยบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) จะดําเนินการนําเงินค่าขายคืน
หน่วยลงทุนตามราคารับซ้ือคืน จากกองทุนต้นทางซ่ึงได้หักค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) ไปชําระค่าซ้ือหน่วยลงทุนของ
กองทุนปลายทาง ตามราคาขาย และเงื่อนไขท่ีระบุไว้ในโครงการ รวมถึงการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนระหว่างชนิดของหน่วยลงทุนภายในกอง
เดียวกันด้วย ท้ังนี้ บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) จะส่งมอบหลักฐานการรับคําสั่งสับเปลีย่นหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือ
หน่วยลงทุนไว้เป็นหลักฐาน  
 
ในกรณีท่ีบริษัทจัดการพิจารณาเห็นว่าการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุนรวม หรือกระทบต่อผลประโยชน์ของผู้
ถือหน่วยลงทุน หรือ ต่อชื่อเสียง หรือต่อความรับผิดชอบทางกฎหมายของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะปิดรับคําสั่ง
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าเป็นการชั่วคราว ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง หรือถาวร โดยบริษัทจะปิดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือ
ช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด  
 
บริษัทจัดการจะเปิดบริการการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนสําหรับกองทุนท่ีอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการท่ีบริษัทจัดการเปิด
ให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนให้เท่านั้น  
 
1. วิธีการสับเปล่ียนหน่วยลงทุน  
1.1 การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการ หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี)  
บริษัทจัดการจะดําเนินการสับเปลี่ยนการถือหน่วยลงทุน ตามหลักเกณฑ์และวิธีการ ดังนี้  
1) ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถติดต่อขอรับใบคําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ภายใน
วันและเวลาท่ีระบุในข้อ “วันและเวลาในการสับเปล่ียนหน่วยลงทุน” 
2) ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีประสงค์จะสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนจะต้องกรอกรายละเอียดในใบคําสั่งสับเปลีย่นหน่วยลงทุนให้ครบถ้วนชัดเจน โดยระบุ
ชื่อกองทุนต้นทาง และชื่อกองทุนปลายทางท่ีต้องการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน รวมท้ังจํานวนเงิน หรือจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจะออกจากกองทุน
ต้นทาง และรายละเอียดอ่ืนๆ ท่ีบริษัทจัดการกําหนด และย่ืนคําสั่งต่อบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) 
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ท้ังนี้ บริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) จะส่งมอบหลักฐานการสับเปลี่ยนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนไว้เป็นหลักฐาน  
3) ในการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนกองทุนนี้ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนคร้ังละไม่ต่ํากว่าจํานวนหน่วยลงทุนข้ันต่ําของการ
สั่งขายคืนท่ีกําหนดไว้ในโครงการจัดการ  
4) ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนแล้วเป็นผลให้จํานวนหน่วยลงทุนคงเหลือในบัญชีต่ํากว่าจํานวนหน่วยลงทุนคงเหลือใน
บัญชีข้ันต่ําท่ีบริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการจะถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนท้ังหมดเท่าท่ีปรากฏอยู่ในรายการ
ท่ีบันทึกโดยนายทะเบียนหน่วยลงทุนนั้น  
5) ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนทํารายการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนนี้ หากจํานวนเงินท้ังหมดท่ีได้จากการขายคืนหน่วยลงทุนมีไม่
เพียงพอท่ีจะนําไปซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนอ่ืน ตามมูลค่าข้ันต่ําท่ีระบุไว้ในโครงการของกองทุนปลายทาง บริษัทจัดการจะไม่นําเงินไปซ้ือ
หน่วยลงทุนตามท่ีระบุไว้ แต่ะจะชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนตามเงื่อนไขท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนได้ระบุไว้ในคําขอเปิด
บัญชีกองทุนภายใน 5 วันทําการนับต้ังแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคาหน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวม
วันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศท่ีมีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ประกอบ
ธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการชําระราคา 
6) ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนทํารายการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกจากกองทุนนี้ แต่กองทุนปลายทางได้ดําเนินการเลิกกองทุน/อยู่ระหว่าง
ดําเนินการเลิกกองทุน หรือกองทุนปลายทางอยู่ระหว่างปิดการเสนอขาย (ปิดรับคําสั่งซ้ือ / สับเปลี่ยนเข้า) หรือถูกปฏิเสธการสั่งสับเปลี่ยน
จากกองทุนปลายทาง โดยบริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะชําระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนแทน ตามเงื่อนไขท่ีผู้ถือหน่วย
ลงทุนได้ระบุไว้ในคําขอเปิดบัญชีกองทุนภายใน 5 วันทําการนับต้ังแต่วันถัดจากวันคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ มูลค่าหน่วยลงทุน และราคา
หน่วยลงทุน โดยมิให้นับรวมวันหยุดทําการของผู้ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนต่างประเทศท่ีมีลักษณะในทํานองเดียวกับธุรกิจการจัดการ
กองทุนรวม และผู้ประกอบธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องในต่างประเทศซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการชําระราคา 
7) ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนทํารายการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าจากกองทุนอ่ืนมายังกองทุนนี้ และจํานวนเงินท่ีได้ไม่เพียงพอท่ีจะนําไปซ้ือ
หน่วยลงทุน บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะไม่นําเงินดังกล่าวมาซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนนี้ตามที่ระบุไว้ในคําสั่งสับเปล่ียนหน่วยลงทุน  
8) บริษัทจัดการอาจไม่ดําเนินการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามคําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนท่ีได้รับไว้แล้วหรืออาจหยุดรับคําสั่งสับเปลีย่นหน่วย
ลงทุน ในกรณีท่ีบริษัทจัดการอยู่ในระหว่างการดําเนินการ ตามข้อ “การไม่ขายไม่รับซ้ือคืนไม่รับสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามสั่ง” และ “การ
หยุดขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน”  
9) เม่ือผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนแล้วจะเพิกถอนรายการสับเปลี่ยนไม่ได้ หากรายการดังกล่าวนั้น บริษัทจัดการหรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (ถ้ามี) ได้ทํารายการจนเสร็จสิ้นสมบูรณ์แล้ว ไม่ว่ากรณีใดๆ ท้ังสิ้น  
 
ท้ังนี้ เงื่อนไขการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนดังกล่าวข้างต้น อาจมีการเปลี่ยนแปลงภายใต้วิธีการท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร โดยไม่ต้องแจ้งให้ผู้ถือ
หน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า  
 
1.2. การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนผ่านระบบอินเตอร์เน็ต  
บริษัทจัดการอาจเปิดให้บริการการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนผ่านบริการระบบอินเตอร์เน็ต (Internet) โดยเป็นไปตามหลักเกณฑ์และเงื่อนไขท่ี
บริษัทจัดการกําหนด 
 
1.3. การสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนผ่านการบริการธุรกรรมทางอิเล็คทรอนิกส์อ่ืน  
บริษัทจัดการอาจจัดให้มีวิธีการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนผ่านบริการอินเทอร์เน็ต (Internet) หรือผ่านเคร่ืองฝากถอนเงินอัตโนมัติ (ATM) หรือ
ผ่านบริการธนาคารทางโทรศัพท์ (Telephone Banking) ของธนาคารกรุงไทย หรือผ่านสื่ออิเล็คทรอนิกส์อ่ืนใดในทํานองเดียวกัน เพ่ือเป็น
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การอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนในอนาคต ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า โดยจะติดประกาศผ่าน
ทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
2. ราคาขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนกรณีสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน  
บริษัทจัดการจะใช้มูลค่าหน่วยลงทุนดังต่อไปน้ีเป็นเกณฑ์ในการกําหนดราคาขายและราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน กรณีสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
ดังนี้  
2.1 การกําหนดราคารับซ้ือคืนกรณีเป็นกองทุนต้นทาง จะใช้ราคารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ณ สิ้นวันทําการซ้ือขายท่ีบริษัทจัดการหรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนได้รับคําสั่งสับเปลี่ยนหนว่ยลงทุนและบริษัทจัดการหรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วย
ลงทุนได้ทํารายการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนแล้ว หักด้วยค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายในการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (ถ้ามี)  
2.2 การกําหนดราคาขายหน่วยลงทุนกรณีเป็นกองทุนปลายทาง จะใช้ราคาขายหน่วยลงทุน ณ สิ้นวันทําการซ้ือขายท่ีบริษัทจัดการกําหนด
ข้ึนเป็นการท่ัวไป ท้ังนี้ วันทําการซ้ือขายดังกล่าวจะต้องไม่เกินวันทําการท่ีกองทุนได้รับเงินจากกองทุนต้นทาง  
 
3. วันและเวลาในการสับเปล่ียนหน่วยลงทุน  
- กรณีสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนตามดุลยพินิจของผู้ลงทุน 
ผู้ถือหน่วยลงทุนสามารถสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนได้ท่ีบริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืน (ถ้ามี) ตามวันและเวลา ดังนี้ 
 ในกรณีกองทุนนี้เป็นกองทุนต้นทาง (สับเปลี่ยนออก) เป็นไปตามข้อกําหนดการขายคืนหน่วยลงทุน 
 ในกรณีกองทุนนี้เป็นกองทุนปลายทาง (สับเปลี่ยนเข้า) เป็นไปตามข้อกําหนดการซ้ือหน่วยลงทุน  

 
ทั้งนี้ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะแจ้งชื่อกองทุนท่ีสามารถสับเปลี่ยนระหว่างกองทุนนี้ได้ ให้ทราบบนเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทาง
อ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
วันทําการซ้ือขาย หมายถึง วันทําการซ้ือขายหน่วยลงทุนท่ีบริษัทจัดการกําหนด ซ่ึงเป็นวันท่ีตามปฏิทินท่ีเป็นวันทําการตามปกติของบริษัท
จัดการ และวันทําการของประเทศท่ีกองทุนปลายทางลงทุนและ/หรือตลาดหลักทรัพย์ท่ีกองทุนปลายทางลงทุนและ/หรือจดทะเบียนซ้ือขาย
และ/หรือวันทําการของตัวแทนรับคําสั่งซ้ือขาย และ/หรือวันทําการของประเทศท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศ (ถ้ามี) หรือตามท่ี
บริษัทจัดการจะประกาศกําหนดเพ่ิมเติม 
 
บริษัทจัดการจะปฏิเสธคําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีทําการส่งคําสัง่สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลัง
วันและเวลาท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้ หากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนดังกล่าวจะต้องส่งคาํสั่งสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนใหม่อีกคร้ังในวันทําการส่งคําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถัดไป (ในเดือน/ไตรมาสถัดไป) ตามที่บริษัทจัดการประกาศกําหนด   
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการสงวนสิทธิท่ีจะเพิ่มเติม แก้ไข เปลี่ยนแปลง ขยายหรือลดระยะเวลาการรับสง่คาํสัง่ซ้ือ ขายคืน และ/หรือสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนล่วงหน้า และ/หรือ วันทําการซ้ือขายหน่วยลงทุนได้ในอนาคตตามความเหมาะสม โดยเป็นไปตามดุลยพินิจของบริษัทจัดการ 
หรือให้สอดคล้องกับการกําหนดระยะเวลาของกองทุนหลักและการดําเนินการท่ีเกี่ยวข้องได้ 
 
อนึ่ง ในกรณีท่ีกองทุนหลักปฏิเสธคําสั่งซ้ือ และ/หรือคําสั่งสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้าของกองทุนจนส่งผลให้ไม่สามารถจัดสรรหน่วยลงทุน
ให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนได้บางส่วนหรือท้ังหมด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิปฏิเสธคําสั่งซ้ือ และ/หรือคําสั่งสับเปลี่ยน
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หน่วยลงทุนเข้าบางส่วนหรือท้ังหมดโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ท้ังนี้ บริษัทจัดการจะจัดสรรหน่วยลงทุนท่ีได้รับการจัดสรรจากกองทุน
หลักให้กับผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน ตามหลักการสั่งซ้ือก่อนได้ก่อน และหากมีการสั่งซ้ือพร้อมกัน บริษัทจัดการจะพิจารณา
จัดสรรหน่วยลงทุนท่ีเหลืออยู่ให้ผู้สั่งซ้ือท่ีสั่งซ้ือพร้อมกันนั้นตามสัดส่วนจํานวนหน่วยลงทุนท่ีผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนแต่ละรายส่ังซ้ือเข้า
มา (Pro Rata) และจะคืนเงินค่าสั่งซ้ือหน่วยลงทุนท่ีไม่ได้รับการจัดสรรให้ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนตามวิธีการรับเงินค่าขายคืนหน่วย
ลงทุนท่ีระบุไว้ในใบคําขอเปิดบัญชีผู้ถือหน่วยลงทุน  
 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิรับคําสั่งขายคืนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจํานวนท่ีได้รับการยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามข้อจํากัด
ของการรับซ้ือคืนท่ีเป็นไปตามหนังสือชี้ชวนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสํารองค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องของกองทุน 
รวมถึงหนี้สินอ่ืน ๆ (ถ้ามี) ท้ังนี้ ในกรณีท่ีกองทุนได้รับการยอมรับคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน บริษัทจัดการจะ
จัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลักให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุนและสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกตามสัดส่วน (pro rata) 
หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการกันสํารองค่าใช้จ่ายท่ีเกี่ยวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอ่ืน ๆ (ถ้ามี) แล้ว ท้ังนี้ คําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนและ
สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออกบางส่วน หรือท้ังหมดท่ีไม่ได้รับการยอมรับจากกองทุนหลักจะถูกยกเลิก โดยหากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะทํา
รายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องทํารายการขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกคร้ัง ในรอบวันทํารายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน
ถัดไป เว้นแต่บริษัทจัดการจะกําหนดเป็นอย่างอ่ืน หรือ อาจพิจารณาดําเนินการให้สอดคล้องกับการดําเนินการของกองทุนหลัก หรืออาจ
ดําเนินการตามวิธีการอ่ืนใดตามท่ีบริษัทจัดการเห็นสมควร 
 
- กรณีสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนแบบอัตโนมัติ  
บริษัทจัดการจะดําเนินการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติให้ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ โดยจะทําการสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติของผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติทุกรายไปยังกองทุนเปิดกรุงไทยตราสารตลาดเงิน (กองทุน
ปลายทาง) ตามท่ีระบุไว้ในข้อ “การรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน” อย่างไรก็ตาม บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะเปลี่ยนแปลงกองทุนปลายทางเป็น
กองทุนรวมตลาดเงินอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการเปิดให้บริการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนหลังได้โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และจะแจ้งให้ผู้
ถือหน่วยลงทุนทราบโดยพลัน โดยจะติดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 
รายละเอียดเพ่ิมเติมข้อกําหนดการซ้ือ ขาย และสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน 
(1) บริษัทจัดการอาจจะทําการแก้ไข เปลี่ยนแปลง เพ่ิมวันและเวลาในการรับคําสั่งซ้ือหรือขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนล่วงหน้า และ/
หรือวันทําการซ้ือขายหน่วยลงทุน เพ่ือเป็นการอํานวยความสะดวกให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนในอนาคตหรือ หากเห็นว่าเกิดเหตุการณ์ใดๆ ท่ี
ส่งผลกระทบต่อการส่งคําสัง่ซ้ือหรือขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ หรืออาจมีผลกระทบต่อระยะเวลาการ
ชําระเงินหรือรับชําระเงินค่าซ้ือขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ หรืออาจมีผลให้ไม่สามารถหาหลักทรัพย์ท่ีจะลงทุนเพ่ือให้เป็นไป
ตามวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนได้หรือกรณีท่ีเห็นว่าอาจก่อเกิดผลเสียหายใดๆ แก่กองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน หรือเห็น
ว่ากองทุนอยู่ในภาวะที่ไม่สามารถคํานวณมูลค่าทรัพย์สินของกองทุนได้อย่างสมเหตุสมผลหรือเป็นธรรม เป็นต้น ท้ังนี้บริษัทจัดการจะแจ้งให้
ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบ โดยปิดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืนใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด ท้ังนี้บริษัทจัดการจะ
คํานึงถึงผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นหลัก 
(2) ในกรณีท่ีวันทําการซ้ือหรือขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนดังกล่าว ตรงกับวันท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด 
หลักทรัพย์และ/หรือหน่วยงานอ่ืนใดท่ีมีอํานาจตามกฎหมายมีคําสั่งให้เป็นวันหยุดการซ้ือหรือขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วยลงทุน (ซ่ึงอาจเป็น
วันท่ีบริษัทจัดการเปิดทําการแต่มีคําสั่งให้เป็นวันหยุดการซ้ือขายหน่วยลงทุน) บริษัทจัดการจะเลื่อนการซ้ือหรือขายคืนหรือสับเปลี่ยนหน่วย
ลงทุนออกไปเป็นวันทําการซ้ือขายถัดไป หรืออ่ืนๆ ตามที่บริษัทจัดการเห็นสมควร 
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ข้อกําหนดอื่นๆ  
1) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เปลี่ยนแปลง เพิ่มเติมโครงการจัดการกองทุนหรือวิธีการจัดการตามที่เห็นสมควรในกรณีที่ส่วน
ราชการต่างๆ เช่น คณะกรรมการ ก.ล.ต. สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ ธนาคารแห่งประเทศไทย และ/หรือ
หน่วยงานอื่นใดที่มีอํานาจตามกฎหมายได้มีการปรับเปลี่ยน แก้ไขเพิ่ม/ลด ประกาศกําหนด เห็นชอบ สั่งการ ผ่อนผันในเรื่องต่างๆ ท่ี
เกี่ยวเนื่องกับวงเงินรับอนุญาต และ/หรือวงเงินรับอนุญาตคงเหลือ และ/หรือหลักเกณฑ์ เงื่อนไข วิธีการจัดต้ังจัดการ และ/หรือวิธีการบริหาร
จัดการและการทําประกันภัยความรับผิดของบริษัทจัดการ บริษัทจัดการจะเปลี่ยนให้บริษัทจัดการรายอ่ืนเข้าจัดการกองทุนรวมแทน ด้วยวิธี
ขอรับความเห็นชอบจากสํานักงาน หรือ ขอมติโดยเสียงข้างมากของผู้ถือหน่วยลงทุนซึ่งคิดตามจํานวนหน่วยลงทุนรวมกันเกินกึ่งหนึ่งของ 
จํานวนหน่วยลงทุนท้ังหมดไม่ว่าจะเป็นเรื่องของกฎหมาย ประกาศ ข้อกําหนด ระเบียบปฏิบัติ เงื่อนไข หรือรายละเอียดต่างๆ ฯลฯ  
ทั้งนี้ โดยถือว่าได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหน่วยลงทุนทุกรายแล้ว อาทิเช่น เรื่องที่เกี่ยวกับการเพิ่ม/ลด และ/หรือ การยกเลิกวงเงินรับ
อนุญาต การแต่งตั้งผู้จัดการกองทุนร่วม การคํานวณมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ราคาขาย ราคารับซื้อคืนหน่วยลงทุน การเพิ่มหรือยกเลิกจํานวน
หน่วยลงทุน และการชําระเงินให้ผู้ขายคืนหน่วยลงทุน การกําหนดเหตุเพิ่มเติมกรณีไม่ขายหรือไม่รับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามคําสั่งซื้อหรือขาย
คืนหน่วยลงทุน หรือการหยุดรับคําสั่งซื้อหรือคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุน เป็นต้น ทั้งนี้ การแก้ไขเปลี่ยนแปลงเพิ่มเติมดังกล่าว จะต้องเป็นไป
ตามที่สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด ผ่อนผัน สั่งการ ให้สามารถกระทําได้  
 
2) หากผู้ถือหน่วยลงทุนถือหน่วยลงทุนเกินกว่า 1 ใน 3 ของจํานวนหน่วยลงทุนท่ีจําหน่ายได้แล้วท้ังหมดของกองทุนรวม บริษัทจัดการ
กองทุนรวมจะไม่นับคะแนนเสียงส่วนท่ีเกินดังกล่าว เว้นแต่เป็นกรณีกองทุนรวมท่ีมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนและหน่วยลงทุนชนิดดังกล่าว 
มีผู้ถือหน่วยลงทุนเพียงรายเดียว จะนับคะแนนเสียงของผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวได้เต็มตามจํานวนท่ีถืออยู่ 
 
3) บริษัทจัดการอาจรับผลประโยชน์ตอบแทนเพื่อกองทุนจากบคุคลท่ีเป็นผู้ให้บริการ อันเนื่องมาจากการใช้บริการของบุคคลดังกล่าวในการ
จัดการกองทุนได้ แต่ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ดังต่อไปน้ี  
(1) ผลประโยชน์ตอบแทนท่ีรับไว้นั้นต้องเป็นทรัพย์สินท่ีมีมูลค่าในทางเศรษฐกิจและต้องเกี่ยวกับบทบาทโดยตรงของความเป็นกองทุนตาม
กฎหมายว่าด้วยหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และ  
(2) ต้องไม่มีพฤติกรรมท่ีแสดงให้เห็นว่าบริษัทจัดการใช้บริการของบุคคลนั้นบ่อยคร้ังเกินความจําเป็นเพ่ือให้กองทุนได้รับประโยชน์จากบุคคล
ดังกล่าว (churning)  
ในการจดัสรรผลประโยชน์ตามวรรคหนึ่งให้แก่กองทุนท่ีอยู่ภายใต้การบริหารจัดการของบริษัทจัดการ บริษัทต้องกระทําด้วยความเป็นธรรม
และคํานึงถึงลักษณะและประเภทหลักทรัพย์ท่ีอาจมีไว้ได้ของกองทุนนั้นด้วย 
 
บริษัทจัดการไม่สามารถรับ soft commission เพ่ือประโยชน์ของบริษัทได้ เนื่องจากเป็นข้อห้ามท่ีโดยกฎและโดยวิชาชีพเป็นเรื่องท่ีไม่พึง
กระทํา เว้นแต่เป็นการรับผลประโยชน์ท่ีผู้ให้บริการจัดให้แก่บริษัทจัดการหรือพนักงานของบริษัทจัดการตามเทศกาลท่ีเป็นประเพณีนิยมตาม
แนวทางปฏิบัติท่ีบริษัทจัดการประกาศไว้ภายในบริษัท ซ่ึงผู้ถือหน่วยลงทุนอาจขอดูแนวทางนี้ได้ท่ีบริษัทจัดการ  
 
4) ข้อกําหนดเกี่ยวกับ FATCA และกฎหมายภาษีต่างประเทศในลักษณะเดียวกัน  
ในปี พ.ศ. 2553 ประเทศสหรัฐอเมริกาได้ออกกฎหมายท่ีเรียกว่า Foreign Account Tax Compliance Act (ซ่ึงต่อไปจะเรียกว่า FATCA) 
โดยมีผลบังคับใช้วันท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 กฎหมายฉบับดังกล่าวกําหนดให้สถาบันการเงินท่ีไม่ใช่สัญชาติอเมริกันนอกประเทศ
สหรัฐอเมริกา (Foreign Financial Institution หรือ FFI) รายงานข้อมูลเกี่ยวกับบัญชีของบุคคลท่ีอยู่ในบังคับต้องเสียภาษีให้กับประเทศ
สหรัฐอเมริกา (ซ่ึงรวมถึงบุคคลธรรมดา/นิติบุคคล สัญชาติอเมริกัน ผู้ซ่ึงมีถ่ินท่ีอยู่ถาวรในสหรัฐอเมริกา และผู้ซ่ึงมีถ่ินท่ีอยู่ทางภาษีใน
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สหรัฐอเมริกา) ซ่ึงเปิดหรือมีไว้กับ FFI นั้น นอกจากน้ียังปรากฎด้วยว่าในปัจจุบันมีรัฐบาลในหลายประเทศกําลังดําเนินการออกกฎหมายท่ีมี
ข้อกําหนดและหลักเกณฑ์ในลักษณะท่ีคล้ายคลึงกบั FATCA (ซ่ึงต่อไปจะรวมเรียก FATCA และกฎหมายดังกล่าวว่า “กฎหมายต่างประเทศท่ี
เกี่ยวข้อง”) 
 
กองทุนรวมและบริษัทจัดการถือว่าเป็น FFI ตามบทนิยามของ FATCA ซ่ึงถูกกําหนดให้ต้องเข้าผูกพันตนกับหน่วยงานสรรพากรของประเทศ
สหรัฐอเมริกาโดยมีหน้าท่ีต้องรายงานข้อมูลและธุรกรรมทางการเงินของบุคคลสัญชาติอเมริกันและบุคคลท่ีมีลักษณะตามหลักเกณฑ์ท่ี 
FATCA กําหนด หน้าท่ีในการตรวจสอบข้อมูลลูกค้าเพ่ือหาความสัมพันธ์ของลูกค้ากับประเทศสหรัฐอเมริกา และรวมถึงหน้าท่ีใน 
การกําหนดให้ลูกค้าบางประเภทต้องจัดทําเอกสารยืนยันตนตามหลักเกณฑ์ของ FATCA เป็นต้น  
 
ภายใต้ข้อกําหนดของ FATCA หากกองทุนรวมใดไม่เข้าผูกพันตนเพ่ือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ของ FATCA (กล่าวคือ มีสถานะเป็น  
Non-Participating Foreign Financial Institution หรือ NPFFI) กองทุนรวมนั้นจะได้รับผลกระทบท่ีสําคัญในสองกรณี คือ  
(1) ต้องถูกหักเงินในอัตราร้อยละ 30 ของเงินที่กองทุนรวมจะได้รับจากรายได้ ผลประโยชน์หรือเงินจากการขายทรัพย์สินทางการเงินใน
ประเทศสหรัฐอเมริกา (เงินลงทุนทางตรง) ซ่ึงจะเริ่มต้นต้ังแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2557 เป็นต้นไป และเงินลงทุนทางอ้อมในทรัพย์สินทาง
การเงินของประเทศสหรัฐอเมริกา (Pass-thru) ซ่ึงอาจรวมถึงเงินฝากและเงินลงทุนกับสถาบันการเงินอ่ืนๆ นอกประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงจะ
เริ่มต้นตั้งแต่ปี พ.ศ. 2560 เป็นต้นไป โดย FATCA กําหนดให้สถาบันการเงินของประเทศสหรัฐอเมริกาและ FFI ที่เข้าร่วมผูกพันตนตาม
ข้อกําหนดของ FATCA (ซ่ึงรวมถึงธนาคารและสถาบันการเงินในประเทศไทย ผู้รับฝากทรัพย์สิน ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหน่วย
ลงทุน) มีหน้าท่ีดําเนินการหักเงิน ณ ท่ีจ่ายดังกล่าวก่อนชําระให้กับกองทุนรวมท่ีเป็น NPFFI  
(2) ธนาคารและสถาบันการเงินทั้งในประเทศไทยและต่างประเทศรวมทั้งผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้รับฝากทรัพย์สิน และผู้สนับสนุนการขายและ
รับซื้อคืนหน่วยลงทุน ที่เข้าร่วมผูกพันตามข้อกําหนดของ FATCA อาจจะปฏิเสธหรือระงับการทําธุรกรรมทางการเงินหรือยุติความสัมพันธ์
ทางธุรกิจกับกองทุนรวมหรือบริษัทจัดการ ซ่ึงอาจทําให้กองทุนรวมไม่สามารถดําเนินการลงทุนต่อไปได้ และ/หรือดําเนินการลงทุนได้อย่างไม่
มีประสิทธิภาพ รวมถึงอาจทําให้ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถทํารายการผ่านทางผู้สนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนได้อีกต่อไป  
เพื่อมิให้บริษัทจัดการและกองทุนรวมได้รับผลกระทบในการดําเนินงานรวมทั้งเพื่อเป็นการรักษาประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม 
บริษัทจัดการและกองทุนรวม (โดยบริษัทจัดการ) จึงเข้าผูกพันตนเพื่อปฏิบัติตามหลักเกณฑ์และข้อกําหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ี
เกี่ยวข้อง และเพ่ือให้บริษัทจัดการและกองทุนรวมสามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันภายใต้ข้อกําหนดและหลักเกณฑ์ของกฎหมายต่างประเทศ
ท่ีเกี่ยวข้องได้ บริษัทจัดการและกองทุนรวม (ซ่ึงรวมท้ังผู้ท่ีเกี่ยวข้องกับการปฎิบัติงานของกองทุน เช่น ผู้ดูแลผลประโยชน์ ผู้รับฝากทรัพย์สิน 
และผู้สนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน) จึงขอสงวนสิทธิในการดําเนินการ ดังนี้ 
(1) ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา(หรือเป็นบุคคลตามที่กฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องกําหนด) 
ให้คํายินยอมบริษัทจัดการและกองทุนและตัวแทนในการนําส่งข้อมูล (เช่น ชื่อ ท่ีอยู่ เลขประจําตัวผู้เสียภาษีของสหรัฐอเมริกา จํานวนและ
มูลค่าหน่วยลงทุนคงเหลือ จํานวนเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนหรือเงินปันผลท่ีได้รับ เป็นต้น) ท่ีมีอยู่ในบัญชีท้ังหมดของผู้ถือหน่วยลงทุนนั้นกับ
บริษัทจัดการ ให้กับหน่วยงานของรัฐท้ังในและต่างประเทศ ตามข้อกําหนดของกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง  
(2) ร้องขอให้ผู้ถือหน่วยลงทุนนําส่งข้อมูล เอกสาร และ/หรือคํายินยอม เพ่ิมเติม เพ่ือยืนยันหรือพิสูจน์ทราบความเกี่ยวข้องกับประเทศ
สหรัฐอเมริกา เช่น หนังสือแสดงการเสียสิทธิในสัญชาติอเมริกันหรือการให้ข้อมูลตามหัวข้อท่ีกําหนดไว้ในแบบฟอร์มของหน่วยงานสรรพากร
ของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือการแจ้งปรับปรุงข้อมูลเม่ือข้อมูลท่ีเคยให้ไว้มีการเปลี่ยนแปลง เป็นต้น รวมถึงนําส่งหลักฐานเพ่ือยืนยันการ
เข้าร่วมใน FATCA หรือกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง (ในกรณีท่ีเป็นลูกค้าสถาบันการเงิน) ท้ังนี้ เป็นไปตามหลักเกณฑ์และข้อกําหนดของ
กฎหมายดังกล่าว  
(3) ดําเนินการอ่ืนใดเพ่ือให้สอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้อง  
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เพ่ือเป็นการป้องกันและลดผลกระทบท่ีจะเกิดต่อกองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม รวมทั้งเพ่ือให้กองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวม
ได้รับประโยชน์เพ่ิมข้ึนหากมีการดําเนินการท่ีสอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องข้างต้น ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนปฏิเสธ 
การดําเนินการหรือไม่แสดงเจตนาตอบรับภายในระยะเวลาท่ีบริษัทจัดการกําหนด บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการดําเนินการอย่างใด 
อย่างหนึ่งหรือหลายอย่างดังต่อไปนี้ตามความจําเป็นและความเหมาะสม โดยถือว่าผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าวรับทราบการดําเนินการตามที่
บริษัทจัดการแจ้งนี้แล้ว และ/หรือได้ดําเนินการตามข้อตกลงท่ีได้ระบุไว้ในคําขอเปิดบัญชี  
(1) ไม่รับคําสั่งซ้ือ/ สับเปลี่ยน/ โอน หน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว  
(2) ระงับหรือหยุดให้บริการ และดําเนินการคืนเงินลงทุนตามมูลค่าหน่วยลงทุนให้แก่ผู้ถือหน่วยลงทุนดังกล่าว  
(3) ดําเนินการหักเงิน ณ ท่ีจ่ายจากรายได้เงินลงทุน เงินปันผลและ/หรือเงินท่ีชําระค่าขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนรายนั้นได้ 
เพ่ือให้สอดคล้องกับเกณฑ์และข้อกําหนดของกฎหมายต่างประเทศที่เกี่ยวข้อง ท้ังนี้ ต้องไม่ขัดกับกฎหมายของประเทศไทย  
(4) ดําเนินการอ่ืนใดอันเป็นการป้องกันหรือลดผลกระทบ หรือทําให้กองทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุนโดยรวมได้รับประโยชน์เพ่ิมข้ึน หากมี 
การดําเนินการท่ีสอดคล้องกับกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องข้างต้น  
 
การดําเนินการดังกล่าวถือเป็นความจําเป็น และเป็นการรักษาผลประโยชน์ของกองทุนโดยรวม เพราะเป็นการกระทําเพ่ือหลีกเลี่ยงมิให้
บริษัทจัดการและกองทุนมีการดําเนินการท่ีไม่สอดคล้องข้อบังคับของ FATCA และกฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องอันจะทําให้กองทุนอาจ
ต้องถูกหัก ณ ท่ีจ่าย หรือถูกปิดบัญชีธนาคารตามท่ีกล่าวแล้วข้างต้น ซ่ึงในทางปฏิบัติบริษัทจัดการจะเลือกดําเนินการเฉพาะผู้ถือหน่วยลงทุน
ท่ีเข้าข่ายเป็นพลเมืองของประเทศสหรัฐอเมริกา (หรือเป็นบุคคลตามที่กฎหมายต่างประเทศท่ีเกี่ยวข้องกาํหนด) เท่านั้น 
  
ท้ังนี้ ในกรณีท่ีกฎหมายไทยมีการแก้ไขเพิ่มเติมข้อกําหนดเพ่ือรองรับการดําเนินการตามที่บริษัทจัดการได้สงวนสิทธิไว้ข้างต้น บริษัทจัดการ 
(รวมถึงผู้ท่ีเกี่ยวข้อง) จะดําเนินการตามข้อกําหนดของกฎหมายภายในประเทศ โดยอาจนําส่งข้อมูลของผู้ถือหน่วยลงทุนไปยังหน่วยงาน หรือ
ดําเนินการอ่ืนใดท่ีราชการกําหนด โดยไม่จําเป็นต้องร้องขอต่อผู้ถือหน่วยลงทุน  
 
5) การปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือกฎหมายต่างๆ  
ผู้ถือหน่วยลงทุนมีหน้าท่ีให้ความร่วมมือกับบริษัทจัดการ และ/หรือผู้ท่ีได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการในการปฏิบัติตามหลักเกณฑ์เกี่ยวกับ
การรู้จักลูกค้า (Know Your Customer: KYC) และการตรวจสอบเพื่อทราบข้อเท็จจริง เกี่ยวกับลูกค้า (Customer Due Diligence: CDD) 
ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จํากัดเฉพาะการให้ข้อมูล และ/หรือจัดส่งเอกสาร หรือหลักฐานใดให้แก่บริษัทจัดการ และ/หรือผู้ท่ีได้รับมอบหมายจากบริษัท
จัดการเพื่อให้เป็นไปตามกฎหมายว่าด้วย การป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือกฎหมายต่างๆ 
 
ท้ังนี้ บริษัทจัดการ และ/หรือผู้ท่ีได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ มีสิทธิปฏิเสธ และ/หรือระงับ และ/หรือยกเลิก การทําธุรกรรมของผู้ถือ
หน่วยลงทุนได้ตามที่เห็นสมควร โดยไม่จําเป็นต้องแจ้งให้ผู้ถือหน่วยลงทุนทราบล่วงหน้า ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่งหรือหลาย
เหตุการณ์ ดังต่อไปนี้  
(1) ผู้ถือหน่วยลงทุนไม่ให้ความร่วมมือในการให้ข้อมูล และ/หรือจัดส่งเอกสารหรือหลักฐานใดให้แก่บริษัทจัดการ และ/หรือผู้ท่ีได้รับ
มอบหมายจากบริษัทจัดการ ตามท่ีบริษัทจัดการกําหนด หรือให้ข้อมูล และ/หรือจัดส่งเอกสารหรือ หลักฐานใดให้แก่บริษัทจัดการ และ/หรือ
ผู้ท่ีได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการ ไม่ครบถ้วนเพียงพอสาํหรับการปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน 
และ/หรือกฎหมายต่างๆ ท้ังนี้ ตามท่ีบริษัทจัดการกําหนด  
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(2) บริษัทจัดการเห็นว่าการทําธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนอาจมีลักษณะเป็นการกระทําความผิดตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและ
ปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือใช้เป็นช่องทางในการฟอกเงิน และ/หรือใช้เป็นช่องทางในการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้ายตาม
กฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน หรืออาจมีลักษณะเป็นการหลีกเลี่ยงกฎหมายหรือขัดแย้งต่อกฎหมายต่างๆ  
(3) บริษัทจัดการเห็นว่าการทําธุรกรรมของผู้ถือหน่วยลงทุนอาจมีผลกระทบต่อการลงทุนของกองทุนรวมผู้ถือหน่วยลงทุนรายอ่ืน หรือความ
น่าเชื่อถือหรือภาพลักษณข์องธุรกิจจัดการลงทุน หรือชื่อเสียงของบริษัทจัดการ  
 
นอกจากนี้ ผู้ถือหน่วยลงทุนตกลงยินยอมให้บริษัทจัดการ และ/หรือผู้ท่ีได้รับมอบหมายจากบริษัทจัดการเปิดเผยข้อมูล และ/หรือจัดส่ง
เอกสารหรือหลักฐานใดของผู้ถือหน่วยลงทุน เช่น สําเนาบัตรประจําตัวประชาชน สําเนาทะเบียนบ้าน สําเนาหนังสือเดินทาง สําเนาหนังสือ
บริคณห์สนธิสําเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคล สาํเนาบัญชีรายชื่อผู้ถือหุ้น หนังสือมอบอํานาจ เป็นต้น ให้แก่หน่วยงานราชการ 
หรือหน่วยงานท่ีมีอํานาจกํากับดูแลตามกฎหมายต่างๆ หรือบุคคลอ่ืนใด เพ่ือประโยชน์ในการปฏิบัติตามกฎหมายว่าด้วยการป้องกันและ
ปราบปรามการฟอกเงิน และ/หรือกฎหมายต่างๆ 
ท้ังนี้ คําว่า “กฎหมายว่าด้วยการป้องกันและปราบปรามการฟอกเงิน” หรือ คําว่า “กฎหมายต่างๆ” นั้น ให้มีความหมายรวมถึงกฎหมาย
ของประเทศต่างๆ ท่ีกองทุนรวมได้มีการลงทุนในประเทศน้ันๆ ด้วย 
 
 
 รายงานสถานะการลงทุนการกู้ยืมเงินและการก่อภาระผูกพัน 
 กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
 มูลค่า ณ วันท่ี 30 พฤษภาคม 2568 
รายละเอียดการลงทุน KTPCRED-UI  มูลค่าตามราคาตลาด %NAV 
 หลักทรัพย์หรือทรัพย์สินในประเทศ   260,733,396.40 5.48 
 เงินฝากธนาคาร  
             อันดับความน่าเชื่อถือ :  AA  148,953,505.12 3.13 
 พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย  
             อายุคงเหลือน้อยกว่า 1 ปี  111,779,891.28 2.35 
 หลักทรัพย์หรือทรพัย์สินต่างประเทศ   4,648,343,401.28 97.69  
  หน่วยลงทุนตราสารทุน             4,648,343,401.28 97.69 
 อื่นๆ   -151,009,356.37 -3.17  
 ประเภทรายการค้างรับอ่ืนๆ              125,287.25 0.00  
 ประเภทรายการค้างจา่ยหรือหนี้สินอ่ืนๆ              -151,134,643.62 -3.18 
 มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 4,758,067,441.31 100.00 
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รายงานสรุปจํานวนเงินลงทุนในตราสารแห่งหนี้ เงินฝาก หรือตราสารก่ึงหนี้ก่ึงทุน 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

มูลค่า ณ วันท่ี 30 พฤษภาคม 2568 
กลุ่มของตราสาร        มูลค่าตามราคาตลาด      %NAV 
(ก) ตราสารภาครัฐไทย/ตราสารภาครัฐต่างประเทศ 111,779,891.28 2.35 
(ข) ตราสารท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดต้ังข้ึน ธนาคารพาณิชย์  148,953,505.12 3.13 
   หรือบริษัทเงินทุนเป็นผู้ออก/ผู้รับรอง/อาวัล/สลักหลัง/คํ้าประกัน 
(ค) ตราสารหรือผู้ออกท่ีมีบริษัทท่ีได้รับ rating ในระดับ investment grade  0.00 0.00 
   เป็นผู้ออก/ผู้รับรอง/อาวัล/สลักหลัง/คํ้าประกัน 
(ง) ตราสารหรือผู้ออกท่ีมีบริษัทท่ีได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระดับท่ีต่ํากว่า  0.00 0.00 
   investment grade หรือไม่มี rating เป็นผู้ออก/ผู้รับรอง/อาวัล/สลักหลัง/คํ้าประกัน 
สัดส่วนสูงสุด (upper limit) ท่ีบริษัทจัดการ คาดว่าจะลงทุนในกลุ่ม (ง) 15.00% NAV 

 
 

รายละเอียดตัวตราสารและอันดับความน่าเชื่อถือของตราสารทุกตัวใน port 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

มูลค่า ณ วันท่ี 30 พฤษภาคม 2568 
ประเภท ชื่อหลักทรัพย์/ผู้ออก วันครบกําหนด 

อันดับความ 
น่าเชื่อถือ 

        มูลค่าตาม 
       ราคาตลาด 

หน่วยลงทุน ตราสารทุน ARES      4,648,343,401.28
เงินฝากธนาคาร ธนาคารกสิกรไทย     AA+  148,953,505.12
พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย ธนาคารแห่งประเทศไทย  14/8/2568    51,838,094.88
พันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย ธนาคารแห่งประเทศไทย  19/6/2568    59,941,796.40

       หมายเหตุ : อันดับความน่าเช่ือถือเปิดเผยเฉพาะการลงทุนในตราสารหน้ี เงินฝาก 
 

บริษัทนายหน้าท่ีได้รับค่านายหน้าสูงสุดสิบอันดับแรก 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ระหว่างวันท่ี 4 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 
เป็นกองทุนรวมท่ีลงทุนในหน่วยลงทุนต่างประเทศ 

ดังนั้น จึงไม่มีค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ 
 

ข้อมูลอัตราส่วนหมุนเวียนการลงทุน (Portfolio Turnover Ratio : PTR) 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ระหว่างวันท่ี 4 มิถุนายน 2567 ถึงวันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 
PTR = N/A 
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การเปิดเผยข้อมูลการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

ณ วันท่ี 31 พฤษภาคม 2568 
ไม่มีการถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 ของกลุ่มบุคคลใดบุคคลหนึ่ง 

ผู้ลงทุนสามารถตรวจสอบข้อมูลการถือหน่วยลงทุนของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลได้ท่ี website ของ บลจ.ท่ี http://www.ktam.co.th 
 

ผลขาดทุนสูงสุดท่ีเกิดขึ้นจริงของกองทุนรวม (maximum drawdown) ย้อนหลัง 
ต้ังแต่วันจดทะเบียนจนถึงวันสิ้นรอบปีบัญชีท่ีผ่านมา 

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
KTPCRED-UI-A คือ -11.48%  

KTPCRED-UI-R คือ -11.48%  
 

ตารางเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ชนิดสะสมมูลค่า) 

 กองทุน 
วันจดทะเบียน/ 
วันเปลีย่นแปลง

นโยบายการลงทุน

ราคา 
ต่อหน่วย 
(บาท) 

ผลการดาํเนินงาน (สิ้นสุด ณ 30 พฤษภาคม 2568)
% ตามช่วงเวลา % ต่อปี 

YTD 
ย้อนหลัง
3 เดือน 

ย้อนหลัง
6 เดือน 

ย้อนหลัง
1 ป ี

ย้อนหลัง 
3 ป ี

ย้อนหลัง 
5 ป ี

ย้อนหลัง
10 ป ี

ตั้งแต่วันจด
ทะเบียน
กองทุน 

KTPCRED-UI-A 4 มิถุนายน 2567 9.4402 -1.74% -3.30% -1.28% -5.61% N/A N/A N/A -5.60%
Benchmark - - N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
ความผันผวนของ 
ผลการดาํเนินงาน 

- - 5.02% 1.79% 4.64% 10.03% N/A N/A N/A 10.03% 

ความผันผวนของตัวช้ีวัด - - N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
 

 

การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ชนิดสะสมมูลค่า) 
ด้วยวิธีการตามปีปฏิทิน เปรียบเทียบกับตัวชี้วัด และค่าความเสี่ยงของกองทุนรวม (SD) 

ปี 
% ต่อปี 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 
KTPCRED-UI-A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -3.93% 
Benchmark N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ความผันผวนของ 
ผลการดําเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 12.94% 

ความผันผวนของตัวชี้วัด N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
* ผลการดําเนินงานปี 2567 เป็น % ตามช่วงเวลา 
Benchmark = ไม่มี เน่ืองจากกองทุนหลักไม่มีดัชนีช้ีวัด และลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Credit ซ่ึงไม่ได้จดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ จึงไม่
สามารถเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับตัวช้ีวัดใดได้ 
ความผันผวนคํานวณเป็น % ต่อปี 
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กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

ตารางเปรียบเทียบผลการดําเนินงาน 
กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ) 

 กองทุน 
วันจดทะเบียน/ 
วันเปลีย่นแปลง

นโยบายการลงทุน 

ราคา 
ต่อหน่วย 
(บาท) 

ผลการดาํเนินงาน (สิ้นสุด ณ 30 พฤษภาคม 2568) 
% ตามช่วงเวลา % ต่อปี 

YTD 
ย้อนหลัง
3 เดือน 

ย้อนหลัง
6 เดือน 

ย้อนหลัง
1 ป ี

ย้อนหลัง
3 ป ี

ย้อนหลัง 
5 ป ี

ย้อนหลัง
10 ป ี

ตั้งแต่วันจด
ทะเบียน
กองทุน

KTPCRED-UI-R 4 มิถุนายน 2567 9.4402 -1.74% -3.30% -1.28% -5.61% N/A N/A N/A -5.60%
Benchmark - - N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ความผันผวนของ 
ผลการดาํเนินงาน 

- - 5.02% 1.79% 4.64% 10.03% N/A N/A N/A 10.03% 

ความผันผวนของ
ตัวช้ีวัด 

- - N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

 
 

การแสดงผลการดําเนินงานของกองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย (ชนิดขายคืนหน่วย
ลงทุนอัตโนมัติ) ด้วยวิธีการตามปีปฏิทิน เปรียบเทียบกับตัวชี้วัด และค่าความเสี่ยงของกองทุนรวม (SD) 

ปี 
% ต่อปี 

2558 2559 2560 2561 2562 2563 2564 2565 2566 2567 
KTPCRED-UI-R N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A -3.93%
Benchmark N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 
ความผันผวนของ 
ผลการดําเนินงาน 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 12.94%

ความผันผวนของ
ตัวชี้วัด 

N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A 

* ผลการดําเนินงานปี 2567 เป็น % ตามช่วงเวลา 
Benchmark = ไม่มี เนื่องจากกองทุนหลักไม่มีดัชนีชี้วัด และลงทุนในสินทรัพย์ประเภท Private Credit ซึ่งไม่ได้จดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ จึงไม่
สามารถเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับตัวช้ีวัดใดได้ 
ความผันผวนคํานวณเป็น % ต่อปี 

 
- เอกสารการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคม
บริษัทจัดการลงทุน 

- ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมไม่ได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต 
- การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลก่อนตัดสินใจลงทุน 
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กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

ตารางสรุปอัตราส่วนการลงทุนของกองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 
อัตราส่วนการลงทุน 

อัตราส่วนการลงทุนท่ีคํานวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 
การเข้าทําธุรกรรม derivatives ที่มีวัตถุประสงค์เพื่อการ
ลดความเสี่ยง (hedging) 

ลงทุนไม่เกิน มูลค่าความเสี่ยงท่ีมีอยู่ 

การกู้ยืมเงินหรือการทํา repo เพื่อประโยชน์ในการจัดการ
ลงทุน 

ลงทุนไม่เกิน 50% ของ NAV 

 
สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Tris Rating 

ทริสเรทต้ิงใช้สัญลักษณ์ตัวอักษรแสดงผลการจัดอันดับเครดิตองค์กรและตราสารหนี้ระยะกลางและระยะยาวท่ีมีอายุต้ังแต่ 1 ปี ข้ึนไป 
จํานวน 8 อันดับ โดยเร่ิมจาก AAA ซ่ึงเป็นอันดับเครดิตสูงสุด จนถึง D ซ่ึงเป็นอันดับต่ําสุดซ่ึงแต่ละสัญลักษณ์มีความหมายดังนี้ 
AAA  อันดับเครดิตองค์กรหรือตราสารหน้ีมีความเส่ียงต่ําท่ีสุด ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชาํระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์

สูงสุด และได้รับผลกระทบน้อยมากจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ 
AA  องค์กรหรือตราสารหนี้มีความเสี่ยงตํ่ามาก ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูงมาก แต่

อาจได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับ AAA 
A  องค์กรหรือตราสารหนี้มีความเสี่ยงในระดับตํ่า ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์สูง แต่อาจ

ได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ มากกว่าอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับสูงกว่า 
BBB  องค์กรหรือตราสารหนี้มีความเสี่ยงในระดับปานกลาง ผู้ออกตราสารหน้ีมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ท่ี

เพียงพอ แต่มีความอ่อนไหวต่อการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ มากกว่า และอาจมีความสามารถในการ
ชําระหนี้อ่อนแอลงเมื่อเทียบกับอันดับเครดิตท่ีอยู่ในระดับสูงกว่า 

BB  องค์กรหรือตราสารหนี้มีความเสี่ยงในระดับสูง ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ตํ่ากว่า
ระดับปานกลาง และจะได้รับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงที่รุนแรง (Adverse changes) ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อม
อ่ืนๆซ่ึงอาจส่งผลให้ความสามารถในการชําระหนี้อยู่ในเกณฑ์ท่ีไม่เพียงพอ 

B  องค์กรหรือตราสารหนี้มีความเสี่ยงในระดับสูงมาก ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นในเกณฑ์ตํ่า
และอาจจะหมดความสามารถหรือความตั้งใจในการชําระหนี้ได้ตามการเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์ทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และ
สิ่งแวดล้อมอ่ืนๆ 

C องค์กรหรือตราสารหนี้มีความเสี่ยงในการผิดนัดชําระหนี้สูงที่สุด ผู้ออกตราสารหนี้ไม่มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและคืนเงิน
ต้นตามกําหนดอย่างชัดเจน โดยต้องอาศัยเงื ่อนไขที่เอื ้ออํานวยทางธุรกิจ เศรษฐกิจ และสิ่งแวดล้อมอื่นๆ อย่างมากจึงจะมี
ความสามารถในการชําระหนี้ได้ 

D  องค์กรหรือตราสารหนี้อยู่ในสภาวะผิดนัดชําระหนี้ โดยผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นได้ตามกําหนด 
อันดับเครดิตจาก AA ถึง C อาจมีเครื่องหมายบวก (+) หรือลบ (-) ต่อท้ายเพื่อจําแนกความแตกต่างของคุณภาพของอันดับเครดิต
ภายในระดับเดียวกัน 
สําหรับการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้น ทริสเรทติ้งจะเน้นการวิเคราะห์โอกาสที่จะเกิดการผิดนัดชําระหนี้ (Default 

Probability) เป็นสําคัญโดยมิได้คํานึงถึงระดับของการชดเชยความเสียหายที่จะเกิดขึ้นจากการผิดนัดชําระหนี้ (Recovery After Default) 
แต่อย่างใด โดยตราสารหนี้ระยะสั้นมีอายุต่ํากว่า 1 ปี สัญลักษณ์และนิยามอันดับเครดิตตราสารหนี้ระยะสั้นจําแนกเป็น 5 ระดับ ดังนี้ 
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กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

T1  ผู้ออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางด้านการตลาดและการเงินที่แข็งแกร่งในระดับดีมาก มีสภาพคล่องที่ดีมาก และนักลงทุนจะได้รับ
ความคุ้มครองจากการผิดนัดชําระหนี้ที่ดีกว่าอันดับเครดิตในระดับอื่น ผู้ออกตราสารที่ได้รับอันดับเครดิตในระดับดังกล่าวซึ่งมี
เคร่ืองหมาย “+” ด้วยจะได้รับความคุ้มครองด้านการผิดนัดชําระหนี้ท่ีสูงย่ิงข้ึน 

T2  ผู้ออกตราสารหนี้มีสถานะทั้งทางด้านการตลาดและการเงินที่แข็งแกร่งในระดับดี และมีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นใน
ระดับท่ีน่าพอใจ 

T3  ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นในระดับท่ียอมรับได้ 
T4  ผู้ออกตราสารหนี้มีความสามารถในการชําระหนี้ระยะสั้นท่ีค่อนข้างอ่อนแอ 
D เป็นระดับท่ีอยู่ในสภาวะผิดนัดชําระหนี้ โดยผู้ออกตราสารหนี้ไม่สามารถชําระดอกเบี้ยและคืนเงินต้นได้ตามกําหนด 
 อันดับเครดิตทุกประเภทท่ีจัดโดยทริสเรทต้ิงเป็นอันดับเครดิตตราสารหนี้ในสกุลเงินบาท ซ่ึงสะท้อนความสามารถในการชําระหนี้ของ
ผู้ออกตราสารหนี้โดยไม่รวมความเสี่ยงจากการแปลงค่าเงินสกุลเงินบาทเป็นสกุลเงินตราต่างประเทศ 

นอกจากนี้ทริสเรทติ้งยังใช้เครื่องหมาย “(sf)” ต่อท้ายสัญลักษณ์อันดับเครดิตตราสารหนี้เพื่อระบุว่าตราสารหนี้ที่มีเครื่องหมาย
ดังกล่าวเป็นตราสารที่มีโครงสร้างซับซ้อน (Structured Finance Product) ตามเกณฑ์ของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ด้วย โดยท่ีความหมายของสัญลักษณ์อันดับเครดิตยังคงเหมือนเดิมตามนิยามข้างต้น 
 ทริสเรทติ้งยังกําหนด “แนวโน้มอันดับเครดิต” (Rating Outlook) เพื่อสะท้อนความเป็นไปได้ของการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตของ
ผู้ออกตราสารหนี้ในระยะปานกลางหรือระยะยาว โดยทริสเรทติ้งจะพิจารณาถึงโอกาสที่จะเกิดการเปลี่ยนแปลงของภาวะอุตสาหกรรมและ
สภาพแวดล้อมทางธุรกิจในอนาคตของผู้ออกตราสารหนี้ที่อาจกระทบต่อความสามารถในการชําระหนี้ ส่วนแนวโน้มอันดับเครดิตของตรา
สารหนี้โดยส่วนใหญ่จะเท่ากับแนวโน้มอันดับเครดิตขององค์กรผู้ออกตราสารนั้นๆ หรือองค์กรซึ่งรับภาระผูกพันในการชําระหนี้ของตราสาร
นั้นๆ ท้ังนี้ แนวโน้มอันดับเครดิตแบ่งออกเป็น 4 ระดับ ได้แก่ 

Positive หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับข้ึน 
Stable หมายถึง อันดับเครดิตอาจไม่เปลี่ยนแปลง 
Negative หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับลดลง 
Developing หมายถึง อันดับเครดิตอาจปรับข้ึน ปรับลดลง หรือไม่เปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจประกาศ “เครดิตพินิจ” (CreditAlert) ซึ่งเป็นขั้นตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตที่ทริสเรทติ้งประกาศผลต่อ
สาธารณะไปแล้วในกรณีเมื่อเกิดเหตุการณ์สําคัญซึ่งทริสเรทติ้งพิจารณาแล้วเห็นว่าอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินขององค์กรที่ทริส
เรทติ้งจัดอันดับ แต่ข้อมูลดังกล่าวยังไม่ชัดเจน หรืออาจจะยังสรุปผลไม่ได้ เช่น การควบรวมกิจการ การลงทุนใหม่ การเปลี่ยนแปลง
โครงสร้างเงินทุน หรือแผนงานต่างๆ ฯลฯ โดยจะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตเดิมแต่อย่างใด ทั้งนี้ เพื่อเตือนให้นักลงทุน
ระมัดระวังในการที่จะลงทุนในตราสารหนี้ขององค์กรนั้นๆ รายงานเครดิตพินิจประกอบด้วย เหตุผล (Rationale) ที่แจ้งเหตุในการออก
ประกาศเตือนพร้อมระบุ “เครดิตพินิจ” (CreditAlert Designation) ไว้พร้อมกับอันดับเครดิตปัจจุบัน โดยงดการระบุ “แนวโน้มอันดับ
เครดิต” (Rating Outlook)  

 
เครดิตพินิจ เป็นการบอกทิศทางการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตในระยะอันใกล้ ซ่ึงมี3 รูปแบบ คือ (1) Positive (บวก) (2) Negative (ลบ) 
และ (3) Developing (ยังไม่ชัดเจน) 
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สถาบันการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ Fitch Rating 
คําอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาว สําหรับประเทศไทย 
AAA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของอันดับความน่าเชื่อถือภายในประเทศไทยซึ่งกําหนดโดย Fitch โดยอันดับความ

น่าเชื่อถือนี้จะมอบให้กับอันดับความน่าเชื่อถือที่มีความเสี่ยง “น้อยที่สุด” เมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอ่ืน
ในประเทศไทย และโดยปกติแล้วจะกําหนดให้แก่ตราสารทางการเงินท่ีออกหรือคํ้าประกันโดยรัฐบาล 

AA (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือข้ันสูงมากเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอ่ืนในประเทศโดยระดับความน่าเชื่อถือของ
ตราสารทางการเงินขั้นนี้ต่างจากผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นที่ได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือขั้นสูงสุดของประเทศไทย
เพียงเล็กน้อย     

BBB (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นปานกลางเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย อย่างไรก็ดีมีความเป็นไปได้
มากกว่าการเปลี่ยนแปลงของสถานการณ์หรือสภาพทางเศรษฐกิจจะมีผลกระทบต่อความสามารถในการชําระหนี้ได้ตรงตาม
กําหนดเวลาของตราสารทางการเงินเหล่านี้มากกว่าตราสารหน้ีอ่ืนท่ีได้รับการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในประเภทที่สูงกว่า   

BB (tha)  แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือค่อนข้างตํ่าเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย การชําระหนี้ตามเงื่อนไขของ
ตราสารเหล่านี้ภายในประเทศนั้นๆมีความไม่แน่นอนในระดับหนึ่งและความสามารถในการชําระหนี้คืนตามกําหนดเวลาจะมี
ความไม่แน่นอนมากข้ึนตามการเปล่ียนแปลงของเศรษฐกิจในทางลบ 

B (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นตํ่าอย่างมีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหนี้อื่นๆ ในประเทศไทยการปฏิบัติตาม
เงื่อนไขของตราสารหนี้และข้อผูกพันทางการเงินยังคงเป็นไปได้ในปัจจุบัน แต่ความม่ันคงยังจํากัดอยู่ในระดับหนึ่งเท่านั้น และ
ความสามารถในการชําระหนี้ตามกําหนดอย่างต่อเนื่องเท่านั้น และความสามารถในการชําระหน้ีตามกําหนดอย่างต่อเนื่องนั้น 
ไม่แน่นอนข้ึนอยู่กับสภาวะท่ีเอ้ือต่อการดําเนินธุรกิจและสภาพทางเศรษฐกิจ   

CCC (tha), CC (tha), C (tha) แสดงถึงระดับความน่าเชื่อถือขั้นตํ่ามากเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารหรือตราสารอื่นในประเทศไทย
ความสามารถในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงินขึ้นอยู่กับสภาวะที่เอื้อต่อการดําเนินธุรกิจและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ
เพียงอย่างเดียว 

  D (tha) อันดับความน่าเชื่อถือเหล่านี้ จะถูกกําหนดให้สําหรับองค์กรหรือตราสารหนี้ซ่ึงกําลังอยู่ในภาวะผิดนัดชําระหนี้ในปัจจุบัน   
    
คําอธิบายการจัดอันดับความน่าเชื่อถือระยะสั้น สําหรับประเทศไทย 
F1 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถขั้นสูงสุดในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารตรงตามกําหนดเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกตรา

สารหรือตราสารอื่นๆในประเทศไทยภายใต้อันดับความน่าเชื่อถือนี้จะมอบให้สําหรับอันดับความน่าเชื่อถือที่มีความเสี่ยง 
“น้อยท่ีสุด” เม่ือเปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอ่ืนในประเทศเดียวกัน และโดยปกติแล้วจะกําหนดให้กับตราสารทางการเงินท่ี
ออกหรือคํ้าประกันโดยรัฐบาล ในกรณีที่มีระดับความน่าเชื่อถือสูงเป็นพิเศษจะมีสัญลักษณ์ “+” แสดงไว้เพิ่มเติมจากอันดับ
ความน่าเชื่อถือท่ีกําหนด 

F2 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขทางการเงินตามกําหนดเวลาในระดับที่น่าพอใจเมื่อเปรียบเทียบกับผู้
ออกตราสารหนี้อ่ืนในประเทศเดียวกัน อย่างไรก็ดี ระดับของความน่าเชื่อถือดังกล่าวยังไม่อาจเทียบเท่ากับกรณีท่ีได้รับการจัด
อันดับความน่าเชื่อถือท่ีสูงกว่า 

F3 (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี ้ตามเงื ่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลาในระดับปานกลางเมื่อ
เปรียบเทียบกับผู้ออกตราสารอื่นหรือตราสารอื่นในประเทศเดียวกัน อย่างไรก็ดี ความสามารถในการชําระหนี้ดังกล่าวจะมี
ความไม่แน่นอนมากข้ึนไปตามความเปล่ียนแปลงในทางลบในระยะสั้นมากกว่าตราสารที่ได้รับการจัดอันดับท่ีสูงกว่า 
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B (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลาที่ไม่แน่นอน เมื่อเปรียบเทียบกับ
ผู ้ออกตราสารอื่นในประเทศไทย ความสามารถในการชําระหนี้ดังกล่าวจะไม่แน่นอนมากขึ้นตามการเปลี่ยนแปลงทาง
เศรษฐกิจและการเงินในทางลบระยะสั้น  

C (tha) แสดงถึงระดับความสามารถในการชําระหนี้ตามเงื่อนไขของตราสารการเงินตามกําหนดเวลาที่ไม่แน่นอนสูง เมื่อเปรียบเทียบ
กับผู้ออกตราสารอื่นในประเทศไทยความสามารถในการปฏิบัติตามข้อผูกพันทางการเงินขึ้นอยู่กับสภาวะที่เอื้อต่อการดําเนิน
ธุรกิจและสภาพการณ์ทางเศรษฐกิจเท่านั้น  

D (tha) แสดงถึงการผิดนัดชําระหนี้ท่ีได้เกิดข้ึนแล้วหรือกําลังจะเกิดข้ึน    
 
หมายเหตุประกอบการจัดอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาว ในระยะสั้น สําหรับประเทศไทย 
      เครื่องบ่งชี้พิเศษสําหรับประเทศไทย “tha” จะถูกระบุไว้ต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือทุกระดับ เพื่อแยกความแตกต่างออกจากการจัด
อันดับความน่าเชื่อถือระดับสากล เครื่องหมาย “+” หรือ “-” อาจจะถูกระบุไว้เพิ่มเติมต่อจากอันดับความน่าเชื่อถือสําหรับประเทศหนึ่งๆ 
เพื่อแสดงถึงสถานะย่อยโดยเปรียบเทียบกันภายในอันดับความน่าเชื่อถือขั้นหลัก ทั้งนี้ จะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ ต่อท้ายดังกล่าวสําหรับ
อันดับความน่าเชื่อถืออันดับ “AAA (tha)” หรืออันดับท่ีต่ํากว่า “CCC (tha)”   
      สําหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะยาวและจะไม่มีการระบุสัญลักษณ์ต่อท้ายดังกล่าวสําหรับอันดับความน่าเชื่อถือในระยะสั้น 
นอกเหนือจาก “F1(tha)”  
      สัญญาณการปรับอันดับความน่าเชื่อถือ (Rating Watch) : สัญญาณการปรับอันดับความน่าเชื่อถือจะถูกใช้เพ่ือแจ้งให้นักลงทุนทราบว่า
มีความเป็นไปได้ที่จะมีการเปลี่ยนแปลงอันดับความน่าเชื่อถือและแจ้งแนวโน้มทิศทางของการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว สัญญาณดังกล่าวอาจ
ระบุเป็น “สัญญาณบวก” ซึ่งบ่งชี้แนวโน้มในการปรับอันดับความน่าเชื่อถือให้สูงขึ้น “สัญญาณลบ” จะบ่งชี้แนวโน้มในการปรับอันดับความ
น่าเชื่อถือให้ตํ่าลง หรือ “สัญญาณวิวัฒน์” ในกรณีที่อันดับความน่าเชื่อถืออาจจะได้รับการปรับขึ้นปรับลงหรือคงที่โดยปกติ สัญญาณการ
ปรับอันดับความน่าเชื่อถือมักจะถูกระบุไว้สําหรับช่วงระยะเวลาสั้นๆ 
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ตารางค่าธรรมเนียม เงินตอบแทน และค่าใช้จ่ายท้ังหมด 
ท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวมและผู้ถือหน่วยลงทุน 

 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากกองทุนรวม(1)  
อัตราตามโครงการ 

อัตราท่ีเรียกเก็บจริง 
(4 มิ.ย.67 – 31 พ.ค.68)

(% ต่อปี ของ NAV) 
1. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายรวมทั้งหมดท่ีประมาณการได้ (2)

    - ชนิดสะสมมลูค่า 
    - ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัต ิ

 
ไม่เกินร้อยละ 5.35 
ไม่เกินร้อยละ 5.35 

 
1.2125 
1.2125 

ค่าธรรมเนียมการจัดการ (3) 
    - ชนิดสะสมมลูค่า 
    - ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติ

 
ไม่เกินร้อยละ 2.14  
ไม่เกินร้อยละ 2.14

 
1.0700 
1.0700

ค่าธรรมเนียมผู้ดแูลผลประโยชน์ (3) 
    - ชนิดสะสมมลูค่า 
    - ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติ

 
ไม่เกินร้อยละ  0.214  
ไม่เกินร้อยละ  0.214

 
0.0321 
0.0321

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียนหน่วยลงทุน (3) 
    - ชนิดสะสมมลูค่า 
    - ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัต ิ

 
ไม่เกินร้อยละ 0.535 
ไม่เกินร้อยละ 0.535 

 
0.1070 
0.1070 

ค่าธรรมเนียมอื่นๆ  ตามท่ีจา่ยจริง แตไ่ม่เกิน 2.675 
 ค่าใช้จา่ยในการโฆษณาประชาสัมพนัธ์ 

- ในช่วงเสนอขายหน่วยลงทุนครั้งแรก 
- ภายหลังเสนอขายหน่วยลงทุนครัง้แรก 

 
ตามท่ีจา่ยจริง แตไ่ม่เกิน 1,070,000 บาท 
ตามท่ีจา่ยจริง แตไ่ม่เกินร้อยละ 1.07

- 
-

o ค่าใช้จา่ยอ่ืนๆ (4) 
- ชนิดสะสมมูลค่า 
- ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ

ตามท่ีจา่ยจริง 
 

0.0034 
0.0034 

2. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีประมาณการไม่ได้  
- ตามท่ีจา่ยจริง N/A

รวมค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท้ังหมด 
    - ชนิดสะสมมลูค่า 
    - ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัต ิ

 
ไม่เกิน 5.35 
ไม่เกิน 5.35 

 
1.2125 
1.2125 

ค่าใช้จ่ายในการซือ้ขายหลักทรัพย์ ตามท่ีจา่ยจริง -
หมายเหตุ : เป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน 
(1) ไม่รวมค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์และค่าธรรมเนียมต่างๆ ท่ีเกิดข้ึนจากการซ้ือขายหลักทรัพย์ 
(2) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายทั้งหมดที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมดังกล่าวข้างต้นเป็นการประมาณการจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ตามความ
เหมาะสม โดยขึ้นอยู่กับปัจจัยต่างๆ เช่น ขนาดของกองทุน จํานวนผู้ถือหน่วยลงทุน และ/หรือในช่วงท่ีผู้ลงทุนทําการสั่งซ้ือหรือขายคืนหน่วย
ลงทุนเป็นจํานวนมาก เป็นต้น รวมถึงสอดคล้องกับเพดานค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายแต่ละรายการที่มีการปรับเพิ่มขึ้นหรือเปลี่ยนแปลงไป 
โดยการปรับเพ่ิมข้ึนหรือเปล่ียนแปลงดังกล่าวต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กําหนด 
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(3) มูลค่าทรัพย์สินทีใช้ในการคํานวณค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนายทะเบียน หมายถึง ของ
มูลค่าทรัพย์สินท้ังหมด หักด้วยมูลค่าหนี้สินท้ังหมด เว้นแต่ค่าธรรมเนียมการจัดการ ค่าธรรมเนียมผู้ดูแลผลประโยชน์ และค่าธรรมเนียมนาย
ทะเบียน หรือค่าธรรมเนียมอ่ืนๆ ท่ีมีการคํานวณในลักษณะเดียวกันกับค่าธรรมเนียมดังกล่าวข้างต้น ณ วันท่ีคํานวณ 
(4) ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีแต่ละรายการมีมูลค่าน้อยกว่าร้อยละ 0.01 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
 
ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่ายท่ีเรียกเก็บจากผูส้ั่งซื้อหรือผู้
ถือหน่วยลงทุน 

อัตราตามโครงการ  อัตราท่ีเรียกเก็บจริง  
(4 มิ.ย.67 – 31 พ.ค.68)

(ร้อยละของมูลค่าซื้อขาย) 
ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (1)  
- ชนิดสะสมมูลค่า 
- ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 

 
ไม่เกิน 3.21 
ไม่เกิน 3.21

 
1.25 
1.25 

ค่าธรรมเนียมการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน (1) 
- ชนิดสะสมมูลค่า 
- ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ  

 
ไม่เกิน 3.21  
ไม่เกิน 3.21   

 
ยังไม่เรียกเกบ็ 
ยังไม่เรียกเกบ็ 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเข้า (1) (2) 
- ชนิดสะสมมูลค่า 
- ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ 

 
ไม่เกิน 3.21 
ไม่เกิน 3.21

 
1.25 
1.25 

ค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก (1)  
- ชนิดสะสมมูลค่า 
- ชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัต ิ  

 
ไม่เกิน 3.21  
ไม่เกิน 3.21 

 
ยังไม่เรียกเกบ็ 
ยังไม่เรียกเกบ็ 

ค่าปรับกรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนกําหนด (Exit Fee) 
กรณีถือครองหน่วยลงทุนตํ่ากวา่ 12 เดือน (4) 

ไม่เกิน 5.35 
 

2.00 
 

ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จา่ยท่ีเกี่ยวขอ้งกับการซ้ือหรือขาย
หลักทรพัย์เมื่อมกีารสัง่ซ้ือหรือขายคืนหรือสบัเปลี่ยน (1) (3) 

ไม่เกิน 5.35 ยังไม่เรียกเกบ็ 

ค่าธรรมเนียมการโอนหน่วยลงทุน ตามท่ีนายทะเบียนกําหนด ตามท่ีนายทะเบียนกําหนด 
ค่าธรรมเนียมการโอนเงินค่าซ้ือและขายคืนหน่วยลงทุน (5) ตามอตัราท่ีสถาบนัการเงินกําหนด ตามอตัราท่ีสถาบนัการเงินกําหนด
ค่าธรรมเนียมการออกเอกสารสิทธใินหน่วยลงทุน  ตามท่ีนายทะเบียนกําหนด ตามท่ีนายทะเบียนกําหนด
ค่าใช้จา่ยอ่ืนๆ ท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนขอให้บริษัทจัดการ หรือ
นายทะเบียน ดําเนินการให้ผู้ถือหน่วยลงทุนเป็นกรณี
พิเศษนอกเหนือจากกรณีปกต ิ

ตามท่ีนายทะเบียนกําหนด ตามท่ีนายทะเบียนกําหนด 

หมายเหตุ : ค่าธรรมเนียมดังกล่าวเป็นอัตราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรือภาษีอ่ืนใดในทํานองเดียวกัน 
(1) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าวในแต่ละชนิดหน่วยลงทุนให้กับผู้ลงทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน ท้ังนี้ บริษัท
จัดการจะแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบรายละเอียดล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 7 วัน โดยจะปิดประกาศผ่านทางเว็บไซต์ของบริษัทจัดการ หรือช่องทางอ่ืน
ใดท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
(2) บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเว้นค่าธรรมเนียมการสับเปลี่ยนเข้าระหว่างชนิดหน่วยลงทุน ภายใต้กองทุนเดียวกัน 
(3) ค่าใช้จ่ายในการซื้อขายหลักทรัพย์จะคํานวณเข้าไปในราคาขายหรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน เพื่อนําเงินดังกล่าวไปชําระเป็นค่าใช้จ่ายหรือ
ค่าธรรมเนียมในการสั่งซ้ือหรือสั่งขายหลักทรัพย์ ตามที่กองทุนถูกเรียกเก็บเม่ือสั่งซ้ือหรือสั่งขายหลักทรัพย์  
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(4) บริษัทจัดการจะคํานวณระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน โดยใช้หลักการ "เข้าก่อน ออกก่อน" (first in first out : FIFO) เพ่ือพิจารณา
เงินลงทุนแต่ละรายการมีระยะเวลาการถือครองขั้นตํ่า 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนที่ทํารายการซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade 
date) ไปจนถึงเดือนท่ีทํารายการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption trade date)  ทั้งนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิการทํารายการให้กบัผู้
ถือหน่วยลงทุนตามรูปแบบ first in first out (FIFO) โดยผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถเลือกรายการที่ต้องการขายคืนหน่วยลงทุนได้ ทั้งนี้ 
กรณีที่สับเปลี่ยนออกภายใต้กองทุนเดียวกัน บริษัทจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าว แต่จะเริ่มนับระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน
ใหม่ 
บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เรียกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าว ในกรณีท่ีเป็นการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ (auto redemption) เว้น
แต่บริษัทจัดการจะอนุญาตเป็นอย่างอ่ืน 
(5) ค่าธรรมเนียมการโอนเงินค่าซ้ือและขายคืนหน่วยลงทุน กรณีทําธุรกรรมท่ีสถาบันการเงิน โดยจะเป็นอัตราตามท่ีสถาบันการเงินเรียกเก็บ 
 
 
 
 กองทุนไทยเสนอขายให้ผู้ลงทุนสถาบันหรือผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra Accredited Investor) ตามคํานิยามของสํานักงาน ก.ล.ต. 

เท่านั้น  
 การลงทุนในกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน มีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป แม้ว่าจะเคยมี

ประสบการณ์ในการลงทุนในกองทุนอ่ืนมาก่อน ผู้สั่งซ้ือหรือผู้ถือหน่วยลงทุนควรทําความเข้าใจถึงลักษณะความเสี่ยง และเงื่อนไข
กองทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน 

 Ares Strategic Income Fund (กองทุนอ้างอิง) เน้นลงทุนในตราสารหนี้นอกตลาด (Private Credit) ท่ีส่วนใหญ่อยู่ในระดับต่ํากว่า 
Investment grade และอาจจะไม่ได้ถูกจัดอันดับควานน่าเชื่อถือ (Non-Rated) ซ่ึงมีความเสี่ยงสูงท่ีผู้ออกตราสารอาจไม่สามารถชําระ
หนี้คืน ท้ังเงินต้นและ/หรือดอกเบี้ยได้ จึงมีความเสี่ยงในการสูญเสียเงินจากการลงทุน นอกจากนี้ยังมีสภาพคล่องต่ําและยากต่อการ
ประเมินมูลค่า จึงทําให้มีความเสี่ยงจากการท่ีซ้ือหรือขายตราสารไม่ได้ในระยะเวลาหรือราคาตามท่ีคาดการณ์ไว  

 กองทุนไทยลงทุนในกองทุนหลักท่ีมีนโยบายลงทุนใน loans ทําให้อาจขาดทุนจากการผิดนัดชําระหนี้ได้ ดังนั้น กองทุนจึงมีความเสี่ยง
มากกว่ากองทุนรวมท่ัวไป อีกท้ังมีสภาพคล่องต่ํา ผู้ลงทุนอาจสูญเสียเงินต้นหรือไม่ได้รับผลตอบแทนตามท่ีคาดหวัง กองทุนนี้จึงเหมาะ
กับผู้ลงทุนท่ีมีความเข้าใจในหลักทรัพย์ประเภทนี้ได้อย่างดี และสามารถรับผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านนั้น 

 กองทุนไทยอาจกู้ยืมเงิน หรือการทํา Repo เพ่ือประโยชน์ในการจัดการลงทุน  กองทุนจึงมีความเสี่ยงมากกว่ากองทุนรวมท่ีลงทุนใน
หลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง เนื่องจากใช้เงินลงทุนในจํานวนท่ีน้อยกว่าจึงมีกําไร/ขาดทุนสูงกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์อ้างอิงโดยตรง 

 กองทุนไทยจะไม่ลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) เพ่ือลดความเสี่ยง (hedging) ด้านอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศ ดังนั้น กองทุนจึงมีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งอาจทําให้ผู้ลงทุนได้รับผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนหรือได้รับ
เงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

 กองทุนหลักมีกําหนดเพดานการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) ไว้ท่ี 5% และสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ ไตรมาสละคร้ัง 
รวมถึงต้องแจ้งล่วงหน้าเป็นระยะเวลานาน ซ่ึงทําให้กองทุนอาจไม่ได้รับการจัดสรรเต็มจํานวนตามท่ีส่งคําสัง่ขายคืนหน่วยลงทุน ส่งผล
ให้ผู้ถือหน่วยลงทุนอาจต้องส่งคําสั่งขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อีกคร้ังในไตรมาสถัดไป 

 กองทุนรวมนี้ลงทุนกระจุกตัวในประเทศสหรัฐอเมริกา ผู้ลงทุนจึงควรพิจารณาการกระจายความเสี่ยงของพอร์ตการลงทุนโดยรวมของ
ตนเองด้วย 

คําเตือนและข้อแนะนํา



 

P a g e  86 | หนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลกองทุนรวม   

กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย 
KTAM U.S. Private Credit Fund Unhedged Not for Retail Investors 

KTPCRED-UI 

 ผู้สนใจลงทุนควรศึกษาข้อมูลในหนังสือชี้ชวนให้เข้าใจก่อนซื้อหน่วยลงทุนและเก็บไว้เป็นข้อมูลเพื่อใช้อ้างอิงในอนาคต หากต้องการ
ทราบข้อมูลเพ่ิมเติม สามารถขอหนังสือชี้ชวนส่วนข้อมูลโครงการได้ท่ีบริษัทจัดการหรือผู้ขายหน่วยลงทุน 

 ผู้ลงทุนควรตรวจสอบให้แน่ใจว่าผู้ขายหน่วยลงทุนเป็นบุคคลท่ีได้รับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
 การแบ่งชนิดหน่วยลงทุน มิได้ทําให้ความรับผิดชอบของกองทุนรวมที่มีต่อบุคคลภายนอกแยกออกจากกันตามชนิดของหน่วยลงทุน 

ทรัพย์สินท้ังหมดของกองทุนรวมยังคงอยู่ภายใต้ความรับผิดต่อบุคคลภายนอกอย่างเท่าเทียมกัน 
 มูลค่าหน่วยลงทุนของหน่วยลงทุนแต่ละชนิดอาจมีมูลค่าเท่ากันหรือแตกต่างกนัได้ โดยบริษัทจัดการจะแยกคํานวณมูลค่าทรัพย์สินของ

กองทุนแต่ละชนิด 
 กองทุนไทยมีการแบ่งชนิดหน่วยลงทุนเป็น 2 ชนิด ได้แก่ ชนิดสะสมมูลค่า และชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ ทั้งนี้ ผู้ถือหน่วยลงทุน

สามารถสับเปลี่ยนชนิดของหน่วยลงทุนภายในกองทุนนี้ได้ภายใต้เงื่อนไขท่ีบริษัทจัดการกําหนด 
 เนื่องจากกองทุนชนิดขายคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติ มุ่งหวังให้ผู้ถือหน่วยลงทุนมีรายได้สมํ่าเสมอ ดังนั้นการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน

อัตโนมัติจึงอาจมาจากผลตอบแทนและ/หรือเงินต้น เพื่อให้ผู้ถือหน่วยลงทุนชนิดนี้ได้รับรายได้สมํ่าเสมอ แม้กองทุนจะมีกําไรหรือ
ขาดทุนก็ตาม 

 ท่านสามารถตรวจดูข้อมูลที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน เช่นการทําธุรกรรมกับบุคคลที่เกี่ยวข้อง (Connected Person) ได้ท่ี
สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. หรือโดยผ่านเครือข่าย internet ของสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. (http//:www.sec.or.th) 

 บริษัทจัดการอาจลงทุนในหลักทรัพย์หรือทรัพย์สินอื่นเพื่อบริษัทจัดการ เช่นเดียวกันกับที่บริษัทจัดการลงทุนในหลักทรัพย์หรือ
ทรัพย์สินอื่นเพื่อกองทุนรวมตามหลักเกณฑ์ที่สํานักงานกําหนด โดยบริษัทจัดการจะจัดให้มีระบบงานที่ป้องกันความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์เพื่อให้เกิดความเป็นธรรมต่อผู้ถือหน่วยลงทุน ทั้งนี้ ผู้ที่สนใจจะลงทุน ที่ต้องการทราบข้อมูลการลงทุนเพื่อบริษัทจัดการใน
รายละเอียด สามารถขอดูข้อมูลได้ท่ีบริษัทจัดการ ผู้สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  และสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

 บริษัทจัดการอนุญาตให้พนักงานลงทุนในหลักทรัพย์เพื่อตนเองได้ โดยจะต้องปฏิบัติตามจรรยาบรรณและประกาศต่างๆ ที่สมาคม
บริษัทจัดการลงทุนกําหนดและจะต้องเปิดเผยการลงทุนดังกล่าวให้บริษัทจัดการทราบ เพื่อที่บริษัทจัดการจะสามารถกํากับและดูแล
การซ้ือขายหลักทรัพย์ของพนักงานได้ 

 กองทุนรวมเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากบริษัทจัดการ ดังนั้น บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จํากัด (มหาชน) จึงไม่มีภาระ
ผูกพันในการชดเชยผลขาดทุนของกองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย 

 ทั้งนี้ ผลการดําเนินงานของกองทุนไม่ได้ขึ้นอยู่กับสถานะทางการเงิน หรือผลการดําเนินงานของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 
กรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

 ผู้ลงทุนสามารถตรวจดูแนวทางในการใช้สิทธิออกเสียงและการดําเนินการใช้สิทธิออกเสียงได้ที่สํานักงานของบริษัทจัดการหรือเว็บไซต์
ของบริษัทจัดการ (http//: www.ktam.co.th) 

 บริษัทจัดการ และ/หรือผู้สนับสนุนการขายหรือรับซื้อคืนที่บริษัทจัดการแต่งตั้ง ขอสงวนสิทธิที่จะขอข้อมูล เอกสาร หลักฐาน เพิ่มเติม
จากผู้สนใจสั่งซ้ือหน่วยลงทุน หรือผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุน หรือบุคคลท่ีเกี่ยวข้องกับบุคคลดังกล่าว ท้ังนี้ เพ่ือให้เป็นไปตามกฎหมาย
การป้องกันและปราบปรามการฟอกเงินของประเทศไทย และประเทศอ่ืนท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงรวมถึงประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ว่าด้วย หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการจัดให้มีระบบการบริหารความเสี่ยงหรือป้องกันการใช้บริการธุรกิจหลักทรัพย์เป็นช่องทาง
ในการฟอกเงินและการสนับสนุนทางการเงินแก่การก่อการร้าย และ/หรือกฎหมายอ่ืนท่ีเกี่ยวข้อง 

 การพิจารณาร่างหนังสือชี้ชวนในการเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวมน้ีมิได้เป็นการแสดงว่าสํานักงานได้รับรองถึงความถูกต้องของ
ข้อมูลในหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม หรือได้ประกันราคาหรือผลตอบแทนของหน่วยลงทุนท่ีเสนอขายนั้น 

ข้อมูลนี้รวบรวม ณ วันท่ี 30 กรกฎาคม 2568 


